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=sityksen sisalto

Kysymys: Miten verottaa yhtion oman paaoman tuottoa?
Suomen nykyjarjestelma

Norjan uudistuksen paapiirteet

Norjan osakasmallin kuvaus

Miksi osakasmalli on hyva?

Yhteenveto
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Kysymyksenasettelu (1)

Oy:n voiton kahdenkertainen verotus
YhteisGvero
Omistajan vero osingosta ja osakkeen luovutusvoitosta
Muiden kohteiden verotus yleensa kevyempaa (korko, vuokra, ym.)

Verotuksen kahdenkertaisuus vaaristaa
Investointeja Oy-sektoriin
Rahoitusrakenteita
Kotitalouksien varallisuuden rakennetta
Omistusrakenteita
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Kysymyksenasettelu (2)

Miten ongelma yritetty ratkaista?
Osinkoverohuojennukset (esim. yhtiGveron hyvitys)
Luovutusvoittojen verovapaus
Elakesaastamisen vahennyskelpoisuus

Tulolajeittain vaihtelevat kevennykset eivat hyvia
Epaneutraaleja, lisaavat verosuunnittelua
Verotuottomenetys, "riittavan isot” kevennykset kalliita

Uusi lahestymistapa: paaoman 'normaalituoton’ verovapaus
Kohdennettu huojennus

Kohtuulliset kustannukset, tehokas vaikutus
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Osaketuottojen verotus Suomessa

Listatun yhtion osingot: 70 % verollista, verokanta 28 %

Listaamattoman yhtidn osingot
9 % tuotto verovapaa 90 t€ maaraan asti
90 t€ ylittavasta 70 % verollista, verokanta 28 %
9 % ylittavasta 70 % verollista ansiotuloa, progressiivinen verotus

Osakkeen luovutusvoitto: verokanta 28 %
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Suomen jarjestelman ongelmia

Epaneutraali
Investoinnit ja rahoitus
Osingonjako (ks. Kuviot)
Saastdjen ohjautuminen eri sijoituskohteisiin
Omistusrakenteet
Epatasapuolinen
Tulon muuntaminen
Esim. ladkariyhtiot
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mf Osakeyhtioiden jakauma osinko-%:n
suhteen vuonna 2003

(Lahde: Kari & Karikallio 2007)
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Osakeyhtididen jakauma

mf paaomlstajan OS|ngon suhteen www.vatl.ft
ennen ja jalkeen 2005 uudistuksen

(Laéhde: Kari, Karikallio & Pirttila 2008 )
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Norjan verouudistus 2006

Tausta
Eriytetty tuloverotus vuodesta 1992
Yhtioveron hyvitysjarjestelma
Uudistuksen paakohdat
Ansiotulon rajaveroasteiden alentaminen
Yritys- ja padomaverotuksen uudistaminen
Uudet veromallit toiminimille ja henkiloyhtidille
Osakeyhtiot: yhtiGveron hyvitysjarjestelmasta luovuttiin; tilalle
"osakasmalli”
Eriytetty tuloverotus sailyi
Myads yhteis6- ja paaomaverokanta entisellaan 28 %
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Norjan osakasmalli (1)

Vapauttaa osakkeen "normaalituoton” verosta

Kasitteita
Normaalituottovahennys. Osingoista ja osakkeen
luovutusvoitoista tehtava vahennys
Normaalituottokorko: Riskiton markkinakorko verojen jalkeen

Normaalituottopohja: Osakkeen korjattu hankintameno

Normaalituottovahennys =
Normaalituottokorko x Normaalituottopohja



Norjan osakasmalli (2)

(Osakkeen hankintameno 30 000 ja N-korko 3,5 %.)

Suomen  Norjan osa-
nykyinen kasmalli

Verotus
Osinkotulo 2 000 2 000
Normaalituottovahennys - 1050
(3,5 % x 30 000)
Verotettava osinko 1400 950
Vero (28 %) 392 266

Nettotulo 1 608 1734




W

Norjan osakasmalli (3)

Vahennysten siirrettavyys!
Kayttamatta jaanyt vahennys tehtavissa myéhempina vuosina
Lis&taan myos normaalituottopohjaan

=> Kayttamatta jaanyt vahennys siirtyy seuraaville vuosille korolla
korotettuna

Muuta

— YhtiOn saamat osingot ja myyntivoitot verovapaita
— Sijoitusrahaston korko ja osuuden luovutusvoitto verotetaan
osakasmallin mukaisesti
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Miksi Norjan malli on hyva? (1)

Normaalituoton osalta kaikilla padomatuloilla sama 28%:n vero =>
Neutraali sijoitusten ohjautumisen suhteen

Neutraali yrityksen rahoitusmuotojen suhteen

Vahennysten siirrettavyys =>
Neutraali osingon ja myynnin ajoituksen suhteen
Neutraali tulolajin suhteen (osinko vai myyntivoitto)

Symmetrinen voittojen ja tappioiden kohtelu (?) =>

Neutraali investointien ja riskinoton suhteen
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Miksi Norjan malli on hyva? (2)

Estaa tulon muuntamisen
Normaalituoton ylittavan tulon veroaste 48,2 % (yhti® + omistaja)
Ansiotulon ylin rajaveroaste 47,8 %

=> EI kannusteita raportoida tyGtuloja osinkoina tai myyntivoittona
Tuottaa hyvin verotuloja (?)

Laajapohjainen yhteisovero, verokanta 28 %
Normaalituoton ylittdvan osaketuoton verotus, 28 %
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Yhteenveto — Tarinan opetukset

Ongelma: Mika ratkaisu yritysten oman paaoman tuoton

verotukseen?
Kahdenkertainen verotus vahentaa investointeja ja riskinottoa
Perinteiset veronhuojennukset aiheuttavat verotulomenetyksia ja
tehottomuutta

Uusi lahestymistapa: normaalituoton verovapaus

Norjan osakasmalli toteuttaa sen omistajatasolla

Tuloksena hyvin kohdennettu huojennus, joka
el tuhlaa verotuottoja
on varsin neutraali
estaa tulonmuunnon.
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