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Till lasaren

Placeringsfonderna har under de senaste aren befést sin stalining som place-
ringsobjekt for finlandarna. De erbjuder ett bekvamt séatt att placera i vardepap-
per ocksa for dem som inte dagligen sjélva vill eller hinner félja med vad som
hander pa vardepappersmarknaden.

Med hjélp av placeringsfonder kan man aven sprida riskerna av sina place-
ringar till utiandet samt till objekt, om vilka det &r svart att fa information eller vilkka
det annars ar besvarligt att placera i direkt.

Det ar dock skal for fondspararen att noga bekanta sig med de olika alterna-
tiven, eftersom det finns manga helt olika placeringsfonder, vid vilka avkastnings-
forvantningarna och risker avviker fran varandra. De besparingar som placerats i
placeringsfonder ar for mangen av stor ekonomisk betydelse, varfér manga fak-
torer ska beaktas vid valet av en lamplig fond.

Vi hoppas att guiden ska vara till hjalp for lasarna att fatta genomtankta place-
ringsbesilut.

| Placeringsfondsguiden presenterar vi olika typer av fonder och redogér for de
risker och mdjligheter som ar forknippade med dem. Dessutom tar vi upp om-
standigheter, som det &r skal for fondspararen att beakta vid valet av fond.

Guiden ar dversatt till svenska av pol.mag. Nina Tallberg.

Helsingfors 15.1.2009
Sirkka-Liisa Roine Markku Savikko

Verkstallande direktor Verksamhetsledare
Bdrsstiftelsen i Finland Finlands fondférening



Kort om placeringsfonden

Placeringsfonden ar ett placeringsobjekt, vars medel &r placerade i manga
olika finansieringsinstrument, bland annat i aktier och masskuldebrev. Ur det
forenklade fondprospektet framgar, hur fonden placerar sina medel. Nar du
har valt en placeringsfond som passar dina mal for sparandet, kan du med
det belopp du 6nskar teckna andelar bland annat pé banker, fondbolag samt
pa internet.




Spar- och placeringsobjekt

Urvalet av spar- och placeringsobjekt ar nufortiden rikt och mangsidigt. Nar det
géller vardepapper, har spararen tva huvudalternativ: ranteplaceringar och aktie-
placeringar. Placeringsfonderna erbjuder bagge alternativen samt kombinationer
av dem.

Ranteplaceringar

Den viktigaste delen av avkastningen pa ranteplaceringarna &r i allmanhet rantan,
som oftast ar kand pa férhand. Den vanligaste och mest kénda ranteplaceringen
ar en deposition. Langsiktiga ranteplaceringar &r bl.a. masslan, sdsom obligatio-
ner. Kortfristiga ranteplaceringar eller ranteinstrument &r penningmarknadsinstru-
ment, sdsom statens skuldforbindelser samt placerings- och féretagscertifikat.
Vid utgdngen av masslanens och penningmarknadsinstrumentens lane-, dvs.
I6ptid, betalas det investerade kapitalet tillbaka.

Riskerna med l&nen vaxlar enligt lantagaren, dvs. emittenten, arten av I&n och
lanetiden. Den storsta risken &r forknippad med med aterbetalningsformagan hos
lanets emittent, varvid man talar om kredit- eller emittentrisken. De tryggaste al-
ternativen &r masslan som staten och andra offentligrattsliga samfund emitterat
och mera riskfyllda & masslan emitterade av féretag samt kapitallan.

Rénteavkastningen &r l&gst vid alternativ med minst risk och hégst vid mass-
lan som éar forenade med storst risk. Vardet pa ett masslan vaxlar enligt forand-
ringarna i den allménna rantenivan under lanetiden. Om rantan som betalas for 13-
net ar fast och rantenivan stiger hogre an rantan som betalas for det gamla
masslanet, sjunker l&nets pris och tvartom. Ranteforandringarna orsakar en ran-
terisk, som ar minst vid placeringar i kortfristiga penningmarknadsinstrument och
storst vid placeringar i langsiktiga masslan.

Rantan pa 1&n med rorlig ranta folier forandringarna i rantenivan pa marknaden.

Masslansplaceringen kan ofta séljas tilloaka under lanetiden endast till den
bank som skott emissionen och som ocksa faststaller aterkopspriset, vilket &r
bundet till respektive ranteniva. Eftersom masskuldebreven saknar en offentlig
sekundarmarknad fér den vanliga spararen, ar det i allméanhet skal att bereda sig
pa att halla en massléneplacering lanets hela [optid.

Aktier

Aktier &r ett attraktivt placeringsobjekt, eftersom de har varit det [Ibnsammaste al-
ternativet som langsiktiga placeringar. Hur aktiekurserna utvecklas kan emellertid
ingen veta pa forhand och darfor ar aktieplaceringarna forknippade med risker.
Varldsekonomin och &ven de ekonomiska konjunkturerna for enskilda lander kan
forandras av olika skél och ge impulser t.o.m. till snabba uppgéangar och ned-
gangar. Sarskilt pa kort sikt &r det darfor svart att bedéma avkastningen. Den
risk som orsakas av den allmanna utvecklingen av aktiekurserna kallas mark-



nadsrisk, och leder till att n&stan alla aktier sjunker. En annan osékerhetsfaktor ar
emellertid varje bolags egen framgéang, som inverkar pa aktiens pris. Den kallas
féretagsrisk.

Spararen kan minska sin marknadsrisk genom att placera sina tillgangar saval
i aktier som i ranteinvesteringar. Féretagsrisken daremot kan minskas genom att
placera i manga olika féretag, som &r verksamma inom olika branscher. Place-
ringsfonderna erbjuder fardiga alternativ for att minska dessa risker.

Derivater

Idag utnyttjar man, sarskilt vid den professionella férvaltningen av tillgdngar ofta
derivatinstrument. Derivaterna kan anvandas for att hantera de risker som ar for-
knippade med vardepapper samt ocksa for att skaffa storre avkastning. Med
hjalp av derivatinstrument férdelas risken med placeringarna mellan dem som
agerar pa vardepappersmarknaden sa, att risken Gverflyttas pa dem som éar be-
nagna att ta risker, medan daremot de forsiktigare parterna minskar sin risk.
Derivaterna indelas i optioner, futurer och terminer. Optionsavtalet ar villkorligt,
dvs. de som investerat i en option kan vélja att genomféra kopet eller inte. Futur-
och terminavtalet daremot ar bindande, dvs. transaktionen ska genomféras vid
utgéngen av avtalstiden. Som medel for riskhanteringen fungerar optioner och fu-
turer pa samma sétt. Handel med optioner och futurer idkas péa derivatbdrsen.

Placeringsfonder

Placeringsfonderna placerar i alla objekt som beskrivits tidigare och ocksa i andra
fonder. | placeringsfondens stadgar och férenklade fondprospekt redogoérs for
huruvida fonden placerar i aktier, ranteobjekt eller i badgge och om den anvander
sig av derivatinstrument for att skydda sig eller om den genom dessa tar dkade
risker for att uppné en storre avkastning.

Spararen kan vélja mellan tre huvudalternativ: rantefond, aktiefond och bland-
fond. Placeringsfonden &r ett gott alternativ och ett tillagg till direkta aktie- och
masslansplaceringar och den lampar sig ocksa for att minska risken med direkta
placeringar genom att forbattra riskspridningen. | en placeringsfond kan man
placera &ven mindre belopp och trots det &r placeringen alltid spridd pa manga
olika vardepapper. Nar man for att minska riskerna eller for att skaffa tillaggsav-
kastning vill sprida placeringarna till olika lander eller geografiska omraden, till ex-
empel utvecklingsmarknader, ar placerande i placeringsfonder det mest praktiska
sattet.



Vad ar en placeringsfond?

Placeringsfonden fungerar s att fondbolaget samlar in medel av sparare och in-
vesterar dem i flera olika placeringsobjekt, vilka tillsammans bildar placeringsfon-
den. Placeringsfondens tillgangar skéts av fondbolaget. Fonden indelas i inbor-
des lika stora fondandelar, som medfér lika rattigheter till tilgangarna i fonden.

Fondkapital

Placeringsfondens fondkapital bestar av fondandelarna. Kapitalet varierar enligt
hur mycket nya placeringar fonden far och hur mycket andelar som inldses.
Kapitalet varierar ocksa beroende pa forandringar i vardet orsakade av fond-
placeringarnas borskurser och forandringar i rantenivan.

Fondens medel &gs av personer, samfund och stiftelser i samma férhallande
som de placerat i fonden. Fondbolaget &ger inte de placeringsfonder det forval-
tar. Eftersom tillgadngarna i placeringsfonderna tillnér andelsagarna, kan de heller
inte anvandas for att tacka andra parters, sasom fondbolagets, ansvar i eventuel-
la insolvens- eller konkurssituationer.

| finska placeringsfonder kan man i allmanhet fortgaende teckna (kopa) nya
fondandelar och pa motsvarande satt inlésa (sélja) gamla fondandelar, varfor de
finska placeringsfonderna till sin natur &r 6ppna placeringsfonder. Motsatsen till
en 6ppen placeringsfond &r en sluten placeringsfond, som till sin natur &r ett nor-
malt aktiebolag.

Fondandelens pris ar alltid detsamma saval for en ny placerare som for den
som avstar fran sin andel, dvs. gédngse marknadsvarde pé placeringsfondens in-
vesteringar delat med antalet fondandelar i omlopp for tillfallet. Handel idkas inte
med fondandelar pa borsen, utan fondens kapital véaxer eller minskar nar fondan-
delar tecknas eller inldses.

Déaremot idkas handel pa borsen, sdsom med aktier, med ETF (Exchange Tra-
ded Fund), dvs. placeringsfondsandelar som ar foremal for offentlig handel pa
borsen. Deras pris beror péa efterfragan och utbud. For dvrigt ar ETF en likadan
placeringsfond som andra placeringsfonder.

Avkastning

Placeringsfondens avkastning grundar sig pa avkastningen péa fondens investe-
ringar, réantor och dividender samt pa placeringsobjektens vardestegringar eller -
minskningar. Fondandelsagaren kan vélja om han arligen 6nskar lyfta en avkast-
ningsandel ur fonden eller om den uppkomna avkastningen ska l&aggas till fond-
andelens varde, varvid han far avkastningen forst i samband med inltsen av an-
delen.

Enligt hur avkastningen delas ut indelas placeringsfondsandelarna i avkast-
ningsandelar och tillvéxtandelar. Till avkastningsandelarna utbetalas arlig avkast-
ning. Utbetalningen av avkastningen minskar fondandelens vérde med vardet pa



avkastningen. Till &garna av tillvaxtandelar utdelas daremot ingen avkastning,
utan i stallet laggs avkastningen till fondandelens varde. Samma fond har i all-
manhet bade avkastnings- och tillvaxtandelar.

Risk
Placeringsfondernas risker baserar sig pé riskerna for de placeringsobjekt som
de enligt sina stadgar placerar i. Placeringsfonderna bér sprida sina risker ge-
nom att placera i manga olika objekt, varvid lyckade placeringar ersatter eventu-
ella forluster. Risktagandet regleras genom manga bestammelser, vilkas avsikt
bland annat ar att forhindra for stora placeringar i ett enskilt placeringsobjekt.
Fordelningen av placeringarna pa flera olika placeringsobjekt inom olika bran-
scher minskar vasentligt foretagsrisken. Inte ens placeringsfonden undgér den
marknads- dvs. kursfluktuationsrisk, som ar férknippad med vardepappersplace-
ringar, men genom att valja ocksa utldndska placeringsobjekt, minskar man den
landrisk som ar forknippad med ett enskilt land. Se narmare kapitlet Riskerna
med placeringsfonder.

Fordelar

Placeringsfondens viktigaste fordel ar riskspridningen. Fondandelarna kan ocksé
snabbt och latt omvandlas till pengar. Fondspararen behdver inte sjalv félja med
vad som hénder i bolagen och p& marknaden i lika htg grad som vid direkt pla-
cerande i vardepapper. | placeringsfonder kan man spara i sma poster eller pla-
cera en storre summa péa en gang beroende pa den egna situationen.

En placeringsfond kan som storplacerare i allménhet idka handel med lagre
kostnader &n en privatplacerare, eftersom placeringsfonden inte beskattas for en
forsaliningsvinst sésom privatplaceraren.

De som fattar placeringsbeslut vid fonderna samt portféliférvaltarna ar sakkun-
niga, som fortldpande folier med utvecklingen pa vardepappersmarknaden och
med de placeringsfonder de forvaltar. Vid behov gor de sddana &ndringar i pla-
ceringarna som marknadslaget forutsétter.

Genom placeringsfonderna kan spararen placera ocksé i sddana objekt, som
ar frammande for privatpersoner eller i vilka det inte ens &r maojligt att placera, sa-
som i manga penningmarknadsinstrument.



Vad ar det skal att uppmarksamma
vid valet av placeringsfond?

Fore valet av placeringsfond &r det skal fér spararen att klargora for sig sjélv, var-
for han sparar. Ar det fraga om méalsparande fér ndgon anskaffning, komplette-
ring av pensionsskyddet eller samlande av nagotslags sékerhetskassa for samre
tider eller nagot annat. Framfor allt ar det viktigt att fundera pé sin instalining till
placerandets risker: har man vilia och férmaga att ta risker.

Det ocksé skal for spararen att fundera pa vilken andel fondbesparingarna har
eller kommer att ha av den egna totalférmdgenheten, till vilken vanligtvis hor
depositioner, eventuellt évriga vardepapper, sparforsékringar, bostad och fritids-
bostad. En spridning av formodgenheten pa olika objekt 6kar den ekonomiska
tryggheten bland annat med tanke pa konjunkturvaxlingar och inflation. Det ar
ocks4 alltid bra att reservera sig for Gverraskande och snabba behov av kontan-
ter.

De egna sparmalen, aldern, familjieférhallandena osv. inverkar pa ett vasentligt
sétt pa valet av lampliga placeringsobjekt. Det ar skél att ompréva méalsattningen
pa nytt da och da, eftersom livssituationen véaxlar till exempel nar man grundar fa-
milj, inkomstnivan stiger eller sjunker, man gar i pension osv. Nar man blir aldre 16-
nar det sig ofta att flytta tyngdpunkten for placeringarna till mindre riskfyllda pla-
ceringar. Om déremot den sannolika placeringstiden blir Iangre, kan man ta stor-
re risker.

Avkastningsférvantningarna

Det I6nar sig att vara realist i frdga om avkastningsforvantningarna. Typen av fond
paverkar i betydande grad placeringsfondens avkastningsforvantningar. Rante-
fondernas avkastningsférvantningar beror pa rantenivan och dess vaxlingar och
aktiefondernas utveckling pa aktiemarknaden, men ocksé pa placeringsfondens
ledning och placeringsverksamhet och pé de ansvariga analytikernas placerings-
verksamhet och till och med enskilda portfoljforvaltares forméaga att vélja avkas-
tande objekt och forlagga kép och forsaliningar till en gynnsam tidpunkt.

Placeringsfonderna ger pa lang sikt i medeltal samma avkastning som aktie-
och rantemarknaden, pa vilken fondens medel &r placerade. Det finns ocksa pla-
ceringsfonder, som efterstravar avkastning i alla marknadslégen, sé kallad abso-
lut avkastning.

Avkastningen pé placeringsfonderna paverkas givetvis ocksa av kostnaderna
for placeringarna, som det ar skéal att félia med och géra jamférelser. Mer om
kostnaderna i kapitlet Vilka kostnader medfér en placeringsfond?

Fondbolaget boér alltid erbjuda kunden ett forenklat fondprospekt fére teck-
ningen av fondandelar. Av prospektet framgar i praktiken alla viktiga faktorer som
paverkar placeringsbeslutet.

| de flesta fonders stadgar néamns det jamfdrelse- dvs. benchmark-index, vars
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avkastning fonden pa lang sikt stravar efter att dverskrida. | allmanhet &r fonder-
nas mal att dvertraffa det jamforelseindex som fastséllts i stadgarna.

Risk

Avkastningsférvantningarna och risken gar hand i hand. Ju storre avkastning
som efterstravas, desto storre risk maste accepteras. Om man déaremot vill ha
sékra alternativ, maste man pruta pa avkastningen. Aktiekurserna kan ibland sti-
ga eller sjunka under l&nga tider, och ibland &r utvecklingen jamnare. Aven ran-
tefluktuationerna kan vara stora och de paverkar rantefondernas avkastning. Me-
ra om riskerna i kapitlet Vilka ar riskerna med placeringsfonder?

Placeringstid

Trots att placeringsfondsandelarna ar snabba att omvandla till kontanter, ar det
skél att i fonder och speciellt i aktiefonder placera “tdimodiga” pengar, som kan
vara placerade under en langre tid. D& har spararen mojlighet att valja nar han
avstar fran sina andelar, och behdver inte 16sa in dem i ett daligt marknadslage till
ett 1agt pris.

Valet av placeringsfond kan ockséa paverkas av om det ar fraga om regelbun-
det sparande eller placering av en storre engangssumma, till exempel ett arv. En
del fonder erbjuder flexibla sparmdjligheter ocksé for sméa engangssummor, en
del forutsatter daremot férst en viss minimiplacering. Tumregeln for placeringens
storlek ar att som engangsplacering racker 50 euro, men 500 euro ar att rekom-
mendera, eftersom det erbjuder mera valmajligheter. En manadssparare kan del-
ta med 20-90 euro i manaden.

Fondférsakringar

Placeringsfonderna &r ofta ockséa objekt for placerings- och pensionsforsakringar,
varvid man talar om fondférsékringar. De placeringsfonder som ingér i forsak-
ringen ar forsékringsbolagets egendom och darfér kan forsakringstagaren byta
frén en fond till en annan utan att betala skatt for férsaljningsvinst. Avkastningen
pa en forsakringsplacering beror enbart pa avkastningen fran de placeringsfonder
som ar forknippade med den. Salunda bér man alltid d& man planerar att ta en
fondférsakring vid valet av enskilda fonder dvervaga samma saker som vid direkt
fondsparande.



Hurdana placeringsfonder finns det?

Finansinspektionen faststéller placeringsfondens stadgar, av vilka bland annat
framgér vilken typ av placeringsfond det ar frdga om samt vad for slags place-
ringspolitik den bedriver.

Lagen om placeringsfonder indelar placeringsfonderna i tva grupper: place-
ringsfonder enligt direktivet om placeringsfonder, dvs. s.k. UCITS-placeringsfon-
der och specialplaceringsfonder.

Lagen om placeringsfonder stipulerar i enlighet med placeringsfondsdirektivet
detaljerade stadgar om hur riskerna som orsakas av placeringsverksamheten ska
spridas, medan daremot specialplaceringsfonden kan avvika fran dessa detalje-
rade krav. Trots det baserar sig ocksa specialplaceringsfondernas verksamhet pa
en spridning av riskerna. Se narmare s.13

Korta réntefonder och penningmarknadsfonder

Korta rantefonder placerar sina tillgangar i kortfristiga penningmarknadsinstru-
ment, till vilka hor bland annat statens skuldférbindelser, bankernas placerings-
certifikat, kommunernas kommuncertifikat och féretagens féretagscertifikat, vilka
ar foremal for handel pa penningmarknaden i Finland. Foretagscertifikaten &r for-
knippade med storre risk an statens skuldférbindelser eller kommuncertifikaten,
varvid ocksé avkastningen av de placeringsfonder som placerar i dem kan vara
nagot hogre.

Korta rantefonder indelas i penningmarknadsfonder och egentliga korta rante-
fonder. | penningmarknadsfonderna ar ranteinstrumentens 16ptid under 120 da-
gar, och deras kreditklassificering &r god, minst A. Tillgdngarna fran vriga korta
rantefonder betalas tillbaka i medeltal inom ett ar, dvs. deras duration (se ordlista)
ar under ett.

Langa rantefonder

Langa réntefonder placerar sina tillgangar huvudsakligen i langsiktiga (l&netid Gver
ett &r) masslan och andra ranteinstrument. Emittenter till lAnen kan vara staten,
andra offentliga samfund och foretag. For speciellt riskbenagna foretagslan (eng.
corporate bonds) anvands den engelska benamningen high yield bonds. Fonder
som placerar i lan emitterade av staten och offentliga samfund kallas ofta ocksa
obligationsfonder och de som placerar i foretagslan féretagsrantefonder. Rante-
placeringar gors bade i inhemska och utléndska placeringsobjekt.

Medellanga rantefonder

En medellang rantefond placerar bade i korta och langfristiga ranteinstrument en-
ligt, hurdana rantemarknadens avkastningsforvantningar ar. Det ar salunda fraga
om blandréntefonder som gor korta och langa rénteplaceringar.
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Aktiefonder

Aktiefonderna placerar sina tillgéngar huvudsakligen i aktier. Aktiefonderna kan in-
delas pa manga sétt, exempelvis enligt placeringsobjektens geografiska place-
ring, enligt arten av bransch, dvs. sektor eller enligt foretagens storlek

Geografiskt omrade for placeringarna kan vara till exempel hemlandet, eu-
roomradet, Europa, Norden, hela véarlden eller sé kallade marknader stadda i ut-
veckling, sdsom Ryssland, Baltikum, Latinamerika eller Asien.

Placeringsfonden kan ocksa placera sina tillgangar i bolag av en viss art eller
storlek, t.ex. stora och stabila, globalt verksamma bolag, dvs. s.k. blue chip-bo-
lag eller smé& och medelstora foretag, s.k. small cap bolag. Placeringsfonden kan
ocksé specialisera sig pa en viss bransch, sdsom skogsindustrin, lakemedelsin-
dustrin, biotekniken eller telekommunikationen.

Utgangspunkterna for valet av placeringsobjekt for placeringsfonden kan ocksa
vara etiska eller sddana som betonar det samhalleliga ansvaret i vidare bemérkelse.

Mélsattningen for avkastningen ar i allmanhet att 6vertraffa jamforelse-, dvs.
benchmarkindex, utvalt enligt placeringsobjekten, exempelvis ett aktieindex for
ett visst omréade eller ett sektorindex. For en fond som investerar i Finland kan
jamforelseindexet vara till exempel OMX Helsinki Cap.

Det index som borsen utraknar avspeglar den genomsnittliga utvecklingen pa
den finska aktiemarknaden, inklusive dividender. | index ar ett enskilt bolags
aktievikt begrénsad till 10 %. Samma begransning pa 10 % géller placerings-
fondernas maximiplacering i ett bolags aktier. P& euroomradet kan jamforelse-
index vara Dow Jones Euro STOXX 50 -index, som avspeglar utvecklingen av
euroomradets blue chip bolags aktiekurser. Alla fonder har emellertid inte alls ett
traditionellt jamforelseindex.

Valprinciperna fér placeringsfondernas placeringsobjekt, dvs. placeringspoliti-
ken framgar bland annat ur det férenklade fondprospektet och fondens stadgar.
| dem beskrivs ocksé fondens avkastningsmalsattning, anvandningen av deriva-
ter samt eventuellt jamforelseindex.

Blandfonder

Blandfonderna placerar bade i aktier och rantebarande objekt, varvid placering-
arnas tyngdpunkt kan varieras enligt marknadslaget. Vikten och variationsgran-
serna mellan rante- och aktieplaceringar faststélls i fondens stadgar. Maximi-
mangderna for viktvardena kan vara procentuellt uttryckta till exempel sé att fon-
dens aktievikt kan vara hégst 60 % av fondkapitalet. Fondens viktvarden for ak-
tier och rantor kan ocksé lamnas odefinierade, varvid de beror pa marknadsléaget.
Fonden kan sélunda i princip placera alla sina tillgangar i aktier eller vara en sé
gott som ren réntefond. Likasa faststélls en geografisk inriktning for placeringarna
i fondens stadgar.



Blandfondens avkastningsmalsattning definieras i allmanhet enligt fondens ak-
tie- och ranteviktning som procentandelar av sddana rénte- och aktieindex som
passar in i placeringspolitiken fér fonden.

Indexfonder

Indexfonderna ar placeringsfonder, vars tillgangar placeras i aktier som hor till det
av fondbolaget valda indexet, till exempel Euro STOXX 50 -index. Indexfonden
véljer alltsa inte separat aktier, utan kdper dem i samma proportion som deras
vikt &r i indexet. Vikterna i indexet och de aktier som hor till justeras ett par gang-
er per &r, varvid indexfonden vid behov andrar sin aktiekorg for att motsvara in-
dexets sammansattning.

Indexfonder far enligt direktivet om placeringsfonder placera hogst 20 % av
placeringsfondens tillgangar i vardepapper av samma emittent. Vikten av ett
vardepapper kan emellertid utgdra hogst 35 % av fondens medel, om detta ar
motiverat pa grund av exceptionella marknadsomsténdigheter speciellt pa sédana
marknader, dér vissa vardepapper ar i en speciellt dominerande stéalining. Index-
fonden kan ocksa vara en specialplaceringsfond, varvid ovan namnda begrans-
ningar inte galler den.

Fondandelsfonder

Fondandelsfonderna placerar sina tillgangar i andra placeringsfonder, varvid ris-
ken for en dylik fond i princip &r mindre &n fér en vanlig placerings fond. Om pla-
ceringsfondens alla tillgéngar placeras i andra placeringsfonder, far hogst 20 % av
medlen placeras i en placeringsfond enligt vissa i lagen om placeringsfonder fast-
stallda kriterier.

En fondandelsfond kan placera hogst 30 % av sina tillgangar i specialplace-
ringsfonder. Om avvikelser gors frn regeln om spridning &r fonden en special-
placeringsfond. Fonden (feeder fund) kan ocksa placera alla sina tillgangar i
endast en placeringsfond (master fund), varvid den &r en specialplaceringsfond.

Specialplaceringsfonder

Specialplaceringsfonderna ska alltid placera i manga olika objekt och pa detta
séatt sprida risken. Fondens placeringar har emellertid inte nagra i lagen stipule-
rade andelar av det totala fondkapitalet, som enskilda placeringar inte far dversti-
ga av det totala fondkapitalet. Bestammelserna om riskspridningen for special-
placeringsfonder framgar ur fondens stadgar och ur det forenklade prospektet

Specialplaceringsfonderna tar ofta stérre risker an placeringsfonderna, som
verkar i enlighet med lagen om placeringsfonder som UCITS-fonder. Enligt lagen
om placeringsfonder kan i ett placeringsobjekt placeras hogst 10 % av fondens
tillgangar.
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Av specialplaceringsfondens namn framgar alltid att det ar fragan om en spe-
cialplaceringsfond. Alla placeringsfonder kan i princip vara antingen vanliga pla-
ceringsfonder enligt placeringsfondsdirektivet eller specialplaceringsfonder. Fram-
for allt i fraga om index- eller fondandelsfonder ar det skél att kontrollera fondty-
pen.

Havstangsfonder ar specialplaceringsfonder, som i sin placeringsverksamhet
aktivt anvander derivater. Avsikten ar att forutse bodrskurserna och vissa aktiers
kursutveckling och att genom den havstangseffekt derivaterna ger, uppna en
hogre avkastning an den genomsnittliga avkastningen pa aktier. | en havstangs-
fond kan andelens varde stiga och falla avsevért pa kort sikt, men pé lang sikt
strévar havstangsfonderna efter att fa en hogre avkastning an pa aktiemarknaden
genom att klart ta stdrre risker &n de Gvriga aktiefonderna.

Hedgefonder &r en gemensam benamning pa mycket olika placeringsfonder.
Medan avkastningen fran traditionella placeringsfonder baserar sig pa stigande
marknadspriser, &r malsattningen for hedge fund placeringsfonderna i allménhet
en positiv avkastning i alla marknadslagen. Denna sé kallade absoluta avkastning
grundar sig pa en mycket aktiv placeringspolitik. Fondens framgang paverkas
mera av portfoliforvaltarens férmaga an i de traditionella placeringsfonderna. En
hedgefond far placera i noterade och onoterade bolags aktier, i olika réanteobjekt
och derivater

Hedgefonderna ar specialplaceringsfonder. Deras riskprofil vaxlar beroende
pa placeringspolitiken som respektive fond godtagit.

ETF-placeringsfonder

ETF-placeringsfonden ar i princip en alldeles likadan placeringsfond som de 6vri-
ga placeringsfonderna. Den viktigaste skillnaden ar att placerarna kan kdpa och
sélja fondens andelar pa bdrsen. De kan vara vanliga eller specialplaceringsfon-
der. ETF-fonderna &r i allmanhet indexfonder, men ocksa andra typer av fonder
kan var ETF-fonder.



Riskerna med placeringsfonder

Placerandet i placeringsfonder &r forknippat med risk, sdsom allt placerande.
Riskerna baserar sig pa de risker som ar forknippade med de placeringsobjekt
som fonden valt. Aktiemarknadens risker reflekteras pa aktiefonderna och réante-
marknadens risker pa rantefonderna. Placeringsfondernas idé &r att minska ris-
kerna genom att dela pa, dvs. sprida placeringarna pa flera objekt, varvid de
framgangsrika placeringarna uppvéager de misslyckade placeringarna. Behovet
av riskspridning hanfor sig inte endast till placeringar som gjorts pa aktiemarkna-
den, utan samma behov finns ockséa pa rante- och valutamarknaden.

Marknads- och féretagsrisken

Utvecklingen av vérdet pé aktier och aktiefonder &r forknippad med risk, eftersom
man pa férhand inte kan veta hur aktiekurserna och dividenderna utvecklas. Den
risk som orsakas av en allman nedgang av aktiekurserna kallas marknadsrisk och
den inverkan foretagets framgang har pé aktiernas varde foretagsrisk. Oséakerhe-
ten ar storst nar man placerar pa kort tid. Som langsiktiga placeringsobjekt har
aktierna varit det bast avkastande placeringsalternativet.

Aktiefonderna minskar foretagsrisken genom att placera tillgangarna i manga
objekt och pé olika branscher, varvid en misslyckad placering inte &ventyrar av-
kastningen av hela placeringen. Risken kan minskas ocks& med derivater, vars
underliggande tillgang &r en aktie, i vilken fonden har placerat.

Marknadsrisken kan aktiefonden inte undga genom diversifiering. Risken kan
anda minskas genom anvandningen av indexoptioner och -futurer, vars underlig-
gande tillgang &r ett index som reflekterar forandringarna pa ifrdgavarande mark-
nad, till exempel OMX Helsinki 25, som avspeglar férandringarna pa den finska
aktiemarknaden.

Den risk som ér férknippad med en placeringsfondsandel mats med fondan-
delens genomsnittliga vaxlingar (fluktuationer), dvs. standardavvikelsen. Denna
genomsnittliga variation kallas volatilitet. Ju storre volatilitet, desto mer kan fon-
dandelens varde och avkastning véxla, se s. 26.

Ranterisken

Forandringar i rantenivan inverkar pa rantefondernas utveckling. Om man place-
rar i ett masslan med fast rénta, sanker en héjning av rantenivan under lanets 16p-
tid vardet pa masslanet och en sankning av rantenivan hojer dess varde. Forand-
ringarna syns i vardet pa rantefondernas andelar. Rantefonderna ar ocksa for-
knippade med risken att lanets emittent inte formar betala rantor eller aterbetala
lanet.

Blandfonder, som placerar i aktier och ranteobjekt, utjamnar aktiemarknadens
risker genom att Oka andelen ranteplaceringar i sin portfolj.

Méataren for ranteplaceringsfondens avkastnings- och prisrisk ar duration, se
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ordlista. Den avspeglar ockséa fondandelens kanslighet for férandringar i ranteni-
van. Ju hogre duration, desto stdrre &ar fondens ranterisk.

Valutarisken

Placeringar utanfor euroomradet ar ocksa forknippade med valutakursrisk. Nar
dollarn forstarks med 10 % mot euron, stiger vardet pa en placering i dollar med
10 % och nar dollarn férsvagas gér det tvartom.

Risktagningspolitik

Risktagningen i placeringsfonder varierar enligt typ av fond och dven i fonder av
samma typ finns stora skillnader i risktagning. Fondens risktagningspolitik fram-
gér ur det forenklade fondprospektet och fondens stadgar. Det ar skal att i dem
ta reda pa bland annat hur fonden anvander derivaten. Fonder, som tar mer ris-
ker, anvander sig av derivaten forutom for att skydda sin portfélj &ven for en ef-
fektiv hantering av portfdlien, dvs. stravar efter att 6ka fondens avkastning genom
derivaten.

En placerare, som under placeringstiden inte kan eller vill férlora ens en del av
det kapital han placerat, ska vélja alternativ som medfér den minsta risken. | pla-
ceringsfonderna ar det i praktiken omgjligt att forlora hela det investerade kapita-
let. Fondandelens varde kan emellertid sjunka pa grund av férandringar i bors-
kurserna och rantan eller pa grund av misslyckade placeringsbeslut av de perso-
ner som skoter fonden.

Det finns ocksé kapitalsékrade fonder p& marknaden som garanterar &terbe-
talning av det placerade nominella kapitalet eller en viss del av det under en tid
som specificerats i det férenklade fondprospektet eller i stadgarna.



Vilka kostnader medfor en placeringsfond?

Placeringsfondernas kostnader varierar enligt typ av fond och ocksa enligt fond-
bolag. Eftersom kostnaderna paverkar placeringens avkastning, &r det skal att
gbra jamforelser.

En placering i en placeringsfondandel medfor kostnader av teckning, inlésen
och eventuellt férvaring av fondandelen. Manga fondbolag forvarar kostnadsfritt
andelar i egna fonder. Dartill kommer kostnader for fondens administration, trots
att de inte debiteras separat, de belastar placeringsfondens avkastning.

Rantefondernas teckningsprovisioner ar i allmanhet lagre én i aktiefonderna.
For teckningen av rantefondsandelar i fonder som Finlands Fondférenings med-
lemmar skoter &r arvodet O % - 3 % och for inldsen 0,5 % - 1 % av det inldsta
vardet. | korta réntefonder debiteras i allménhet inte teckningsprovisioner. Teck-
ningsprovisionerna for aktiefonder varierar mellan 0 % - 3 % och provisionen for
inldsen mellan 0 % - 2 % av andelens varde.

| utlandska fonder &r provisionerna for teckning och inlésen vanligtvis hdgre an
i de inhemska fonderna, 1 % - 5,5 %. Ett byte mellan samma fondbolags ut-
landska s.k. paraplyfonder, t.ex. fran en rantefond till en aktiefond, har ofta pris-
satts pa ett for kunden fordelaktigt satt. Vid byte av placeringen fran en fond till en
annan &r placeraren &nda tvungen att betala skatt pa den eventuella forsaljinings-
vinsten, som uppkommer nér fonden inldses, trots att den da byts till en ny fond.
Se ndrmare om beskattning s. 28

Det forvaringsinstitut som forvarar placeringsfondens tillgangar och dvervakar
fondbolagets verksamhet debiterar placeringsfondens tillgdngar med ett fast for-
valtningsarvode for skotseln av sina uppgifter. Arvodet definieras i procent av fon-
dens vérde. Det &r i Finlands Fondférenings medlemmars aktiefonder 0,0 % - 3,3
% och i rantefonder 0,2 % - 0,6 %. Alla arvoden kalkyleras och dras dagligen av
fran fondens varde sa, att ndr man talar om avkastningen for en enskild fond, ar
det alltid fraga om en avkastning dar tidigare namnda kostnader for fonden &r av-
dragna.

Forvaltningsarvodet fér ett fondbolag utgdr en erséattning for analys, placering,
utrékning av véarde, rapportering och underhéll av andelsregistret samt for kost-
naderna for marknadsféringen av fonden. Férmedlingskostnaderna for vardepap-
pershandeln som placeringsfonden idkar ingér inte i forvaltningsarvodet, utan de
ingér i de vinster eller forluster som fondens handel medfor.

Fondernas arvoden framgar ur det forenklade fondprospektet. | vissa fonder,
framst hedgefonder, kan forvaltningsarvodet vara bundet till avkastningen exem-
pelvis s att nar fondens avkastning Overstiger en hojning i det jamforelseindex
som omnamns i reglerna, debiteras ett tillaggsarvode for den del som dverstiger
indexavkastningen. Aven avkastningsarvodena utrdknas pé olika sétt, varvid det
ar skal for placeraren att alltid kontrollera hur ett eventuellt avkastningsarvode ut-
raknas for en enskild fond.

17



18

| placeringsfondens regler kan stipuleras att fondandelar kan avvika fran va-
randra i fraga om hur mycket fondbolaget debiterar placeringsfondens tillgangar
for forvaltningen av fonden. Reglerna ska faststélla pa vilka grunder placerarna
kan teckna andelar som avviker fran varandra i fraga om forvaltningsarvodet. Ett
kriterium kan da vara till exempel beloppet pa de tillgangar placeraren investerar
eller fondens marknadsomréde.

Kostnaderna for ETF-fonder

Forvaltningsarvodena fér ETF-fonder ar ofta lagre an for vanliga placeringsfonder.
Forvaltningsarvodena for ETF-fonder som féljer en passiv placeringsstrategi va-
rierar mellan 0,1 % - 0,5 %. Det finns emellertid ockséd manga dyra ETF-fonder pa
marknaden.

Utover férvaltningsarvodena forekommer i fonderna dven andra kostnader, vil-
ka vaxlar bland annat enligt den stat dar de &r registrerade.

Placeraren betalar vardepappersformedlaren handelsprovision for handeln
med ETF-fonder. Ocksé skillnaden mellan kdp- och férséljningspris kan ibland va-
ra en betydande kostnadsfaktor. Fdrvaringen av andelarna kan dartill orsaka kost-
nader.



Exempel pa val av fond

Med hjalp av féljande fragor och svar stravar vi efter att hjilpa lasaren att
hitta det basta placeringsfondsalternativet:

For hur lang tid har du f6ér avsikt att placera?

Placeringens tidshorisont &r betydelsefull bland annat for att i mycket
kortsiktiga placeringar kan kostnaderna eller en kursnedgéng fororsakad av
en férandring i marknadssituationen sluka en stor del av avkastningen.
Placeringstiden inverkar ocksé pé placeringsrisken.

Aktiefonderna och havstangsfonderna lampar sig for langsiktiga placeringar.
Aktiefonderna har ocksé pé lang sikt avkastat bast. Ju langsiktigare

en aktieplacering ar, desto mindre ar den risk som beror pa
kursfluktuationerna.

Om placeringen &r avsedd for en mycket kort tid, exempelvis under ett &r,
ar det basta alternativet ofta antingen en penningmarknadsfond eller
annan kortrantefond. De korta rantefonderna ér inte ett bra alternativ for
langsiktigt sparande, varfor det l6nar sig att Gvervaga andra alternativ

om spartiden blir langre an ett ér.

Ar du redo att ta risker och om du r det, hur stora?

Risk innebar att placeringen inte ger ndgon avkastning och att en del av kapitalet
ocksé kan ga forlorat pa grund av fluktuationer pa aktie- eller rantemarknaden.

Penningmarknadsfonderna och darnast de korta rantefonderna ar

alternativ forenade med den minsta risken, men ar under normala férhéllanden
ocksé de placeringsfonder som avkastar sémst. Deras placeringsobjekt

kan vara forknippade med foéretagsrisk

De medellanga réantefonderna lampar sig for att utjgmna riskerna for
forandringar i de korta och langa réntorna pa en instabil rantemarknad.

Den l&anga réntefonden lampar sig som langsiktig placering bade for att
undvika och minska aktiemarknadsrisken.

Blandfondens avkastning baserar sig pa avkastningen pa aktie- och
rantemarknaden. Blandfonden lampar sig darfor for forsiktiga placerare,
som Onskar f& en béttre avkastning &n som kan uppnés i rena réantefonder
och som darfor aven ar redo att ta den risk som ar forknippad med
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aktiemarknaden. Samma resultat kan uppnas ocksa genom att sjalv fordela
sina placeringar pa séval aktiefonder som rantefonder. Da bér man sjélv
reagera pa forandringarna i marknadssituationen.

For dem som accepterar riskerna pa aktiemarknaden lampar sig
aktiefonderna, vilkkas avkastning och risker ar beroende aktiekursernas
utveckling inom det marknadsomréde, pa vilket de placerar. Stora
forandringar i aktiekurserna ar idag ofta globala. En spridning av placeringarna
geografiskt Okar emellertid antalet placeringsobjekt som stér till férfogande
och minskar féretagsrisken som ar férknippad med enskilda placeringsobjekt
samt den landsrisk som &r forenad med ett visst omrade.

Branschfonder, dvs. sektorfonder, eller fonder som placerar i bolag av
en viss storlek kan ha béttre eller sémre framgéng an aktierna i medeltal.
Risken &r storre an for en vanlig aktiefond.

For langsiktig placering lampar sig en indexfond, som placerar i ett visst
index och vars kostnadsstruktur ofta & mycket férdelaktig och risken
ar densamma som for indexet.

Risktagaren kan vélja en specialplaceringsfond, havstangsfond eller
en hedgefond, som investerar i aktier och derivatavtal eller till exempel
i en fond som placerar pa utlandska marknader stadda i utveckling.

Vill du ha érlig avkastning, som du kan anvanda eller aterplacera?

Som placeringsobjekt for den som 6nskar regelounden avkastning lampar sig
avkastningsandelar i en sddan placeringsfond, som enligt sina stadgar uppger
att den stravar efter en sa jamn arlig avkastning som majligt. Sa gott som
samtliga fondandelar kan emellertid inlésas alla vardagar, varfor de snabbt kan
omvandlas till kontanter (med undantag av nagra specialfonder). Pa den
utbetalda avkastningen utgar kapitalinkomstskatt.

Ar det battre att du far avkastningen forst senare och
inte behover fundera pa aterplacering av avkastningen?

| sparskedet lampar sig tillvaxtandelar i en sédan fond vars risktagningspolitik
motsvarar den egna malséttningen, varvid avkastningen blir innestaende och
vaxer "rénta pa rénta” utan skatter och kostnader.

P4 tillvaxtandelarna betalas skatt da de inldses och man kan sélunda sjélv
besluta om tidpunkten fér beskattningen.



Placeringspolitiken framgar av prospektet

Né&r man é&r pa det klara med de egna utgangspunkterna, ar det skl att i place-
ringsfondens fondprospekt och vid behov stadgar ta reda pa, vilken placerings-
politik, avkastningsmalséttning, placeringsobjekt, eventuella etiska malsattningar
osv. som narmast motsvarar de egna 6nskemalen. Ocksa genom att ta direkt
kontakt med fondbolaget far man information om de fonder som det forvaltar.
Placeringsfonden ska alltid folja en placeringspolitik som grundar sig pa place-
ringsfondens stadgar.

Exempel p& val av fond:

Tina &r 25 &r gammal och klarar sig bra péa sin 16n. Tina drdmmer om en egen
bostad nagon gang i framtiden, nar det blir klart, var hon ska bosétta sig. Hon
besluter sig for att spara for en egen bostad 150 euro varje manad i en bland-
fond, for att hon som cirka 30- aring ska kunna forverkliga sin drém.

Tinas motivering

® Avkastningen i en kort rantefond &r for liten.

@ Avkastningen i en lang réntefond forefaller aven den liten.

® Aktiefonderna har under den senaste tiden avkastat bast,
men fortsatter uppgangen de foljande fem aren?

@ | blandfonderna har avkastningen varit sémre an i aktiefonderna,
men risken &r ocksa mindre.

Tage, som ar 17 &r, har av sin forvarvsinkomst pa sommaren sparat 1 000 euro.
Tage vill placera pengarna [énsamt sé att han om nagra &r kunde skaffa sig en bil.
Av 16nen som tidningsutdelare sparar Tage dessutom 50 euro i méanaden. Tage
stannar for en aktiefond som placerar inom euroomradet.

Tages motivering

@ | fonden kan man spara minst en gang i manaden.

@ Aktiefonderna har gett god avkastning.

@ Placeringar inom euroomradet ar inte forknippade med valutarisk.

Viking, 34 ar och Vera, 30 &r bor tillsammans med sitt barn i en bostad pa
tre rum och kdk. Aven om de har kvar I8n, uppgér besparingarna redan till 5 000
euro. Deras drédm &r att skaffa sig en storre bostad senast nar familien om ett el-
ler tva ar vaxer. Enligt Vikings asikt borde besparingarna ge en béttre avkastning
an bankdepositionerna ger, men Vera vill inte ta risken att forlora en del av det be-
lopp som de redan har sparat ihop. Viking och Vera besluter sig for att teckna till-
véxtandelar i en lang rantefond som placerar i statens och offentligrattsliga sam-
funds masslan.
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Vikings och Veras motivering

® Viking och Vera vill trygga sitt sparade kapital, varfor de inte vagar sig in
pa aktiemarknaden pé sé kort sikt

® Ranteutvecklingen verkar mycket stabil.

e Tillvaxtandelarnas avkastning blir innestdende och véxer ranta pé rénta
och den érliga avkastningen beskattas inte forran placeringen inloses.

Majas, 50 ar och Mats 52 &r, fullvuxna barn har flyttat hemifran. De sista méa-
nadsraterna pa bostadslanet betalades redan for ett &r sedan och det verkar som
om det pé kontot fortgdende blir kvar ungefar lika mycket som avkortningen.
Maja och Mats besluter sig for att fortsétta att spara och véljer som objekt tillvaxt-
andelarna i en aktiefond som placerar i Finland, for att de, d& de gér i pension,
ska ha mojlighet att resa eller kdpa en andra bostad pa landet.

Majas och Mats motivering

® Avkastningen i en lang rantefond kan vid lag ranteniva bli for liten.

® Hur aktiemarknaden utvecklas vet man inte, men den gynnsamma utveck-
lingen kommer antagligen att fortsétta och placeringstiden &r lang och darfor
|6nar det sig att ta risken.

® Maja och Mats litar p& de finlandska foretagen och dnskar bevara den
finlandska agandet i dem.

@ Tillvaxtandelarna &r bra for att avkastningen blir innestaende och far placeringen att
véxa, och man behdver inte betala skatt pa den forran man séljer fondandelarna.

Ville, 70 ar, som har gatt i pension har enligt sin egen asikt tillréckligt med inkoms-
ter och formogenhet sé att han inte langre behdver spara. Darfor besluter han att
donera egendom till sina barnbarn, vilka annu ar under skoléldern. Han koper till
samtliga barn fondandelar till ett varde av 3 999 euro i en aktiefond som placerar
globalt eftersom pa gavor under 4 000 euro inte uppbars ndgon gavoskatt.

Villes motivering

® Barnen kan disponera 6ver gavorna forst som fullvuxna, varfor aktiefonder
som pa lang sikt ger den basta avkastningen passar bra.

@ Den globala aktiemarknaden ger enligt Villes &sikt den basta avkastningen
i forhallande till risken.

Mary, 65 ar, flyttade efter att hon avgatt med pension till stadens hyresbostad
och besluter sig for att placera forsaljningspriset for sin bostad sa, att hon tack
vare det far ett tillskott till sin lilla pension. Mary planerar, att pensionen och av-



kastningen pa placeringen ska racka till for hyran och de dagliga utgifterna. Be-
sparingarna behdver hon daremot anvanda endast, om hon blir tvungen att beta-
la for dyr sjukvard. Placeringstiden ar alltséd ganska obestdmd. Mary stannade for
valet av avkastningsandelar i en lang rantefond.

Marys motivering

@ Aktiefonderna ar enligt Marys asikt for riskkansliga.

® Avkastningen i en kort rantefond ar for liten och pengarna ska i alla fall
placeras for en langre tid.

@ Avkastningen pé avkastningsandelarna kan ju anvéndas for nagot extra i livet.

Krister har sparat 16 000 euro i en blandfond. Han vill garna préva sin lycka och
snabbt fortjana en stor summa, liksom hans arbetskamrat skryter med att ha
gjort. Krister besluter sig for att placera 5 000 euro i en havstangsfond.

Kristers motivering

@ Krister tror pa en god utveckling for aktiekurserna.

@ Det ar skal att tillgodogéra sig utvecklingen i en fond, i vilken man med
hjélp av den havstangseffekt som derivaten ger ytterligare kan forbattra
kursutvecklingen.

Tea, 45 &r, &r lakare och har av sina foraldrar &rvt 100 000 euro. Tea behdver inte
pengarna, varfor hon besluter sig for att placera dem Iénsamt for att anvandas
senare for sina tre barn i skolaldern. Tea har ingen erfarenhet av placerande. Efter
moget dvervagande placerar Tea 34 000 euro i en lang réantefond, 33 000 euro i
en aktiefond som placerar inom euroomradet och 33 000 euro i en internationell
aktiefond som placerar inom l&akemedelsindustrin.

Teas motivering

® Tea besluter sig for att sprida sina investeringar, for att minska risken.

@ En lang rantefond &r ett tryggt placeringsobjekt.

@ Aktiemarknaden har utvidgats till euroomradet, dar det finns avsevart fler
placeringsobjekt &n enbart i Finland.

@ Som lakare litar Tea pa léakemedelsindustrin, varfor en aktiefond som
placerar inom den branschen intresserar.

® Manga betydande foretag inom lakemedelsindustrin &r belagna utanfor
euroomradet, sdsom i Schweiz, England och Forenta Staterna,
darfor véljer hon en global fond.
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Hur skaffar man sig placeringsfondsandelar?

Du kan bdrja spara i en placeringsfond nar som helst, da det passar dig. Nar du
har valt placeringsfond, ta kontakt med fondbolaget eller banken, som skoter
teckning och inldsen for fonden.

Teckning och inlésen

Fondbolagen tar fortgdende emot nya placeringar i de placeringsfonder som de
forvaltar, dvs. spararna kan alltid teckna fondandelar. | praktiken &r det bast att ta
kontakt med fondbolaget per telefon, via internet eller besdka banken. Sjalva pla-
ceringen gdrs som en girodverforing till placeringsfondens bankkonto. P& mot-
svarande sétt inldser fonden andelen nar andelsagaren vill avsta fran sin andel
och kunden far i allmanhet sina pengar pa bankkontot féljande bankdag.

Andelens varde

Priset pa en fondandel ar vid kdp och forsaljning dess faktiska varde. Det raknas
varje bankdag ut sa att fran marknadsvardet pa fondens investeringar avdras fon-
dens eventuella skulder och nettovardet som fas, delas med antalet fondandelar
i omlopp vid den aktuella tidpunkten.

Fondandelens vérde ska enligt lagen om placeringsfonder publiceras minst tva
génger per méanad. De flesta fonder publicerar vardet pa sina andelar och for-
andringarna i dem dagligen.

Andelsbevis

| allménhet utfardas inget separat tryckt andelsbevis dver fondandelarna, utan
fondandelarna forvaras i ett fondandelsregister som upprétthalls av fondbolaget.
Andelségaren har emellertid alltid ratt att ocksa fa ett skriftligt andelsbevis, som
kan behovas till exempel i situationer, nar andelarna pantséatts som sékerhet for
ett lan.

Minimiplacering
En del fonder har en undre grans for den férsta placeringen. Minimiplaceringens
storlek varierar fran 100 euro till 5 000 euro. Tillaggsplaceringar kan goras i mindre

poster. | flera placeringsfonder kan man aven spara regelbundet i smé poster, ex-
empelvis manatligen. Den minsta manadsplaceringen véxlar fran 20 euro uppat.



Hur fa information?

Grundlaggande uppgifter om placeringsfonderna fas i det s.k. férenklade fond-
prospektet, vilket alla europeiska placeringsfonder maste ge ut. Det egentliga
fondprospektet innehéller ocksé fondens stadgar. Utlandska fonder som mark-
nadsfor sina andelar i Finland &r tvungna att publicera ett férenklat fondprospekt
antingen pa finska eller svenska eller pa ett annat av Finansinspektionen godkant
sprak. Fondbolagen informerar ocksé om de placeringsfonder de forvaltar med
hjalp av fondmeddelanden, halvérs- eller kvartalsdversikter och arsberattelser.

Innan man valjer placeringsfond &r det skal att &tminstone bekanta sig med det
forenklade fondprospektet. Behandigast lyckas detta pa fondbolagens internet-
sidor. Prospektet underlattar den inbdrdes jamforelsen av fonderna och valet
av fond. Det &r fondbolagens skyldighet att halla det férenklade fondprospektet a
jour och tillganglig for spararna. Av fondprospektet framgér bland annat fondens
placeringspolitik, avkastningsférvantningar och risknivan samt fondens tidigare
avkastning. Prospektet innehdller ocksa en rekommendation om vem fonden
lampar sig for och ett stallningstagande om en 1dmplig placeringstid. Prospektet
har likasa uppgifter om teckning och inlésen av fondandelarna samt om fondens
provisioner och totalkostnaderna for placeringen.

Massmedia upplyser

Fondandelarnas kursutveckling kan man folja med pa internet, text-tv och tid-
ningarnas ekonomisidor, av vilka framgar prisuppgifterna for inhemska och ockséa
for utlandska fonder. Alla fondandelars pris publiceras inte dagligen. Av de flesta
uppstéliningarna framgér fondens vérde, vardeférandring fran foregédende han-
delsdag och férandring per manad.

Uppféljning och jamforelse av fonder

Det &r skal att jamfora placeringsfondernas avkastningar inbérdes och ockséa
med konkurrerande placeringsalternativ, sdsom med placeringar direkt i aktier
och masslan. Aven massmedierna publicerar dylika jamférelser.

Vid jamforelsen ar det skél att fasta uppméarksamhet vid att objekten verkligen
ar jamforbara. De flesta fonder uppger i sina stadgar jamférelseindexet, vars av-
kastning de stravar efter att dverskrida. En fond som investerar i inhemska aktier
kan ha som jamférelseindex OMXH Cap-avkastningsindex eller OMXH 25 index,
som Helsingforsbérsen réknar ut. Som jamférelseindex for en aktiefond som
placerar inom euroomradet anvands till exempel Euro STOXX 50 index.

Vid jamforelsen av fondernas avkastning ar det skal att vélja en tillrackligt lang tids-
period. Vid jamfoérelsen av exempelvis aktiefonder &r det bra att valja minst
3 - 5 &r. En jamforelse pa basis av avkastningen endast under nagra manader kan
leda till t.0.m. mycket felaktiga férvantningar om fondernas avkastning. Tidigare av-
kastning utgdr emellertid inte en garanti for motsvarande avkastning i framtiden.
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Avkastningen av en réantefond kan jamféras med till exempel avkastningen pa
depositioner eller andra rantebarande placeringsobjekt. Avkastningen av en ran-
tefond som investerar inom euroomradet jamfors med ranteindexet for omradet.
Om fonden delar upp sina investeringar pa bade aktier och masslan, ska man
notera, i vilket forhallande den investerar i aktier och i ranteobjekt och avvaga
jamforelseindexet pa samma sétt, t.ex. 50 % avkastning pa ranteindex och 50 %
avkastning pa aktieindex.

Det finns mera fardigt material an forut att tillga vid jamforelser mellan place-
ringsfonder. Finlands Fondférening publicerar nyttig information om inhemska och
utlandska fonder pé sina hemsidor www.sijoitusrahastot.fi samt i en fondrapport,
Rahastoraportti, som utkommer méanatligen béde tryckt och pa internet.

Olika fonders framgéang kan ocksé jamforas med hjalp av Morningstars och
Eufex-tjénsterna. Bagge kan man bekanta sig med pa tjansteleverantdrernas si-
dor. Morningstar indelar fonderna sa att placeringsfonder som valt likadan place-
ringspolitik hor till samma klass. | avkastningsjamforelsen beaktas fondens av-
kastning, teckningsarvode och volatilitet. Fonderna placeras i rangordning i sin
egen klass enligt riskkorrigerad avkastning.

| fondrapporten jamfors alla inhemska och dven méanga utlandska fonders av-
kastning och risk under olika langa perioder. Dar finns fardigt utraknade ett antal
nyckeltal, med hjélp av vilkka fondplaceringarnas realiserade avkastning samt den
risk som varit forknippad med realiseringen kan granskas. Av rapporten framgar
ocksa forklaringarna till siffrorna

Den tryckta rapporten kan bestéllas per telefon pa numret 09-6227 8770.
Rapporten ar avgiftsbelagd (360 euro per ar). Bestallningen kan goras elektro-
niskt pa adressen www.sijoitustutkimus.fi. Man kan bekanta sig avgiftsfritt med
den rapport, som ar en manad gammal.

Oversikternas nyckeltal

Andelsagaren kan folja med resultaten av fondens portfélfférvaltares arbete med
hjélp av de nyckeltal som publiceras i dversikterna. Av dem framgér aktivitet, risk-
tagning och avkastningens awvikelse fran jamforelseindexet samt fondens kost-
nader. De nyckeltal som publiceras ar: volatilitet, tracking error, TER-talet, portfol-
jens omsattningshastighet samt fondens kostnader fér handel.

Volatilitet, dvs. standardavvikelsen. Nyckeltalet mater den risk, som uppkom-
mer till foljd av fluktuationer i avkastningen, nar priserna pa vardepapper véxlar.
Procenttalet anger hur fondandelens avkastning under olika tider avviker fran den
genomsnittliga &rliga avkastningen. Ju stérre volatilitet en fond har, desto mer ris-
kabel &r placeringen och desto mera kan fondandelens avkastning variera.

Om en fonds volatilitet ar till exempel 20 % och den férvantade avkastningen
15 %, ar fondens variationsintervall for den &rliga avkastningen med tva tredjede-
lars sannolikhet mellan -5 procent (15 %-20 %) och +35 procent (15 %+20 %).
Om volatiliteten &r 10 % och den férvantade arliga avkastningen ar densamma
som ovan, dvs. 15 %, ar fondandelens variationsintervall fér den arliga avkast-



ningen sannolikt under tva &r av tre mellan +5 procent (15%-10%) och +25 pro-
cent (15%+10%).

En volatilitet under 10 procent kan anses som moderat riskniva och en volati-
litet pa dver 20 procent som relativt hog.

Tracking error, dvs. aktiv risk. Ett nyckeltal, med vilket placeringsfondens av-
kastning jamfors med jdmforelseindexets avkastning. Procenttalet anger hur
mycket fonden har awvikit fran jamforelseindexet. En hdg siffra betyder att place-
ringens avkastning har fluktuerat kraftigt. En I&g siffra ater anger att avkastningen
foljer jamforelseindexets avkastning.

TER-talet. Nyckeltalet anger de i placeringsfonden debiterade arvodenas andel
av fondens kapital. TER &r en forkortning av den engelsksprakiga termen Total
Expence Ratio, pa svenska totalkostnadsandel. Talet inkluderar forvaltnings- och
forvaringsarvoden, eventuella kostnader for kontoskotsel och évriga bankkostna-
der samt majligen andra kostnader som kan debiteras direkt fran fondens kapital.
| TER-talet ingar inte kostnader for handeln, vilka orsakats av teckningen av nya
andelar, inlbsen av gamla eller av kdp for att fa avkastning. For fondandelsfon-
derna uppges ett s.k. syntetiskt TER-tal, som utgors av fondens totala drifts-
kostnader, till vilket adderats de kostnader som asamkats av andelsinnehaven i
underliggande fonder samt de arvoden for teckning och inlésen som uppburits
for de underliggande fonderna. Det tal som sélunda utraknats delas med fondens
genomsnittliga nettotillgangar.

Portféljens omsattningshastighet. Nyckeltalet anger hur manga ganger fon-
dens vardepapper i genomsnitt omsatts under rapporteringsperioden. Det be-
skriver portfolifdrvaltarens aktivitet. Talet jamfor den totala summan av antingen
anskaffade eller sélda vardepapper under perioden med fondens genomsnittliga
kapital. Till jamférelsetal véaljs den mindre summan. Om omséattningshastigheten ar
1, betyder det att fondens vardepapper har omsatts i medeltal en gang under pe-
rioden.

Fondens omkostnader for handeln uppges i procent av fondkapitalet under
de foregaende 12 manaderna fore rapporteringstidpunkten. Som omkostnader
orsakade av vardepappershandel betraktas de arvoden som betalts till fdrmedla-
re samt kostnaderna for valutavaxling. P& manga marknadsplatser kan handel
idkas utan separata kostnader, varvid arvodena ingar i skillnaden mellan varde-
papprens kdp- och sélikurs. Pa rantemarknaden &r detta normal praxis. Ifall
fondbolaget idkar handel ocksa till nettopris utan speciellt formedlingsarvode,
maste detta ndmnas vid uppgivandet av omkostnaderna for handeln.

| samband med omkostnaderna fér handeln meddelas néarkretsen, till exempel
férmedlaren inom den egna koncernen, hur stor andel férmedlingsarvodena utgor
av totalarvodena. Narkretsens arvoden uppges per fond som en procentandel av
de férmedlingsarvoden fonden utbetalt.
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Hur beskattas fondplaceringarna?

Avkastningen som utdelats till placeringsfondsandelens dgare och den eventuel-
la forséljningsvinsten i samband med inldsen, dvs. Gverlatelsevinsten, &r kapitalin-
komster, pa vilka uppbérs en skatt pa 28 procent ar 2009.

Fondbolaget innehaller skatten for avkastningen i samband med utbetalningen.
Placeringsfondsandelarna och de mottagna avkastningsandelarna av dem behdver
man inte sjalv anmaéla till beskattaren, eftersom fondbolaget ldamnar dessa upp-
gifter direkt till beskattaren, varvid de syns redan i det fardiga skatteférslaget.
Detsamma géller Gverlatelsevinster och -forluster som uppkommer vid inlésen av
fondandelarna.

Att byta avkastningsandelarna till tillvaxtandelar i samma placeringsfond och
tvartom &r skattefritt. Skatt ska emellertid betalas pa en forsaljningsvinst nar man
byter fran samma fondbolags placeringsfond till en annan, till exempel fran en ak-
tiefond till en rantefond.

En forlust som uppkommit vid inldsen far avdras fran de dverlételsevinster som
uppkommit under skattedret och under de tre foliande aren.

Overlatelsevinsten utrdknas genom att fran inldsningspriset avdra tecknings-
priset och kostnaderna for anskaffningen, varvid skillnaden utgér vinsten. Alter-
nativt kan det s& kallade anskaffningsutgiftsantagandet utnyttjas. Da far man fran
inldsningspriset dra av 40 procent som anskaffningsutgift fér fondandelar som
agts minst 10 &r och 20 procent for andelar som agts en kortare tid. | skattefor-
slaget utraknas forsaljningsvinsterna automatiskt pa det formanligaste séattet for
den skattskyldiga.

Om endast en del av samma fonds likadana andelar inldses, réknar man vid
utrdknandet av anskaffningspriset med att de férst anskaffade fondandelarna
séljs forst. Ofta kan det emellertid vara fordelaktigt att avvika fran denna praxis. |
en redogdrelse i samband med skattedeklarationen kan man hanfora férsaljning-
arna antingen genom fondandelarnas nummer eller teckningsnummer till vissa
fondandelar. | samband med inldsen ska man meddela om detta till fondbolaget,
sé att det kan I16sa in de 6nskade fondandelarna. Genom att sjalv korrigera skat-
teforslaget kan man med hjélp av portfolirapporten pavisa anskaffningsutgiften for
de inldsta fondandelarna, dvs. awvikelsen frén de tidigare ndmnda utrakningsprin-
ciperna.

Gavoskatt

Dé fondandelarna ges som gava ar det skél att redan vid overlatelsen av gavan
reservera sig for att inldsen av fondandelarna i sinom tid 16per skatteméassigt méj-
ligast fordelaktigt och enkelt. Nar man alltid gér en gavoskattedeklaration ar det
senare latt att uppvisa fondandelarnas varde vid tidpunkten for gavan. Det &r allt-
sé& skal att gora deklarationen trots att gavan ar skattefri.

Ingen gavoskatt utgar for gava av samma gavogivare, om gavornas varde lig-



ger under 4 000 euro under tre ar. Exempelvis kan bada foraldrarna under tre ar
var for sig ge sitt barn under 4 000 euro utan gavoskattepafolider.

| manga familjer anskaffas fondandelar regelbundet for barnbidragen. Béda
foréldrarna kan sélunda var for sig manatligen ge andelar till ett varde av 111 eu-
ro per barn utan skatt.

For allmannyttiga samfund ar kapitalet, vinstandelen och férsaljningsvinsten
skattefria.

For beskattningen redogérs narmare i Borsstiftelsens Placerarens skatteguide.
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Fondbolagets administration

Placeringsfondens placeringsverksamhet och administration skéts av ett fondbo-
lag, vilket vanligen forvaltar flera olika fonder. | Finland har fondbolagen huvud-
sakligen grundats av banker och placeringsserviceféretag, men det existerar &ven
helt sjalvstandiga fondbolag. For att grunda ett fondbolag kréavs tillstand av Fi-
nansinspektionen for verksamheten.

Fondbolagets ledning och personal férutsétts vara forutom yrkeskunniga aven
for Gvrigt lampliga for uppgiften. Ocksé fondbolagets aktieinnehav &r foremal for
dvervakning av myndigheterna.

Fondbolagets aktiekapital ska vara minst 125 000 euro och dessutom ska det
egna kapitalet utgéra 0,02 % av den summa, som det sammanraknade vardet av
de placeringsfonder det forvaltar dverstiger 250 miljoner euro. Det totala beloppet
eget kapital behdver inte dverstiga 10 miljoner euro.

Fondbolagen kan nufortiden om de sé dnskar med utvidgad koncession ock-
sé erbjuda sina kunder placeringsradgivning och individuell egendomsforvaltning.

Fondbolaget har ratt att anvanda utomstaendes tjanster, till exempel portfolj-
forvaltningstjanster, da tillrackliga bestammelser om dessas kvalitet och omfatt-
ning inkluderats i fondbolagets regler. Fondbolagets ansvar kan inte éverforas pa
nagon utomstaende.

Placeringsfonderna hos oss, liksom pa annat hall i Europa, koper ofta portfolj-
forvaltningstjanster for de placeringsfonder de forvaltar av sérskilda fomdgen-
hetsforvaltningsbolag. Detta &r vanligt i synnerhet da man placerar utomlands, da
ett formogenhetsforvaltningsbolag verksamt just pé ifrdgavarande marknadsom-
rade har goda mojligheter att uppnéa det bésta resultatet for placerarna. Formo-
genhetsforvaltningsbolaget ska alltid sta under tillsyn av myndigheterna i det land
dar det ar belaget.

Andelsagarstamma

Placeringsfondernas andelsagare véljer vid den lagstadgade arliga fondandelsé-
garstdmman minst en tredjedel av medlemmarna i fondbolagets styrelse for att
Overvaka andelsagarnas rattigheter. Varje fondandel i placeringsfonden medfor
en rost vid stamman. Fondbolagets aktiedgare och deras narmaste krets far inte
utnyttja rostratten vid andelségarstamman. Om fondbolaget forvaltar manga pla-
ceringsfonder, kan for placeringsfonderna valjas ett representantskap, som & sin
sida véaljer representanterna for andelségarna i fondbolagets styrelse. Andelsa-
garstdmman eller representantskapet véljer minst en revisor for fondbolaget.

Placeringsfonden

Placeringsfonden utgdr i placeringsfondsverksamheten helheten av de samlade
tilgéngarna och forpliktelserna. Placeringsfondens tillgangar hor till fondandelséa-
garna. Minimibeloppet for placeringsfondens tillgangar ar tva miljoner euro och



placeringsfonden ska ha minst 50 fondandelsdgare. Placeringsfondens liksom
specialplaceringsfondens stadgar faststalls av Finansinspektionen.

Agarstyrning

Fondbolagets styrelse maste godkanna malsattningen och verksamhetsformerna
for utnyttjande av rostréatt vid de bolags bolagsstdmmor, i vars aktier fonden har
investerat.

Agarstyrningens malsattning maste offentliggéras i fondprospektet fér varje
forvaltad placeringsfond. Dartill méaste det ur placeringsfondens halvarsrapport
och arsberattelse framgéa uppgifter om hur rostratten som hanfor sig till place-
ringsfonden har anvants under den rapporterade tiden. Finlands Fondférening har
gett en rekommendation om fondbolagets &garpolitik, i vilkken fondbolagen re-
kommenderas uppgdra och publicera sina principer for dgarstyrningen. Dessu-
tom rekommenderas att fonderna uppger de mest betydande enskilda atgarder-
na och stallningstagandena i frdga om anvéandningen av &garstyrningen till andel-
ségarna pa ett andamalsenligt sétt, till exempel pé internet.

Férvaringsinstitut

Placeringsfondens tillgangar forvaras i ett forvaringsinstitut, som kan besta av
banker och placeringsserviceféretag samt aktiebolag som av Finansinspektionen
fatt tillstand for sddan verksamhet. Forvaringsinstitutets aktiekapital ska vara
minst 730 000 euro. Da placeringsfondens medel placeras utomlands, kan forva-
ringsinstitutet anlita utiandska férvaringsinstituts hjalp. Forvaringsinstitutets upp-
gift ar forutom att forvara fondens egendom ocksa att forsakra sig om att fond-
bolaget iakttar placeringsfondens stadgar och att vardet pa fondandelarna utrak-
nas korrekt.

Fondbolaget Placeringsfonden Forvaringsinstitutet
Placeringsbeslut Bestar av Forvaringen av
och administration vardepapper placeringsfondens
tilgangar och
Placerarna ager betalningsrorelsen
fondandelarna samt tillsynen
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Lagen om placeringsfonder och
tillsynen Over fonderna

De finlandska placeringsfondernas verksamhet regleras av lagen om placerings-
fonder fran &r 1999. Den senaste andringen av lagen tradde i kraft 8.4.2004. La-
gen baserar sig pa Europeiska gemenskapernas direktiv om placeringsfonder
(85/611/EG) samt &ndringar i det (2001/107/EG och 2001/108/EG).

| lagen om placeringsfonder foreskrivs om placeringsfondsverksamheten. La-
gen delar in placeringsfonderna i tva grupper: placeringsfonder som foljer direk-
tivet om placeringsfonder, dvs. i UCITS-placeringsfonder och specialplacerings-
fonder. | lagen ingar for placeringsfonderna i enlighet med direktivet om place-
ringsfonder detaljerade bestammelser om hur de risker som placeringsfonds-
verksamheten orsakar ska spridas, medan &ter en specialplaceringsfond kan av-
vika fran dessa krav. Lagen innehaller ocksa bestammelser om fondbolag och
forvaringsinstitut samt om fondernas marknadsféring och informationsskyldighet,
sasom om arsberattelser, halvarsrapporter, kvartalsrapporter, fondprospekt, for-
enklade fondprospekt samt om fusion, delning och upplésning av fonder.

Lagen om placeringsfonder gor det mdjligt att dverféra fondandelarna till var-
deandelssystemet, men tillsvidare har andelarna endast i en enda fond 6verforts
till virdeandelssystemet.

Reglerna for riskspridning

En central princip for placeringsfonderna ar att sprida de risker som orsakas
av placeringsfondsverksamheten. For placeringsfonder, som foljer direktivet om
placeringsfonder, har i lagen faststéllts exakta bestammelser for hur tillgangarna
ska spridas pa olika placeringsobjekt och hur mycket som far investeras i enskil-
da placeringsobjekt. Utbver i vardepapper och andra finansieringsinstrument kan
fondbolaget investera placeringsfondens tillgangar ocksa i inhemska och ut-
landska penningmarknadsinstrument. Fonderna ska huvudsakligen placera i
objekt som ar foremal for offentlig handel.

Méjligheten fér placeringsfonder som féljer direktivet om placeringsfonder att
placera i ett och samma objekt begrénsas sé att de far investera hogst 10 % av
fondens tillgdngar i en och samma emittents vardepapper eller penningmark-
nadsinstrument. Placeringsfonderna far investera hogst 20 % av sina tillgangar i
samma kreditinstituts depositioner. Stora placeringar i samma emittents varde-
papper eller penningmarknadsinstrument begransas sa, att totalt hogst 40 % av
placeringsfondens tillgangar far vara 5 %:s andelar. Begransningen galler inte de-
positioner.

| vardepapper emitterade av offentliga samfund kan emellertid investeras mera
an ovan namnda begransningar anger, eftersom de ar férknippade med mindre
risker an andra objekt. Salunda far placeringsfonden placera i samma emittents
eller garants vardepapper eller penningmarknadsinstrument hégst 35 % av pla-



ceringsfondens tillgangar, nar emittenten eller garanten &r finska staten, en annan
stat eller ett offentligt samfund namnt i lagen om placeringsfonder.

Om det i fondens regler speciellt anges far fondbolaget placera mer &n 35 %
av placeringsfondens tillgangar i ovan namnda vérdepapper eller penningmark-
nadsinstrument emitterade av stater eller offentliga samfund.

Placeringar i derivater

Alla fonder far bedriva handel med derivatavtal for att skydda vardet pé sin port-
folj. Manga fonder bedriver ocksa handel med derivater for att framja en effektiv
formdgenhetsforvaltning, dvs. for att uppna extra avkastning. Enligt lagen om pla-
ceringsfonder far inte den motpartsrisk som orsakas av en investering i ostandar-
diserade optioner fér samma motparts del 6verstiga 10 % av placeringsfondens
tillgéngar, om motparten ar ett kreditinstitut och i annat fall 5 % av placeringsfon-
dens tillgangar.

Om derivatavtal anvands i placeringsfondens placeringsverksamhet, maste det
i stadgarna anges hurdana, for vilket &ndamal och hur mycket de anvéands, vem
som ar motpart vid ostandardiserade derivatavtal samt klargéras de metoder for
riskhantering som fondbolaget kommer att tilldmpa i derivathandeln.

Kontanter

En placeringsfond ska alltid ha de kontanta medel som behdvs for att fondande-
lar ska kunna inldsas utan besvar. De kontanta medlen far utgora hdgst 25 % av
fondens varde och de kan enligt Finansinspektionens anvisningar placeras i pen-
ningmarknadsinstrument som jamstalls med kontanter.

Tillsyn

Placeringsfondernas verksamhet star under Finansinspektionens tillsyn. Finansin-
spektionen har med stdd av lagen om placeringsfonder och lagen om Finansin-
spektionen utfardat tre bestammelser, vilka galler marknadsféreningen av fond-
andelar, placeringsfondens rapportering till Finansinspektionen samt anvandning-
en av derivater i placeringsfondens placeringsverksamhet.

Utlandska placeringsfonder

Placeringsfonder som registrerats utomlands kan liksom de inhemska fonderna
indelas i fonder som ar i enlighet med direktivet om placeringsfonder och fonder,
som inte ar i enlighet med direktivet. En placeringsfond som fatt koncession for
verksamheten i en stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och som uppfyller de forutsattningar som anges i direktivet far marknadsfora sina
andelar ocksa i dvriga EES-stater i enlighet med den sa kallade principen om en
enda koncession. P& dylika placeringsfonder tillampas lagstiftningen i hemsta-
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ten. Fonder som hoér hemma inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och som uppfyller foérutsattningarna i direktivet far sélun-
da marknadsfora sina andelar i Finland efter anmalan till Finansin-
spektionen, som beviljar fonden tillstand till marknadsférningen.

Placeringsfonder, som inte hér hemma inom EES-omrédet eller in-
te uppfyller forutsattningarna i direktivet, far i Finland marknadsfora si-
na andelar till allméanheten endast med finansministeriets tillstand.

Fordelarna med fondsparande i ett ndtskal

@ Spridning av riskerna: tillgangarna placeras i flera objekt, varvid
risken minskar.

@ Lattskott: man behdver inte fdlja med marknaden.

® Kan snabbt omvandlas till kontanter: teckningen av fondandelarna
(kdp) och inldsen (férsaljning) sker snabbt och Iatt.

@ Mangsidiga alternativ: olika typer av fonder fér méngahanda behov.

@ Sakkunskap: sakkunniga, som fortgdende foljer med marknaden och
fondernas utveckling, fattar placeringsbesluten och har hand om
placeringsverksamheten.

® Inbesparingar i handeln: placeringsfonden idkar handel med stora
poster och fdljaktligen till lagre kostnader an privatpersoner.
En placeringsfond kan idka handel med vardepapper skattefritt.

@ Avkastningen: avkastningen pa avkastningsandelarna utdelas arligen,
tilvéxtandelarnas arliga avkastning laggs till fondandelens varde.

@ Tillsyn: fondbolaget informerar om sina fonders framgéng stadgeenligt,
myndighetstillsynen garanterar & sin sida skyddet for placeraren och
man kan dagligen félja med fondens utveckling.




Ordlista

Absolut avkastning En positiv avkastning oberoende av marknadssituationen,
vilket grundar sig pé en aktiv placeringspolitik, med vilken man stravar efter att
skydda sig for marknadsrisken. Placeringarna sprids pé olika slags objekt, &ven
pa derivater.

Aktie En andel i ett bolags aktiekapital. Aktien medfér ratt till bolagets vinstut-
delning, fértur vid bolagets nyemission och ratt att deltaga i bolagsstamman

Aktieemission Ett aktiebolags nya aktier eller av bolaget férvarvade aktier ges
ut till aktiedgarna eller riktas till nAgon annan grupp.

Aktiefond En placeringsfond som huvudsakligen placerar sina tillgangar i aktier.

Analytiker En placeringsforskare, som analyserar marknaden och olika féretags
verksamhet och utveckling

Avkastningsandel Den avkastning av placeringsfondens vinst, som utdelas till
andelsédgarna. En placeringsfondsandel, pa vilken avkastningsandelen utdelas.

Avkastningsindex Ett aktieindex, som anger aktiens totalavkastning, dvs. pris-
utvecklingen, till vilken lagts aktieavkastningen.

Bankirfirma Ett placeringsservicefdretag, som férmedlar vardepapperstransak-
tioner, erbjuder féormdgenhetsférvaltning och andra placeringstjanster, men inte
kan ta emot depositioner av allmanheten.

Benchmark-index Se jamforelseindex

Blandfond En placeringsfond, som placerar savél i aktier som i rantebarande
objekt.

Blue chip bolag Ett stort och kant bdrsbolag, som har en lang verksamhets-
historia och som uppnétt en stabiliserad och stark ekonomisk stéllning.

Boérsbolag Ett bolag, med vars aktier handel idkas pa borsen.

Derivat Ett placeringsinstrument, vars varde baserar sig pa vardet av ett under-
liggande objekt, sdsom vardepapper, index, valuta, férnddenhet eller rattighet.

Derivatmarknad Marknaden f6r handeln med derivater.
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Dividend Den vinstandel som ett aktiebolag arligen utdelar till sina aktiedgare.

Duration Durationen ar ett matt pa avkastnings- och prisrisken for tiden under
vilken kapitalet och rantan for ett skuldebrev eller en fondandel i medeltal aterbe-
talas till placeraren. Den mater ocksa hur kansligt vardet pa skuldebrevet &r for
forandringar i rantenivan, ju langre duration, desto storre risk. Om durationen till
exempel ar 5, innebér det att skuldebrevets pris &ndrar med cirka 5 %, om rante-
avkastningen férédndras med en procentenhet.

Effektiv avkastning Vardepapprets avkastning i forhallande till dess marknads-
varde.

Emission En aktieemission eller férsaljning av vardepapper till allmanheten.

Emittent Ett foretag, staten, kommun eller annat offentligt samfund, som har rétt
att emittera vardepapper.

Enhanced index-placeringsfond En fond, som huvudsakligen placerar i enlig-
het med jamforelseindexet, men den tilldtna avvikelsen for att skaffa extra avkast-

ning, tracking error, &r storre an for en traditionell indexfond.

ETF Exchange Traded Fund Placeringsfond, med vars andelar handel idkas
pa borsen.

Euriborrantor De dagligen publicerade referensrantorna inom euroomradet.
Feederfond Se fondandelsfond.

Fond i enlighet med direktivet om placeringsfonder En placeringsfond, for
vilken lagen faststéller bestammelser om hur riskerna vid placeringsverksamheten

ska spridas. En UCITS-fond.

Fondandel En andel av en placeringsfond. Fondens kapital &r indelat i inbdrdes
lika stora delar.

Fondandelsfond En placeringsfond, som placerar i andra placeringsfonder.
Fondbolag Ett bolag, som forvaltar en placeringsfond.

Futur Ett avtal till vilket hér skyldighet att kdpa eller sélja avtalets underliggande ob-
jekt, till exempel en aktie vid en viss tidpunkt i framtiden till ett Gverenskommet pris.



Foérenklat fondprospekt Ett prospekt, som innehéller vasentliga och tillrackliga
uppgifter om placeringsfonden, pa basis av vilket investeraren kan géra en moti-
verad beddming av placeringen och riskerna med den. | det presenteras bl.a.
mélsattningen, riskerna, kostnadsstrukturen och de administrativa arvodena.

Foretagscertifikat Sekundardugligt skuldebrev utan sakerhet, som utgivits av
ett foretag och dar lanetiden &r hogst 12 ménader.

Foéretagsrantefond En fond, som placerar i masslan emitterade av foretag.

Forvaringsinstitut En bank, bankirfirma eller ett aktiebolag med tillstand for
verksamheten, som pé grundval av ett avtal férvarar fondbolagets egendom.

Generalindex Ett index, som avspeglar hela aktiemarknaden.
Gangse pris Ett vardepappers marknadspris.

Hedge Fund-placeringsfond En gemensam bendmning pa olika slags speci-
alplaceringsfonder. Deras mél &r en positiv avkastning i alla marknadsférhallan-
den. Hedgefonden kan placera i noterade och icke-noterade bolags aktier, olika
slags rantebérande objekt och i derivaten. Hedge-placeringsfonderna ar fonder
som tar storre risker. Den finlandska hedgefonden motsvarar inte en amerikansk
hedge fund, som é&r ett investeringsbolag.

HEX-index Aktieindex utrdknade av Helsingforsborsen, vilka ersatts av OMX
Helsinki-index.

High yield-placeringsfond En specialplaceringsfond, som placerar i high yield-
lan, dvs. i masslan som foretagen emitterat och vars ranteavkastning ar hdg,
eftersom bolagens kreditklassificering ar svag.

Havstangsfond En placeringsfond, som i sin placeringsverksamhet aktivt
anvander sig av derivatinstrument for att uppna en hogre avkastning ar i
genomsnitt.

Indexfond En placeringsfond, som placerar i olika aktier i samma proportion
som deras vikt i index. Den stravar séledes efter att efterlikna indexets utveckling.

Inlésen Forsélining av placeringsfondsandel, omvandling av placering till
kontanter.
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Inlésningsarvode Ett arvode som fondbolaget debiterar vid inldsen av en fon-
dandel.

Inlésningspris Det pris som fondbolaget betalar till andelsagaren fér andelen.

Inlésningsskyldighet Fondbolagets skyldighet att vid anfordran inlésa andelen
i en placeringsfond.

Instrument Foremal for vardepappershandel sdsom aktie, placeringscertifikat
eller derivatavtal.

Jamforelseindex Det s.k. benchmarkindexet, t.ex. OMX Helsinki Cap-indexet,
med vilket avkastningen i placeringsfonden jamférs enligt bestammelserna for

fonden.

Kapitalinkomster Inkomster av ett kapital, t.ex. rantor, dividender, hyror och
placeringsfondernas avkastningsandelar samt férsaljiningsvinster.

Konvertibelt skuldebrev Ett skuldebrev, som utgivits av ett aktiebolag och som
enligt lanevillkoren kan bytas till aktier.

Kurs Ett vardepappers pris i den offentliga handeln.

Kursrisk Den risk, som orsakas av ett vardepappers prisférandringar.
Likvid Mojligheten att snabbt omvandla medel till reda pengar.

Loptid Ett masslans lane-, dvs. [6ptid, efter vilket lanet betalas tillbaka.

Marknadspris Ett vardepappers och en valutas gangse pris, som den upp-
kommit pa marknaden. Gangse pris.

Marknadsrisk Den allménna kursutvecklingens inverkan pa ett enskilt varde-
papper. En systematisk risk.

Marknadsranta Ranta som uppkommer pa marknaden i enlighet med utbud
och efterfragan. Motsatsen ar en administrativt faststalld ranta.

Masskuldebrevslan se masslan



Masslan Foretag, staten, kommunerna och andra samfund (emittenter) kan ta
lan av allmanheten genom att emittera masskuldebrevslan, kortare masslan.
Masslanet indelas i till sitt nominella varde olika stora skuldebrev.

Master feeder-fond En fondandelsfond, som placerar endast i en placerings-
fond. Master feeder underlattar marknadsféringen éver gréanserna.

Maklare Person som ar anstalld hos en vardepappersformedlare och idkar
handel for en kunds eller férmedlares rakning.

Notering Faststéllande av priset pa ett vardepapper vid offentlig handel,
anvands dven i vissa sammanhang dé& man talar om en akties kurs.

Obligationsfond En fond, som placerar i statens och offentliga samfunds
masslan.

Offentlig notering Faststallande av vardepapprens prisniva pa den offentliga
marknaden, sdsom pa bdrsens olika listor.

OMX Helsinki index Helsingforsborsens aktieindex, kortare OMXH-index.

OMX Helsinki generalindex Ett index, som bestar av alla i Helsingfors
noterade bolag. Indexet beskriver situationen och utvecklingen pa
aktiemarknaden.

OMX Helsinki Cap index(OMXHCAP) ar ett viktbegransat index, i vilket en
akties maximivikt &r 10 % av indexets totala marknadsvarde. OMX Helsinki Cap
ersatte det tidigare HEX portféljindexet.

OMXH25 index Ett index, vars varde avspeglar de 25 till penningbelopp mest
omsatta aktieseriernas prisutveckling. Ett bolags vikt i indexet ar begransat till
procent. Aktierna i indexet kontrolleras med ett halvt ars intervaller.

Option Ett avtal, som &r férenat med ratten, men inte forpliktelsen, att kdpa
eller sélja den underliggande egendomen, t.ex. en aktie vid en viss tidpunkt
i framtiden till ett Gverenskommet pris.

Paraplyfond Ett fondbolag, som férvaltar olika slags placeringsfonder och inom
vilka placeraren exempelvis kan vid férandringar pa marknaden byta fond utan
tecknings- eller inlésningsprovision eller atminstone billigare &n en ny placerare.
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Penningmarknad En marknad for statens, féretagens och samfundens kortfris-
tiga, hogst 12 manaders skuldinstrument, foretagscertifikat, placeringscertifikat
och statens skuldférbindelser.

Penningmarknadsinstrument Vardepapper utan sékerhet, med vilket staten,
foretag och banker upptar kortfristig kredit och vars 16ptid &r hogst 12 manader.
Handel kan idkas med vardepappren under deras l6ptid.

Placeringsbolag Ett bolag, vars huvuduppgift &r att &ga vardepapper och idka
handel med véardepapper.

Placeringscertifikat Ett sekundarmarknadsdugligt skuldebrev, vars 16ptid ar
hogst 12 méanader och som &r emitterat av en bank.

Placeringsfond En helhet av tillgdngar, som huvudsakligen bestér av vardepap-
per och krediter samt som ags av placerarna i férhallande till innehavet av ande-

lar.

Placeringsforskare En analytiker som forskar i placeringsobjekt och -markna-
der samt ger placeringsrekommendationer. Analytiker.

Placeringsserviceforetag En bank eller en bankirfirma, som férmedlar varde-
papper samt erbjuder formogenhetsférvaltning och andra placeringstjanster.

Portfolj En placeringsportfolj som bestéar av flera olika placeringsobjekt, t.ex. en
aktieportfolj med flera aktier.

Primarmarknad Utgivning av vardepapper, varvid emittenten skaffar sig
finansiering. Till exempel aktieemission eller férsaljning av ett masskuldebrev.

Jfr sekundarmarknad.

Risk Osakerhet om avkastningen.

Rantefond En placeringsfond, som placerar i objekt vilka avkastar ranta.
Samfundsplacerare Ett samfund eller en stiftelse, aven placeringsfond, som id-
kar handel pa vardepappersmarknaden med stora poster. En institutionell place-

rare.

Sektorfond En fond som placerar i aktier fran en viss sektor.



Sekundarmarknad Marknaden med vardepapper efter emissionen, t.ex. bors-
handeln.

SICAV Société d’Investissement a Capital Variable En placeringsfond med
varierande kapital, som finns bland annat i USA, Frankrike och Luxemburg. Med-
len i SICAV placeringsfonden &gs av ett aktiebolag i motsats till vad som é&r fallet
i finlandska placeringsfonder. Fondéagarna i sin tur &ger SICAV aktierna. Aktieka-
pitalet véxlar, da placerarna tecknar eller inloser bolagets aktier.

Specialplaceringsfond En placeringsfond, som kan avvika fran placeringsbe-
grénsningarna i lagen om placeringsfonder, t.ex. genom att koncentrera place-
ringarna endast pa nagra fa objekt.

Statens skuldebrev Sekundarmarknadsdugligt skuldebrev utgivet av staten,
vars lanetid ar hogst 12 manader.

Systemet med gottgorelse for bolagsskatt Ett system, genom vilket den
skatt som féretaget betalar gottgors i aktiedgarens beskattning och varigenom
dubbelbeskattning av foretagsinkomst elimineras.

Teckning Kdp av placeringsfondsandelar, placering i placeringsfond.

Termin Ett avtal, som medfor skyldigheten att kdpa eller sélja det terminen
underliggande objektet, t.ex. en aktie, vid en viss tidpunkt i framtiden till ett
Overenskommet pris.

TER-talet Ett nyckeltal, som mater de i placeringsfonden debiterade arvodenas
andel av fondens kapital. | Finland raknas till kostnaderna férvaltnings- och foérva-
ringsarvoden, kostnader for kontoskotsel och Gvriga bankkostnader, annorstades
aven andra kostnader som debiteras direkt fran fondens kapital. | Finland far
dylika sistnéamnda kostnader inte debiteras. Forkortningen kommer fran Total
Expenditure Ratio.

Tillvaxtandel En andel i en placeringsfond, pé vilkken avkastningen inte delas ut
utan laggs till fondandelens véarde.

Totalavkastning Den totala avkastningen av rantan eller dividenden pé ett var-
depapper samt vardestegringen.
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Tracking error Ett nyckeltal, med vilket avvikelsen for avkastningen av place-
ringsfondens portfolj fran jamforelseindexets avkastning méts. En l&g siffra anger
att avkastningen foljer jamforelseindexets avkastning.

UCITS-fond Fond i enlighet med direktivet om placeringsfonder.

Unit linked En férsakringssparform, vid vilken férsakringstagarens medel place-
ras i placeringsfonder.

Vinstandel Se avkastningsandel.

Volatilitet Den risk som &r forknippad med variationen i avkastningen av
vardepapper. Riskmatare.

Vardeandel Ett vardepapper anslutet till ett vardeandelsregister. Vardeandelarna
ersatter de tryckta vardepappren, sdsom aktiebreven och masskuldebreven.
Andelarna i placeringsfonder har annu inte 6verforts till vardeandelssystemet.

Vardeandelskonto En placerares personliga konto, pa vilket hans innehav
registreras bolagsvis och vardeandelsvis

Vardepapper Ett dokument eller en vardeandel, som &r foremal for handel,
sésom en aktie, ett masskuldebrev eller en andel i en placeringsfond.

Vardepappersférmedlare En bank eller ett placeringsserviceforetag (bankir-
firma), som formedlar vardepapper och erbjuder formdgenhetsférvaltning och
andra placeringstjanster.

Vardepappershandel Kop och foérsalining av vardepapper.

Vardepappersportfoélj Vardepapper agda av en person eller ett samfund.
Portfol].

Overlatelsevinst Skillnaden mellan férsaljningspris och anskaffningsutgiften.
Forséaljningsvinst.

i Vi har stréavat efter att uppgora guiden enligt de lagar och bestdmmelser som &r i kraft i skrivande
: stund och efter att iaktta stor omsorgsfullhet i redigeringsarbetet. Borsstiftelsen i Finland ansvarar
1 emellertid inte for placeringsbeslut som fattas péa basis av guiden.








