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TILL LASAREN

Réanteplaceringarna lampar sig for alla sparare. De kan vara antingen det
enda sparobjektet eller en del av placeringsegendomen. Att spara i ran-
teobjekt, sdsom depositioner och obligationer ar det satt att spara eller
placera som allménheten kanner bast till. Vi har emellertid ansett det be-
hovligt att ge ut en rénteguide, eftersom manga nya placeringsalternativ
awviker fran tidigare kénda objekt.

Att dela upp sina medel i olika slag av tillgangar som skilier sig fran va-
randra &r ett bra satt att stréva efter en sdker och balanserad ekono-
misk stallning. Avkastningen pé sparmedien kan férbéattras och riskerna
minimeras om man valjer langsiktigt och metodiskt.

| ranteguiden presenteras ranteplaceringar vilka lampar sig speciellt for
privatpersoner. Detta ar andra upplagan. Guidens natversion uppdate-
ras pa Borsstiftelsens hemsidor, www.porssisaatio. fi.

Guiden &r dversatt till svenska av pol.mag. Nina Tallberg.

Helsingfors 10.11.2003
Borsstiftelsen i Finland
Sirkka-Liisa Roine




RANTEPLACERINGARNA SOM EN DEL AV
DEN OVRIGA FORMOGENHETEN

Hushallens sparobjekt har under de senaste aren blivit mangsidigare. Allt
fler forhaller sig metodiskt till sparandet och placeringen av sparmedel,
varvid utgangspunkten ar en fordelning av hela formdgenheten. Den Gvri-
ga formogenheten inverkar péa valet av nya objekt och pa vilka egenskaper
hos placeringsobjekten det ar vart att fasta uppmarksamhet vid. Mélet ar
att sprida sparmedlen exempelvis sa, att avkastningen ar god i olika kon-
junkturskeden, att riskerna skiljier sig fran varandra och att en del av be-
sparingarna snabbt kan omvandias till kontanter.

Realplaceringar

Den egna bostaden ar oftast manga familjers viktigaste och langvarigaste
sparobjekt och formogenhetens hornsten. Manga ager dessutom en fri-
tidsbostad, eventuellt en placeringsbostad eller skog. Eftersom man vanli-
gen inte vill avsta fran dessa realplaceringar och medel inte snabbt kan
I6sgoras fran dem, haller man besparingarna ocksé som penningplace-
ringar, dvs. finansplaceringar. Dessa ar i allménhet lattare att omvandia till
kontanter. Om all fdrmdgenhet ar bunden i realegendom, kan &ven en for-
maogen person tillfalligt réka i penningknipa.

Finansplaceringar

Finansplaceringar och -férmdgenhet &r aktier, objekt som avkastar ranta,
placeringsfonder samt spar- och pensionsforsakringar. Placeringsfonds-
andelarna, aktierna samt en del av ranteobjekten kan snabbt omvandlas
till kontanter. Ofta &r penningplaceringarna ocksa lattare att skota an re-
alplaceringarna.

Fordelningen pa rante- och aktieplaceringar

Med tanke pa finansférmdgenhetens tillvéxt ar det avgdrande, i vilken pro-
portion medlen fordelas péa rénteavkastande objekt, sdsom depositioner
och masslan samt aktier. Med ranteplaceringar stravar man efter att spar-
medlen bibehalls och en skalig avkastning samt reserverar sig for kostna-
der som man kanner till. Med aktieplaceringar vill man daremot hdja av-
kastningen péa besparingarna, eftersom aktier enligt erfarenhet pa lang sikt
ar det béast avkastande alternativet. Avkastningen av aktieplaceringarna
kan pa kort sikt variera mycket och aktiespararen maste ocksa reservera
sig for att han inte far tillbaka hela den summa han placerat.



Pa valet av andelen rante- och aktieplaceringar inverkar var och ens per-
sonliga instéllning till risktagning samt den beréknade placeringstiden. En
tumregel ar att ju ndrmare i tiden det sannolika behovet av medlen ar,
desto storre bdr andelen ranteplaceringar vara och pa motsvarande sétt ju
langre placeringstiden &r, desto storre andelen aktier. Det ar skal att nu
och da ompréva proportionen nér det sker férandringar i livssituationen.
Se sida 18.

Ranteplaceringarna avkastar i allmanhet bra nar aktiekurserna &r pa ned-
gang och tvartom. Darfor ar det skal att dela pa fdrmogenheten i bade ak-
tier och réanteobjekt. Nar man har placeringar i badadera, kan man vélja vil-
ket objekt man avstar fran. Det &r till exempel inte nddvandigt att sélja ak-
tier med forlust, utan man kan avsta fran ett réanteobjekt och invanta batt-
re tider for en aktieférsaljining.



DIREKTA RANTEPLACERINGAR

Det finns nufértiden méanga alternativ bland ranteobjekten. Av de direkta
ranteplaceringarna ar depositioner och masskuldebrev de lampligaste for
privatpersoner. For sammanslutningar, som placerar stora summor finns
det dessutom fler alternativ &n for privatpersoner, som ofta kan placera i
dessa via rantefonder, se nasta kapitel. | detta kapitel behandlas direkta
ranteplaceringar.

Vid valet av rénteobjekt bdr man sdsom vid all annan placering fasta upp-
marksamhet vid risken, avkastningen och kostnaderna i samband med
placeringsobjektet samt vid likviditeten, dvs. hur snabbt pengarna fas dis-
ponibla. Det egna sparmélet och -tiden &r de viktigaste faktorerna som
paverkar valet. P4 dem beror det, vilka risker man kan ta och hur snabbt
man maste kunna forfoga éver pengarna. Alla vill eller kan inte ta risker
over huvud taget, framfor allt om man inte har rad att férlora nagot av de
placerade medlen. Da ar det klokt att valja nagot av de trygga ranteobjekt,
vilka inte paverkas av férandringar pa marknaden. Om placeringen far va-
ra forlustbringande ens tillfalligt, dkar valmdjligheterna bland ranteobjekten.

Depositioner

Placeringsdepositionerna ar ofta tidsbundna. Rantan blir i allmanhet battre
ju langre placeringstiden ar. Réntan kan ocksa faststéllas enligt placerings-
tiden s& att den stiger stegvis d& depositionstiden blir langre. Aven storle-
ken pé depositionen inverkar pa rantan. En bankdeponent far tilloaka he-
la det penningbelopp han placerat och kanner ofta till rantan pa férhand.
En tidsbunden deposition kan lyftas férst efter den dverenskommna tiden,
annars géar en del av rantan forlorad.

Risken att férlora en deposition i valk&nda och solida banker ar tamligen li-
ten. Om en finlandsk bank skulle g& i konkurs, garanteras aterbetalningen
av deponentens besparingar upp till 25 228 euro. D& man gor utlandska
depositioner ar det skél att ta reda pa om banken sékert ar solid och om
det finns ett depositionsskydd.

De utlandska depositionerna skiljer sig fran den inhemska beskattningen,
se sidorna 25 och 27.



Risker

e riskfritt i en solid bank
e valutakursrisk i depositioner utanfér euroomradet
e risk for inflation vid langvarigt sparande

Avkastning

e |[4gst av ranteobjekten

Kostnader

Likviditet

o kéllskatt pa rénteinkomst
¢ inga andra kostnader, utom en tidsbunden depostition fére férfallodagen

e gar att lyfta genast eller pa forfallodagen

Lampligaste placeringstiden

e |[Ampar sig bast for korta placeringar
e placeringstiden paverkar avkastningen

Masskuldebrev

Placeringar i masskuldebrev erbjuder i allméanhet battre avkastning an de-
positionerna. De lampar sig béast for sparande Gver nagra ar. Risknivan pa
masskuldebrev varierar fran riskfri till tamligen stor risk. Vid traditionella
masslan far man i allméanhet tillbaka det kapital man placerat samt den
uppgivna rantan. De laneformer som ligger mellan aktier och masslan
forutsatter nagot mera insikter och vaksamhet. Statens obligationer &r i all-
manhet en riskfri placering, se sida 9. Stdrsta risken forknippas till s& kal-
lade high vyield-lan eller skréplan, se ordlistan. Men mellan dem ryms
manga riskalternativ.

Vad ar ett masslan?

Bolag, staten, kommunerna och andra sammanslutningar kan uppta lan
av allmanheten genom att emittera masskuldebrevslan, kortare masslan.
Nufértiden ar den minsta summa som kan placeras i allmanhet 1 000 eu-
ro, men i manga lan kan minimisumman vara betydligt hogre. Lanet kan
tecknas till minimibelopp eller en multipel av minimi.

Lanevillkor

Lantagaren, dvs. emittenten, meddelar l&anevillkoren, dvs. lanetiden och
den nominella rantan nar lanet erbjuds allménheten till teckning. Lanet be-
talas tilloaka antingen som &rliga amorteringar eller som en engangsbetal-
ning vid lanetidens slut. Med de flesta masskuldebrev kan man idka han-
del under lanetiden.



Om emittenten &r ett féretag maste det offentliggora tillracklig information
om sin verksamhet, for att placeraren skall kunna beddma bolagets for-
maga att aterbetala lanet. For en del masslan skaffar sig foretagen
bankgaranti, varvid garanten ansvarar for aterbetalningen, om foretaget in-
te sjalvt ar kapabelt till det.

Emittenter
Emittenterna av masslan kan grovt indelas i offentliga sammanslutningar
och andra emittenter. Till de offentliga sammanslutningarna hor till exem-
pel staten och kommunerna. Ovriga emittenter &r i huvudsak banker och
andra foretag.

Avkastningen pa masslan

Den avkastning placeraren far bestar av rantan och den eventuella forsalj-
ningsvinsten eller -forlusten. Rantan pa masslan utbetalas vanligtvis en
gang per ér. Vid teckningen av lanet uppges bade den nominella och den
effektiva rantan, som fas om man raknar ut hur mycket rantan enligt den
nominella rantan avkastar pa det pris som erlagts for masslanet, dvs.
emissionskursen. Nar masskuldebrevets teckningspris avviker fran det no-
minella priset, dvs. 100 procent, stiger eller sjunker den effektiva rantan.
Ifall Iantagaren arligen betalar amorteringen och rantan, beror totalavkast-
ningen pé den ursprungliga summan pa till vilken rénta de aterbetalade
pengarna kan placeras pa nytt, dvs. totalavkastningen av lanet kan inte
réknas ut vid tidpunkten for placeringen.

EXEMPEL

Masskuldebrevets kurs ar vid teckningen 102 %, varvid placeraren skall
betala 10 200 euro for ett masskuldebrev pa 10 000 euro. Lanets nomi-
nella ranta ar 5 %. Den effektiva réntan fas pa foljande satt:

Nominell ranta 5 %, dvs. 500 euro

Den effektiva rdntan &r 100X500 _ 4,9%

10 200
Om masskuldebrevets kurs vore 98 %, skulle den effektiva rantan det fors-
ta aret bli 5,1 %.

Den beréknade avkastningen kan ocksa stiga och sjunka, om lanet séljs
mitt under 16ptiden. Kostnaderna for férsaljningen sanker avkastningen
och en hojning av den allménna réntenivan har kunnat sénka skuldebre-
vets forséljiningsvéarde under det nominella vardet. Ingen risk for en férsalj-
ningsforlust finns om man haller skuldebrevet hela lanetiden och om emis-
sionskursen inte har varit éver 100. En inflation kan téra pa realavkastning-
en framfor allt av langvariga lan.



Risker

Den lagsta rantan betalas i allménhet pa statens obligationer. Utvecklade
industrilander betraktas som sékra aterbetalare av lan, varfor eventuella
skillnader i avkastningen av deras lan beror framfor allt pa likviditeten, dvs.
pa hur latt man kan sélja eller kdpa dem och ibland ocksé pa valutakursen
eller kreditrisken, se sida 23. Andra emittenter an staten ar tvungna att be-
tala placerarna hogre ranta, dvs. en sé kallad riskpremie, vilken utgér en
ersattning for risktagningen. Ju storre risk som &r férknippad med aterbe-
talningen av ett 18n, desto hdgre ranta méaste emittenten betala.

Den storsta risken som ar férknippad med en placering i ett masskul-
debrev ar osékerheten om lanets aterbetalning, dvs. kreditrisken. Det ar
skal for placeraren att fasta uppméarksamhet vid vems masskuldebrev man
har for avsikt att placera i, om lanet har sakerhet och vilken stéllning mass-
lanet har vid bolagets likvidation eller konkurs. Arten av lan (se nedan)
upplyser om placerarens stéllning i dessa situationer. Den som skyr risker
véljer en mindre avkastning och en storre s@kerhet. De sékraste alternati-
ven ar masslan emitterade av staten och andra offentliga sammanslut-
ningar. Lan, som ar férenade med den storsta risken, ar foretagens tradi-
tionella masslan och kapitallan.

Masskuldebreven har olikheter

Masslan som enbart avkastar rénta ar de traditionella masslanen, sadsom
obligationer och debenturer. Aktiebundna l&n ar options- och konvertibla
skuldebrevslan, vilka ar en mellanform mellan aktier och masslan. Dessu-
tom finns masslan, som &r bundna till olika slags index och kombinationer
av dem, sédsom aktieindexlan.

Staten emitterar avkastnings- och serieobligationer, av vilka de férstnamn-
da ar avsedda for privatpersoner. Minimiteckningen fér dem ar 1 000 eu-
ro och for de sistn@mnda 100 000 euro. Loptiden fér avkastningsobliga-
tionerna éar i almanhet 2-4 ar. De utbetalas péa forfallodagen som ett be-
lopp, men réntorna betalas arligen. Numera emitteras obligationerna som
vardeandelar, se sida 28.

Debenturlan emitteras i allmanhet av féretag. Risken for innehavare av de-
benturer &r stbrre an fér innehavare av obligationer, eftersom debenturer-
nas stallning vid féretagets konkurs ar samre an for bolagets dvriga forbin-
delser, men battre an aktiedgarnas.

Nollkupongslénen, vilkas lanetid ar langre &n ett ar, ar séllsynta hos oss.
Lanen har fatt sitt namn av att det under lanetiden inte betalas nagon ran-




ta pa dem. Pa penningmarknaden idkas handel med nollkupongslan vilkas
lanetid ar under ett ar. Nollkupongslanen anskaffas under det nominella
vardet, men de aterbetalas efter lanetiden till det nominella vardet, varvid
avkastningen bestar av skilnaden mellan tecknings- och éaterbetal-
ningspriset.

Traditionella masskuldebrev i ett notskal

Risker
e kreditrisk
e ranterisk
e inflationsrisk
e valutakursrisk i lander utanfér euroomrédet
e forséliningsrisk, ifall en férsaljning sker under lanetiden
Avkastning
e rantan battre an for depositioner
e rantan stiger da risken Okar
Kostnader
e kallskatt pa ranteinkomsten
e avgift for vardeandelskonto
Placeringstid
e i almanhet 3-5 ar
Likviditet
* aterbetalning pa forfallodagen
e sekundarmarknadsdugliga

Ovriga masslan

Mellan masskuldebreven och aktierna placerar sig kapitalldnen och de ak-
tiebundna lanen. Kapitallanet har fatt sitt namn av att bolaget kan rakna de
medel det insamlat med lanet till sina egna medel och sé férbéttra sin soli-
ditet. For placeraren innebar detta daremot att risken dkar. Placeraren har
skél att komma ihag, att aterbetalningen liksom rénteutbetalningen forut-
sétter av bolagets ekonomi att vissa villkor uppfylls. Villkoren framgér av 1&-
neprospektet. Kapitallanet kan vara likadant som masslénet eller masskul-
debrevslanet, se nedan. Kapitallanet lampar sig bast for erfarna placerare,
framfor allt sammanslutningar.

Det konvertibla skuldebrevslanet bestar sdsom dess namn anger av ett
skuldebrev och en konverteringsratt. Skuldebrevsdelen ar ett vanligt
masskuldebrev. Med stdd av konverteringsratten har placeraren ratt, men
inte skyldighet att byta ut skuldebrevet antingen delvis eller helt till aktier i
bolaget.



| det konvertibla masskuldebrevslanet forenas masslanets ranteavkastning
med méjligheten antingen till dterbetalning av kapitalet eller utnyttjandet av
en vardestegring av aktien. Placeraren far arlig avkastning genom rantan,
vars storlek bolaget uppger i samband med emitteringen. Bolaget faststal-
ler aktiens konverteringspris s8, att aktiens kurs bor éverstiga konverter-
ingspriset under lanetidens gang. Om sa sker, forbéttras placerarens av-
kastning.

Det konvertibla skuldebrevet betalas tillbaka i enlighet med lanevillkoren,
ifall placeraren inte 6nskar byta ut skuldebrevet mot bolagets aktier. Place-
raren har ett skydd mot en kursnedgang for aktierna, eftersom konverte-
ringen till aktier &r frivillig. Det konvertibla skuldebrevets innehavare har ratt
att teckna nya aktier vid emissioner som bolagets verkstéller under laneti-
den. Med konvertibla skuldebrevslan idkas handel pa sekundéarmarknaden
som véardepapper. Konverteringsratten kan séledes inte avskiljas fran skul-
debrevet.

Optionslanet bestér av ett optionslansskuldebrev och av optionsbevis.
Optionsbeviset ger placeraren rétt att teckna aktier i bolaget till ett pa for-
hand faststallt pris under en langre tid. P& skuldebreven betalas en arlig
ranta, som i allmanhet &r lagre an pa vanliga masslan. Den laga rantan
motiveras av att placeraren har madjlighet att tillgodogora sig en vardesteg-
ring for aktien genom att teckna aktier med optionsbevisen.

Med optionslanets skuldebrevsdel och med optionerna kan handel idkas
separat. Skuldebrevets pris pa sekundarmarknaden &r i allmanhet klart
under det nominella vardet, eftersom det for kdparen ar fraga enbart om
en ranteavkastande placering. Till optionslanets innehavare betalas da Ia-
net forfaller kapitalet i enlighet med det nominella vardet.

| lanevillkoren faststalls priset, antalet och teckningstiden for de aktier som
tecknas med optionsbevisen. Optiosbeviset dkar placerarens avkastning
dé aktiens teckningspris och optionsbevisets anskaffningspris  tillsam-
mans.

Indexldnen &r masslan, vilkas avkastning ar bunden delvis eller helt till ut-
vecklingen av nagot referensindex, t.ex. aktieindexet under lanetiden. Ak-
tieindexlanens lanetider ar i allmanhet 3-6 ar. Da lanet forfaller aterbetalas



till placeraren det nominella kapitalet och en eventuell avkastning i enlighet
med indexet.

| indexlanet forenas aterbetalningen av kapitalet i enlighet med lanevillko-
ren och férvantningarna pa avkastningen av det pa indexmarknaden. Ris-
ken med indexlanet ansluter sig framfor allt till avkastningen, som utebilir,
ifall referensrantan inte utvecklas i enlighet med férvantningarna. IndexIa-
net ar séledes forenat med storre risk an det traditionella masslanet, men
tryggare an en ren aktieplacering

Aktiebundna I3n och indexlan i ett nétskal

Risker
e kreditrisk
e avkastningsrisk, ifall indexet inte utvecklas i enlighet med
forvantningarna
Avkastning
® ranta
e avkastning av aktiernas vardestegring
e avkastning baserad pa &ndringar i referensindex
Kostnader
e skatt pa ranteinkomst
Placeringstid
e nagra ar, i alméanhet 3 ar
Likviditet
e aterbetalning pa forfallodagen
e sekundarmarknadsdugliga



RANTEFONDER

Placeringsfonderna som placerar enbart i rdnteobjekt erbjuder ett alterna-
tiv till de direkta ranteplaceringarna. Fordelen med rantefonderna ar att
man redan med smé belopp har mojlighet att géra en placering som om-
fattar flera olika réanteobjekt och pé det séttet forbéattra avkastningen. Ran-
tefonderna indelas i langa rantefonder, mellanlanga réantefonder och korta
rantefonder.

Réntefonderna sprider sina placeringar tidsmassigt, dvs. kdper masslan
under olika tider och med olika lang lanetid. Dessutom sprider de sina in-
nehav geografiskt och pa olika emittenters 1an. Rantefonderna kan place-
ra enbart inom euroomradet, inom nagot annat omrade eller internatio-
nellt. De fonder som placerar utanfor euroomradet syftar till att forbattra
avkastningen genom att ta en valutakursrisk. Fonderna har regler, som Fi-
nansinspektionen godkant och av vilka bland annat framgar vilken typ av
placeringsfond det &r frAgan om samt enligt vilka principer de placerar.

Fondplacerandet ar flexibelt eftersom man kontinuerligt kan teckna (kdpa)
och inlésa (sélja) fondandelar. Priset pa fondandelen utréknas s&, att det
géngse marknadsvérdet pa placeringarna i placeringsfonden delas med
antalet fondandelar i omlopp.

Avkastning

Rantefondens avkastning grundar sig pa avkastningen, dvs. réantorna pa
de placeringar fonden gjort samt pa placeringsobjektens vardestegring el-
ler -nedgang. D& rantorna stiger, sjunker vardet pa fondandelen och pa
motsvarande sétt, da réantorna sjunker, stiger vardet pa fondandelen.

Fondandelens agare kan besluta om han vill ha en arlig avkastningsandel
av fonden eller om den uppkomna vinsten skall adderas till fondandelens
varde. | det senare fallet erhdlls avkastningen forst da andelen inloses.
Trots att andelens véarde sjunker kan placeraren f& avkastning av avkast-
ningsandelen genom den ranteintékt som placeringsfonden fatt.

Fondsparandet asamkar kostnader saval vid teckning som vid inlésen av
fondandelarna. Darutdver debiterar fondbolaget ett forvaltningsarvode, vil-
ket minskar avkastningen av fonden.



Risker

Risken i samband med vanliga réantefonder orsakas famfér allt av rantefor-
andringar. Nar rantorna stiger, sjunker vardet pa de skuldebrev som fon-
den ager, varvid ocksé fondandelens véarde sjunker. Specialrantefonderna
kan ocksé placera i mycket riskfyllda masslan, se nedan.

Korta rantefonder

Korta rantefonder placerar sina medel i penningmarknadsplaceringar, t.ex.
statens eller bankernas eller féretagens ranteinstrument, vilkas lanetid ar
hogst ett ar. Korta réantefonder kallas ocksé penningmarknadsfonder. Fon-
dernas mal ar i allménhet att pa lang sikt dverstiga avkastningen av tre
méanaders euribor-ranta.

Langa réantefonder

Langa rantefonder placerar sina medel huvudsakligen i langvariga, exem-
pelvis av staten, offentliga samfund eller foretag emitterade masslan, vilkas
|6ptid ar over ett ar. Langa rantefonder kallas ocksa obligationsfonder.
Fonden kan gora placeringar bade i inhemska och utlandska place-
ringsobjekt enligt vad som stipulerats i fondens stadgar. Fondernas mal ar
att uppna en béattre utveckling an for finska statens referenslaneindex.

Medellanga rantefonder

Medellanga réntefonder placerar i bade korta och langa ranteinstrument
enligt vilka avkastningsférvantningarna pa rantemarknaden ar. Det &r séle-
des fraga om en blandrantefond som gér placeringar i korta och langa
rantor.

Specialfonder

Réntefonderna kan ocksé vara specialfonder, varvid de kan ta storre risker
an vad vanliga finlandska fonder tillats ta. Dylika fonder &r till exempel high
yield-placeringsfonderna.

Réntefonderna i ett notskal

Risker
e en rantestegring sanker fondandelens varde

Avkastning
e j korta rantefonder i enlighet med den korta marknadsréntan
e i langa rantefonder i allmanhet béattre an i korta réantefonder



Kostnader
e kostnader f6r teckning och inldsen, forvaltningsarvode
e skatt pa Overlatelsevinst, skatt pa vinstandel
Likviditet
e |atta att inldsa
Lampligaste placeringstiden
e i korta rantefonder under tva ar
e i lAnga rantefonder Gver tva ar



SPAR- OCH PENSIONSFORSAKRINGAR

Det forsékringsmaéssiga rantesparandet ar av tva huvudslag: placerings-
forsékringar och pensionsférsakringar. Placeringsforsékringarna ar anting-
en traditionella forsakringar eller placeringsbundna forsékringar. Forsak-
ringssparandet lampar sig for langvarigt sparande, pensionsforsékringarna
namnenligt fér pensionssparande. Om skatteférdelarna med forsak-
ringssparande 1&s Placerarens Skatteguide.

Avkastningen av de traditionella forsakringarna grundar sig pa den allmén-
na rantenivan och pé resultatet av forsékringsbolagets verksamhet. Av de
traditionella forsékringarna kan man emotse att fa tilloaka de medel man
sparat jamte avkastning. Till sparlivférsakringarna hér ocksa ett liviorsék-
ringsskydd.

En kund som tecknar en placeringsbunden forsékring far sjalv valja till vil-
ken av de erbjudna alternativen medlens avkastningsutveckling binds.
Réantefondernas alternativ har beskrivits ovan. Forsakringstagaren kan un-
der forsakringstiden byta fran en placeringsfond till en annan.

En frivillig pensionsforsékring &r ett langvarigt sparande, med vilket man
kan komplettera den lagstadgade pensionen eller tidigareldgga pensioner-
ingen. Enligt de nya avtalen kan man ga i pension tidigast som 60-aring.
Till pensionsforsékringen ansluter sig i allménhet ocksa en livforsakring.

Né&r en sparlivforsakring eller pensionsférsékring tecknas ar det vasentligt
att forutom avkastningsmajligheterna ta reda pa den kostnadsstruktur
som hanfdr sig till den. Férsakringens avkastning sjunker till fljd av det ar-
vode bolaget uppbar och eventuellt ocksé av fondbolagets arvode for pla-
ceringsfondens administration. Det ar ockséa skél att ta reda pa vad som
foljer av férandringar i betalningsplanen, kan man annullera, andra eller av-
bryta avtalet. Om utlandska forsékringar ar det ocksa bra att veta vilket
lands lagar som tillampas och ifall det finns information att tillgé pa ett
sprak som forsakringstagaren forstar.

Avkastning

Den ranta som inflyter pa férsakringstagarens besparingar beréknas enligt
en rantesats som &r beroende av berakningsgrunden och &r en sa kallad
berakningsgrundsranta, som myndigheterna faststéller. Den &r densamma
for alla finlandska féretag. Den kundgottgérelse som tillkommer utdver
rantan beror pa bolagets framgang och varierar bolagsvis och arsvis. Av-
kastningen av placeringsbundna forsakringar beror pa vad de ifrdgavaran-
de objekten avkastar under férsakringstiden.



Risker

Den rantebundna avkastningen vid forsékringssparande ar férknippad
med en inflationsrisk. Samma risk ar férknippad med en placeringsbunden
forsékring som med de objekt till vars avkastning dess vardeutveckling &r
bunden. Avkastningen av en placeringsbunden forsékring kan vara klart
battre an réanteavkastningen eller i samsta fall till och med sé& svag att for-
sakringstagaren forlorar en del av sina besparingar. Trots att forsakrings-
bolag séllan gatt i konkurs, existerar risken och om den realiseras kan en
del av sparkapitalet ga forlorat.

Likviditet
Forsakringarna &r planerade att lyftas enligt forsékringsvillkoren, exempel-

vis pa forfallodagen, som erséttning vid dodsfall eller som pensionsutbe-
talningar.

Den rekommenderade placeringstiden for en sparlivforsakring ar minst
fem ar. Man kan lyfta sina forsakringsbesparingar, men da &r man tvungen
att betala en uttagsavgift vars storlek varierar avsevart bolagsvis.

Pensionsférsakringsbesparingarna kan lyftas mitt under spartiden endast i
vissa fall. De vanligaste grunderna som beréttigar till uttag &r bland annat
egen arbetsldshet, makans eller makens dod eller skilsméssa.

Riskerna med férsédkringarna i ett nétskal

Risker
e inflationsrisk vid ranteavkastningsbundna férsakringar
e risk enligt objektet vid placerinsbundna forsékringar
Avkastning
® beror péa rantornas och placeringsobjektets utveckling samt
forsékringsbolagets verksamhetsresultat
Kostnader
e forvaltningsarvode, kostnader dsamkade av placeringsobjekten,
eventuella
andra kostnader
e skatt pa avkastningen av placeringsforsakringen da forsakringstiden
upphdr
e skatt pa pension enligt forvarvsinkomstskatteprocent
Likviditet
e svag, kostnader vid avbrott
L&mpligaste placeringstiden
e vid en sparlivférsékring minst fem ar
e vid en pensionsforsakring lang



HUR VALJA OBJEKT?

Valet av placeringsobjekt ar alltid individuellt och darfor &r det skal att in-
nan valbeslut fattas tdnka over den egna situationen och malsattningen.
Vid valet bér man fasta uppmarksamhet vid risken, avkastningen och
kostnaderna samt likviditeten. Det beror pa sparmalet och spartiden vilka
risker man kan ta. Vid réntesparande kan man utga ifran att besparingar-
na skall behallas i samma objekt, exempelvis anda till forfallodagen, dvs.
att man ar en passiv placerare, eller att man foljer med marknaden och
ranteférandringarna samt byter ut objektet nér ett gott tillfalle erbjuds, dvs.
att man ar en aktiv placerare.

Placeringstid

Valet av rénteplacering blir l1attare om placeraren vet ndr han kan tankas
behdva de medel han placerar. Sa &r inte alltid fallet. Genom en precise-
ring av placeringstiden kan avkastningen forbattras, eftersom ranteavkast-
ningen fér manga objekt stiger nér placeringstiden blir langre. Da kan man
ockséa undvika kostnader som dsamkas av att forsékringen avbryts i fortid.
Det &r alltid skal att tanka efter om det &r sannolikt att man behdver peng-
arna mycket snabbt eller om man har tid att vanta till exempel den tid en
forsélining kraver.

En del objekt lampar sig béast for kortvarigt sparande andra for langvarigt,
vissa lampar sig ocksa for en obestamd placeringstid. Lampliga placer-
ingsobjekt for privatpersoners kortvariga ranteplaceringar &r depositioner
och placeringsfondsandelar. Sammanslutningar kan placera ocksa i pen-
ningmarknadsinstrument, sdsom i statens skuldférbindelser samt i place-
rings- och foéretagscertifikat, se ordférteckningen. Privatpersoner kan pla-
cera i dessa objekt via placeringsfonder. Som langvariga ranteplaceringar
lampar sig bland annat masskuldebrev och placeringsfondsandelar.

Hur ar det med rantevisionen?

Om placeraren har formaga och djarvhet nog att uppskatta den komman-
de ranteutvecklingen eller den sé kallade rantevisionen, kan han utnyttja
denna bland annat nér han évervager pa hur lang tid han vill binda sin pla-
cering till en viss avkastning.

Om placeraren beddmer att rantenivan sjunker, I6nar det sig att placera i
ett objekt med fast rénta och helst i ett som betalas tillbaka pa en gang.
Da drar hela placeringen nytta av den hoga rantenivan under en langre tid.
Om lanet skulle amorteras arligen, blev man tvungen att omplacera amor-
teringarna till en lagre rénta an tidigare.

Om man daremot férvantar sig att rantenivan stiger I6nar det sig att valja



ett objekt med rorlig ranta eller placera bara for en kort tid, for att fa njuta
av en hogre avkastning mojligast tidigt.

En aktiv placerare kan vid sin beddmning av forandringarna pa rantemark-
naden till sin hjélp ta avkastningskurvan, som beskriver hur man pa mark-
naden tror att rantorna skall férandras i framtiden. Mera om avkast-
ningskurvan i kapitlet "Beddmning av avkastning, risk och likviditet".

Riskspridning

Ranteplaceringarnas marknadsrantor rér sig i allménhet i samma riktning
och darfoér drar man inte i det avseendet lika stor nytta av en riskspridning
som vid en aktieplacering. Avkastningen kan forbattras om man diversifie-
rar i tid, dvs. gor placeringarna under olika tider och véljer alternativ som
forfaller vid olika tidpunkter. Dessutom kan man valja objekt med bade fast
ranta och rorlig ranta.

Man kan ha kontroll éver de risker som ar férknippade med rénteplacer-
ingarna om man placerar i objekt bade med lag risk och med hog risk.
Placeringsfonderna erbjuder goda fardiga alternativ for riskspridningen ba-
de i tid och i enlighet med riskerna for ifragavarande objekt.

EXEMPEL

Nedan beskrivs med hjélp av exempel hur man évervéager sitt eget val.

Maja Mark sparar fér en dyr semesterresa, till vilken pengarna bér ha spa-
rats ihop inom knappt ett ar. Eftersom hon inte har andra besparingar, har
hon inte rad att férlora ndgot av pengarna. Pengarna maste vara dispo-
nibla nér resan ska betalas.

Maja Mark 6évervéger om hon skall hélla pengarna pa konto eller om hon
vagar placera i en kort rantefond, vars avkastning har varit klart hégre &n
depositionskontots. Hon rdknar med att det uppbérs arvode for teckning
och inlésen av andelarna, vilket &ter upp en del av avkastningen. Déruté-
ver forefaller rantorna att variera avsevért vilket ytterligare far Maja att tve-
ka. Hon vill inte ta risken att hon av fondandelarna skulle fa tillbaka mindre
an det belopp hon placerat. Maja ndjer sig med bankkontot.

Mats Mark har bérjat spara fér kérkort, som han kan fa efter tva ar. Som
bodgg har han en tredjedel av det belopp som kdrskolan kostar och som
han fétt i konfirmationspresent. Pengarna behdéver han i tva eller tre rater.
Mats séker efter rénteplaceringar som é&r béttre &n ett depositionskonto,
men hoppas fa alla sina besparingar tillbaka.

Mats Mark évervéger valet mellan en lang och en kort réntefond. Av-



kastningen av en lang réntefond skulle sannolikt vara béttre &n av en kort.
Han beddémer att rdntemarknaden dr ganska oséker sa att om det gar da-
ligt kan vérdet pa fondandelarna frdn den langa réntefonden sjunka just
nér han borde betala kérskolan. Mats stannar for en kort rdntefond som
placerar inom euroomradet.

Tove Trygg har vant sig vid att placera i statens obligationer. Deras antal
har under arens lopp vuxit eftersom hon alltid har aterplacerat summan
med rénta i obligationer.

Réntorna har varierat men Tove har inte velat lyssna till sin banks rekom-
mendationer om andra alternativ eftersom hon tycker att obligationen &r
en bekvdm och lattskott placering och avkastar enligt henne lampligt.

Eva och Erik Euro har sélt sin fritidsbostad och planerar att efter 3-4 ar be-
ge sig ut pa en ldngre resa for att fira ett sabbatsér. De vill inte riskera be-
sparingssumman, men borde fa en god rénta.

Paret Euro dvervdger om det skulle I6na sig att placera 10 000 euro i ett
lan i kronor, eftersom dess rénta ar 2 procentenheter hégre én en i euro
obligation. Lanetiden &r tre ar. Rénteskillnaden skulle vara 600 euro pa tre
ar. Erik beréknar att om eurons kurs stérks och man fér kronorna om tre ar
far mindre euro &n vid placeringstidpunkten, kan kursforlusten gott och vél
dverstiga rantenyttan. A andra sidan om euron forsvagas kan de & en kurs-
vinst pa sin placering. Férandringarna i valutakurserna paverkar ocksa de
erhéllna réntebeloppen. Paret Euro besluter att inte ta valutarisken och fér-
kastar obligationen i kronor.

Eva och Erik bestédémde sig fér att underséka vilka alternativ placerings-
fonderna kan erbjuda. Eftersom placeringstiden éar 3-4 ar anser de att en
lang réntefond kunde vara ett gott alternativ. Fér att éka avkastningen
stannar de fér en fond som placerar férutom i lan av offentliga samfund
aven i féretagslan.

Pelle Profet har é&rvt en stérre summa pengar. Han har prévat pa aktiepla-
cerande, men kommit till resultatet, att han inte tal kursnedgangar,varfér
han besluter sig for att placera i rédnteobjekt. Han kunde nog ténka sig att
ocksa ta ndagon risk, eftersom han inte har planerat att anvanda sitt arv pa
nagot speciellt satt. Pelle foljer regelbundet med de ekonomiska nyheterna
och &r av asikten att han kan férutse centralbankernas politik och rénte-
marknadens rorelser. Pelle vill utnyttja sin réntevision vid sina placeringar.

Pelle Profet har kommit till slutsatsen att réntorna det féljande aret férblir
sa gott som oférdndrade, varefter den ekonomiska tillvdxten bérjar bli
langsammare och rantorna védnds i en nedgang.

Pelle besluter sig for att placera en del i ett masskuldebrev med fast rén-
ta. Han véljer ett féretags masskuldebrev, eftersom dess rénta ar klart



béttre &n en obligations. Han har f6ljt med féretagets utveckling och tror
att féretaget &r mycket kreditvérdigt. Pelle intresserar sig bland placerings-
fonderna ocksa for specialplaceringsfonderna, eftersom avkastningsfér-
véntningarna pa dem &r de bésta. Han har mdjlighet att ta en risk och dér-
for véljer han en high yield-réntefond.

Nina och Nils Nokia har varit aktiesparare. De har en egen bostad, en
sommarstuga, en praktig aktieportfolj och besparingar som motsvarar ett
par Iéner pa konto. Paret Nokia har beslutat sig fér att &ndra sommarstu-
gan till vinterbostad. Reparationen av fritidsbostaden &ar avsedd att finansi-
eras med en aktieférsaljining. Reparationerna skall férldggas éver ett par ar,
varfoér pengar behdvs i flera poster under 2-3 ér. Allt borde vara fardigt se-
nast nér Nina och Nils pensionerar sig helt efter fem &r.

Eftersom Nina och Nils antar att aktiemarknaden kommer att sjunka, be-
Sluter de sig for att sélja aktier till det belopp som behdvs fér reparationer-
na. Av férséliningsinkomsterna ldmnar de pa bankkontot vad de behdver
for innevarande ar. Den summa de behdver under nagra ar framdéver pla-
cerar de i en kort réntefond, varifran de vid behov kan lyfta pengar. Nokias
Overvédger att placera den summa de ténkt for renoveringens slutskede i
ett aktieindexlan. De kommer emellertid till det resultatet att eftersom de
dnda far aktier 6ver placerar de i ett masskuldebrev med 1&g risk vilket for-
faller om fyra &r.

Nér Nina och Nils pensionerat sig &r aktieportfdlien fortfarande skélig och
ger sméa dividendinkomster. Ninas pension &r liten, eftersom hon ldnge
stannade hemma och skétte barnen. Pensionerna récker till fér det dagli-
ga livet, men inte riktigt for utlandsresor och inte heller fér eventuella dyra
vardatgérder. Aktiekurserna star hégt. Nokias besluter sig for att sélja half-
ten av sina aktier och placera inkomsterna av férséljningen i rénteobjekt,
vilka &r forenade med liten risk. De placerar en del i en kort réntefond och
en del i en lang rantefond eftersom de inte vet nér de eventuellt kommer
att behéva pengarna.

Tina och Tom Arbetstagare é&r foréidrar till tva sma barn. Deras studier
drog ut pa tiden sa, att de var nastan 30 ar fyllda da de kom ut i arbetsli-
vet. Férst da bérjade de tjidna in till lagstadgad pension.

Tina stannade for fyra ar sedan hemma efter det férsta barnets fédelse
och har for avsikt att vara vardledig ytterligare nagra ar. Tina tjdnar inte in
till lagstadgad pension for den period som hon ar vardledig.

De intjgnade lagstadgade pensionerna som i sinom tid betalas ut till
Tom och Tina vallar dem huvudbry. De besluter att teckna en frivillig pen-
sionsférsékring for vardera, med vilka de kan komplettera sina lagstadga-
de pensioner och ga i pension redan vid fyllda 60 &ar. Sparandet underlét-
tas av att sa ldnge Tina &r hemma och skdéter barnen drar Tom i beskatt-
ningen av fran sina egna férvérvsinkomster ocksa Tinas forsékringspremier.



BEDOMNING AV AVKASTNING, RISK OCH
LIKVIDITET

Avkastningen av en ranteplacering bestar av rantan och i nagra objekt
dessutom av en eventuell vardestegring. Nar man beddmer avkastningen
maste man skilia mellan den nominella rantan och den verkliga, dvs. effek-
tiva rantan, se sid. 8. Den effektiva rantan far man genom att berdkna hur
mycket réanta man far pa den placerade summan. Den verkliga avkast-
ningen decimeras av de kostnader som asamkas av placeringen. Vid
langvarigt sparande &r det skél att fasta uppmarksamhet ocksa vid den in-
flationsjusterade avkastningen, dvs. realavkastningen.

Fasta och rorliga rantor

Avkastningen av ranteplaceringar kan basera sig antingen pa en fast eller
en rorlig ranta, varvid férandringstiderna och -grunderna klargors i lane-
prospektet. Forandringarna i den rorliga rantan beror i allmanhet pa nagon
annan ranta, dvs. en referensranta. De referensrantor som anvands oftast
vid finlandska ranteplaceringar ar bankernas egna primerantor samt de
s.k. euriborrantorna.

Euriborrantorna &r referensrantor som anvands inom euroomradet och
som faststélls som ett medeltal av de kdpnoteringar som de stérsta euro-
peiska bankerna gett for sina egna placeringscertifikat. Euriborrantor ut-
raknas for manga olika tidsperioder, till exempel for tre och for 12 manader.

Primerantan ar bankernas och bankgruppernas egen referensranta, vars
niva och forandringar banken besluter om enligt dverenskomna grunder.
Primerantans niva paverkas av marknadsrantorna och av férvantningarna
pa forandringar i dem, forhallandet mellan utbud och efterfragan pa depo-
sitioner och krediter, inflationsférvantningarna samt det ekonomiska laget
och framtidsutsikterna.

Kostnader

Kostnader vid placerandet ar arvoden for kop, férséljning och férvaring
samt skatter. For vissa objekt ar de enda kostnader som decimerar av-
kastningen skatterna pa ranteinkomsten. Kostnader &samkas manga réan-
teobjekt om pengarna maste disponeras fore forfallodagen. Kostnader
kan ockséa uppkomma av forvaringen av placeringarna.

Risker

Vid placerande gér risken och avkastningen hand i hand. De riskfria alter-
nativen ger alltid pengarna tillbaka och dessutom rénteavkastning. Ju stor-
re avkastning man stréavar efter, desto storre risker ar man tvungen att ta.



Bland ranteplaceringarna finns riskfria objekt, objekt med lag risk och ock-
sé riskfyllda objekt.

Den storsta risken vid ranteplacering ar att forlora den placerade summan,
dvs. att forlora kapitalet, vilket kallas kreditrisk. En annan risk &r att inte fa
ranteinkomst eller att raka ut for en ranteforlust i den bemérkelsen att man
pa andra objekt kunde ha fatt battre ranta. Ranteforandringarna kan orsa-
ka en forsaljningsforlust, eftersom vardena pa masskuldebrev och placer-
ingsfondsandelar varierar enligt ranteférandringarna. Ocksa ekonomiska
svarigheter for emittenten av masskuldebrev kan forsvaga masslanets var-
de. Vardeférandringarna kallas volatilitet.

For att beddma kreditrisken har man utvecklat en kreditklassificering, dvs.
en sa kallad rating. Vid inhemska lan har ingen klassificering anvénts. Fin-
landska bolags kreditvardighet har beddmts enbart pa internationella
marknader. Kénda klassificeringsgivare &r Moody’s och Standard & Poor’s,
vilka klassificerar savél bolag, stater som individuella vardepapper. For fo-
retag som till sin kreditvardighet &r forstklassiga anvands ocksa det eng-
elsksprakiga uttrycket "investment grade". Moody’s basta klassificering ar
Aaa och Standard & Poor’s klassificering AAA. BBB beréattar om Iag risk i
fraga om aterbetalningen av rantor och kapital. Bada klassificerarnas kan-
netecken for ett riskobjekt ar C.

Nar man placerar utomlands maste man beakta den eventuella valuta-
kursrisken. P& euroomradet finns den inte, men till exempel placeringar i
Sverige eller Stor-Britannien ar férknippade med en valutakursrisk. For-
andringar i valutakurserna kan minska eller 0ka avkastningen.

Risken med placeringar i masskuldebrev méts ocksa med hjélp av dura-
tion. Det finns tva versioner av termen. Macaulays duration beskriver den
genomsnittliga [6ptiden for lanets med de genomsnittliga kassastrommar-
na viktade 16ptid, medan den modifierade durationen ater méater lanets
ranterisk och &r darfér en mycket viktigare term. Ju stérre talet for den
modifierade durationen ar, desto stdrre ar den risk som ar férknippad med
rantan. Vid privatpersoners placeringar kommer det modifierade duration-
stalet i fraga narmast vid placeringar i placeringsfonder med lang ranta.

Likviditet

Ranteplaceringarna ar sa kallade sekundarmarknadsdugliga vardepapper
som i enlighet med villkoren kan lyftas eller inlésas antingen omedelbart el-
ler pa forfallodagen. Sekundarmarknadsdugliga vardepapper &r masskul-
debrev som kan séljas vidare. Likviditeten beror pa hur bra emittenten
sjalv eller ndgon vardepappersformedlare har ordnat kopet. Ur likviditets-



synpunkt ar det basta alternativet ett s&dant vid vilket pengarna fas ge-
nast, sdsom fran ett brukskonto eller placeringsfonder. Det svagaste alter-
nativet ar en placering som aterbetalas forst efter en lang tid pa forfalloda-
gen, sdsom en férsakring.

Vad péaverkar rantenivan?

Den internationella ekonomins tillvaxttakt paverkar Finlands rénteniva, ef-
tersom det beror p& den hur mycket krediter som efterfrdgas och bespa-
ringar som erbjuds till placering. Inflationsforvantningarna har ocksé en vik-
tig inverkan pa rantenivan. Om inflationen vantas 6ka forutsatter placerar-
na en hogre ranta eftersom inflationen ater upp koépkraften for besparing-
arna, medan en skuldsatt person daremot drar nytta av situationen. Ran-
tan paverkas dartill av placerarnas krav pa avkastning, vilket & sin sida ref-
lekterar placerarens krav pa riskpremie.

P4 kort sikt paverkas rantenivan framst av centralbankerna, vilkka genom
att styra rantorna stréavar efter att paverka séval inflationen som den eko-
nomiska utvecklingen. Nar inflationen ar 1&g kan centralbankerna hélla ran-
tenivan lag, men om inflationen visar tecken péa att oka, forsdker central-
bankerna att dampa den genom att hdja rantan.

Avkastningskurvan till hjalp vid bedémningen

En aktiv ranteplacerare stravar efter att bilda sig en rantevision, dvs. en
beddmning av ranteférandringarna under sin egen placeringstid. De eko-
nomiska tidskrifterna, bankerna samt bankirfirmorna publicerar avkast-
ningskurvor, av vilka man ser, hur réntan forandras, da placeringstiden,
dvs. maturiteten forlangs. En stigande kurva talar om en storre risk d& ma-
turiteten forlangs. | allmanhet ar kurvan stigande, men exempelvis da en
konjunkturnedgéang férvantas kan kurvan ocksa vanda i nedgang. Avkast-
ningskurvan beskriver alltid de marknadsrantor som uppkommer vid kép
pa sekundarmarknaden for placeringar pa samma riskniva, t.ex. statens
obligationer. Avkastningskurvan ar en grafisk framstallning av réntenote-
ringarna for en viss dag.

Sin rantevision kan man tillgodogora sig vid valet av maturiteten for pla-
ceringsobjektet. Om man tror att r&ntorna skall stiga, kan man av en pla-
cering som &r avsedd for en 1&ng tid f& en battre avkastning genom att till
en bdrjan gobra en kortvarig placering och férst ndja sig med en lagre ranta
an vad man med langre maturitet far. Placeraren bor séledes beddma, er-
sétter en forvantad rantestegring den skillnad i avkastning, som han kunde
f& genom att genast placera fér en langre tid. Vid beddmningen bér man
beakta, att placeringstiden har forkortats, da en ny placeringstid blir aktuell.

Man kan fortgdende folja med ranteutvecklingen och byta maturitet enligt
situationen. Ocksa for en placering pa ett ar kan man vélja ett objekt med
en loptid pa kanske tio, fem eller ett &r allt efter var man far den basta av-
kastningen och sedan hélla den endast ett ar.



BESKATTNINGEN AV RANTEINKOMSTER

Ranteinkomsterna for i Finland bosatta fysiska personer, dvs. personer
och dbdsbon, ar i beskattningen antingen réntor underkastade kall-
skatt eller rantor beskattade som kapitalinkomst. Den avkastning som
utdelas pa en rantefondsandel och en eventuell dverlatelsevinst &r ka-
pitalinkomst. Skattesatsen &r 29 procent ar 2004. Om beskattningen
av placeringar redogoérs nérmare i Placerarens Skatteguide utgiven av
Borsstiftelsen.

Rantor som ar underkastade kallskatt pa ranteinkomst

Rantor som &r underkastade kéllskatt pa réanteinkomst ar i Finland er-
héallna rantor pa depositioner, masslan, ocksa réntor pa konvertibla
skuldebrevs- och optionslan samt avkastning av indexlan. Kéllskatten
ar en slutlig skatt. Kallbeskattade réantor hanfors inte heller till kapitalin-
komsterna. Kallbeskattade ranteinkomster uppges inte i skattedekla-
rationen och frén dem kan inte avdras rante- eller andra kapitalutgifter.
Ranteutbetalaren, dvs. i allménhet banken uppbéar kallskatten i sam-
band med att rantan utbetalas till mottagaren.

Ranteinkomster som beskattas som kapitalinkomst

Andra an ovannamnda ranteinkomster ar kapitalinkomster, vilka upp-
ges i skattedeklarationen. Dylika ar till exempel rantor som erhallits pa
en utlandsk deposition eller ett masskuldebrev samt pa sekundar-
marknaden. Fran kapitalinkomsterna kan avdras kostnader orsakade
av kapitalanskaffningen, sdsom rantor, arvoden for atgérder etc.

Personer som bor utomlands betalar inte skatt i Finland for de réantor
de far har, utan skatten betalas i den stat dar de ar bosatta.

Sekundarmarknadsgottgorelse, 6verkurs och férsaljning

For séljaren av ett masskuldebrev betraktas den fram till férsaljinings-
dagen upplupna rantan, dvs. sekundarmarknadsgottgdrelsen pa
masskuldebrevet som kapitalinkomst. For kbparen, som betalar ran-
tan, ar sekundarmarknadsgottgorelsen daremot en kapitalutgift som
han far dra av.

Om placeraren betalar 6verkurs for sitt masskuldebrev, dvs. 6ver dess
nominella varde, kan han avdra 6verkursen som dverlatelseforlust forst
nar masskuldebrevet forfallit eller senare, nar han har salt det. Vid en
overlatelse, dvs. en forsaljning av masskuldebrev tillampas pa vinster
eller forluster som uppkommit pa sekundarmarknaden bestammelser-
na géllande overlatelsevinst eller -forlust. Forsaljningsvinsten pafors en



29 procents skatt &r 2004. Forlusten far avdras fran ovriga forsalj-
ningsvinster under skatteéret eller under tre pafdljande ar.

For avkastningen av ett indexlan, dvs. en indexgottgérelse pafors kall-
skatt pa ranteinkomst, ifall man héller lanet till forfallodagen. For av-
kastningen av ett I&n som séljs under lanetiden betalas daremot skatt
pa dverlatelsevinst. Om enligt I&nevillkoren hela den vardestegring som
overstiger indexets utgangsvarde, t.ex. 1000, betraktas som avkast-
ning och indexets varde pé forfallodagen &r 1500, ar indexgottgorel-
sen 50 %, aven om placeraren betalat mera eller mindre an 100 % av
l&nets nominella varde.

EXEMPEL:

Nina och Nils Nokia placerade bada i ett indexlan med nominella vérdet
10 000 euro da kursen var 110 %. Nar férfallodagen ndrmade sig var kur-
sen 150 %. Nina besluter sig for att sélja lanet till kursen 150 %.

Beskattningen av Nina: euro
Lénets forséljiningspris 15 000
Lanets teckningspris -11 000
Forséliningskostnader -100
Overlatelsevinst 3900
Skatt 29% -1131
Aterstar av avkastningen 2769

Nils Nokia behdll lanet till forfallodagen, varvid han péaférdes kallskatt for en
avkastning pa 5 000 euro, dvs. han var tvungen att betala 1 450 euro i
Kéllskatt. Nils fick en forlust pa 1 000 euro, vilken han kan avdra fran sina
forséliningsvinster, om han har dylika. Se ovan.

Beskattningen av Nils: euro

Lanets férfallopris 10 000

La I’)el‘? teckli/ng Sp r/s - -17.000 *Nils placering blir 2 550

Overlatelseforlust for Gverkursen - 1000 Aterstar av avkastningen
3 550 euro, ifall han inte

R . kan dra av férlusten.
Lanets avkastning 5000
Skatt 29% - 1450

* Aterstar av avkastningen 3550



Beskattningen av avkastningen av en rantefond

Fondbolaget innehaller skatten som forskottsinnehallning i samband
med utbetalningen av avkastningsandelen. Placeringsfondsandelarna
och inte heller deras avkastningsandelar behdver uppges till beskatta-
ren, eftersom fondbolaget lamnar uppgifterna direkt.

Daremot maste skattedeklaration avges for dverlatelsevinster och -for-
luster som uppkommit vid inlésen av fondandelar. Skatten boér betalas
aven om man byter fran en fond till en annan, som administreras av
samma fondbolag, till exempel fran en aktiefond till en rantefond. Ett
undantag utgor ett fondbyte inom en placeringsforsakring, for vilket in-
te betalas skatt i samband med bytet. En eventuell forlust som upp-
kommit vid inldsen far avdras fran dverlatelsevinsterna under skattea-
ret och under tre foljande ar. Ett byte av samma placeringsfonds av-
kastningsandelar till tillvaxtandelar och tvartom &ar skattefritt.

Overlatelsevinsten beréknas antingen genom att man frAn inlds-
ningspriset avdrar teckningspriset och kostnaderna for anskaffningen,
varvid skillnaden ar den vinst som uppkommit, eller alternativt utnyttjar
det sa kallade anskaffningsutgiftsantagandet. D& far man dra av fran
inlésningspriset 50 procent som anskaffningsutgift for fondandelar
som agts minst 10 &r och 20 procent foér sddana som &gts en kortare
tid.

Férmoégenhetsbeskattningen

Placeringar som ar underkastade kallskatt pa ranteinkomst, dvs. in-
hemska depositioner och masskuldebrev ar fria fran formogen-
hetsskatt. Placeringsfondsandelarnas beskattningsvarde ar 70 pro-
cent av gangse varde i slutet av éret.

Utlandska bankdepositioner och masskuldebrev ar i motsats till mot-
svarande inhemska skattepliktig formdgenhet for den som &r skatt-
skyldig i Finland och de maste saledes uppges i skattedeklarationen i
Finland. Fo&r utlandska depositioner och vardepapper betalas formo-
genhetsskatt endast i den stat dar den skattskyldiga ar bosatt.

Formdgenhetsskatt uppbars férst nar nettoférmdodgenhetens beskatt-
ningsvéarde ar minst 185 000 euro. Makar beskattas separat for sin
egen formogenhet. Skatten &r 80 euro for en formogenhet pa 185 000
euro och fér den del som 6verstiger den gréansen 0,9 procent.



HUR SKALL JAG PLACERA,
HUR FAR JAG PENGARNA TILLBAKA?

Réanteplaceringar kan goéras i banker, bankirfirmor, fondbolag och fér-
sakringsbolag. | banker och férsakringsbolag kan man skéta sina affa-
rer personligen, men med de flesta bankirfirmor och fondbolag kom-
municerar man per telefon och via natservice.

Endast bankerna far ta emot placeringsdepositioner. Forsakringspro-
dukter fas saval pa banker som pa forsakringsbolag och hos forsék-
ringsformedlare.

Placeringsfondsandelar kan tecknas och inlésas nar som helst anting-
en som engangsplaceringar eller i enlighet med ett avtal om regeloun-
det sparande i en fond. Nar en lamplig placeringsfond &ar vald, tar man
kontakt med fondbolaget eller banken som skoter teckningar och inlé-
sen for ifrdgavarande fond.

| praktiken ar det bast att kontakta fondbolaget per telefon eller via
natservice. Placeringen gors sé att pengarna 6verférs genom girering
till placeringsfondens bankkonto. Fore teckningen ar det skal att kolla
storleken pa minimiteckningen. Prisen pa fondandelarna anges i euro.

Placeringsfondsandelens pris ar dess verkliga pris. Fondbolaget be-
raknar det s, att fran marknadsvardet pa fondens placeringar avdras
fondens eventuella skulder och det erhallna nettovardet divideras med
antalet fondandelar i omlopp. Placeringsfonden uppbar arvode bade
for teckning och for inldsen. Efter inldsen fas pengarna for fondande-
larna pa konto vanligtvis féljande bankdag.

| allmanhet trycks inga andelsbevis for fondandelarna, utan fondande-
larna forvaras avgiftsfritt i ett fondandelsregister som uppratthalls av
fondbolaget. Andelsagarna har ratt att fa ett skriftligt andelsbevis, vil-
ket kan var behovligt till exempel om andelarna pantsatts som saker-
het for ett lan.

Masskuldebrevslan kan tecknas antingen i en bank, bankirfirma eller
ofta ocksa via deras natservice. Allt fler teckningar skots per telefon el-
ler via Internet. FOr nya lan utges inte langre masskuldebrev, utan de



emitteras som véardeandelar. Placeraren maste darfor 6ppna ett var-
deandelskonto om han inte redan har ett.

Masskuldebrevets emissionskurs varierar enligt marknadslaget och
awviker frdn den nominella kursen redan den forsta teckningsdagen
om det sker forandringar i rantenivan, se sida 8. Trots att rantenivan
forblir oférandrad, borjar teckningspriset stiga varje dag i takt med
den upplupna rantan. Placeraren maste betala rantan antingen till
emittenten eller till ndgon annan placerare, som séljer skuldebrevet.
Rantedagarna réknas enligt de verkliga rantedagarna.

Eftersom masslanen inte har en fungerande offentlig sekundar-
marknad for smaplacerare, &r det skal att bereda sig att halla mass-
kuldebrevet lanets hela 16ptid ut. | praktiken kan masskuldebrev sal-
jas under lanetiden 6ver vardepappersformedlarens expressdisk el-
ler, ifall lanevillkoren till&ter det, till Ianets emittent. Vardepappersfor-
medlaren eller emittenten faststéller sekundéarmarknadspriset pa det
lan som ar féremal for handeln. Ett masskuldebrev kan ocksa ko-
pas under I6ptiden som en kortfristig placering av ovanndmnda var-
depappersférmedlare. Vid placeringar i masskuldebrev utbetalas
kapitalet och rantan till placeraren mot kupong eller vid lan i form av
vardeandelar direkt pa konto pa forfallodagen.




ORDFORTECKNING

Aktiefond En placeringsfond som huvudsakligen placerar i aktier.

Aktieindex Ett index, som mater aktiers prisférandringar. De olika indexen
skiljer sig frdn varandra enligt viktbegransningarna for de bolag, eventuellt en-
dast ett bolag, som ingar i dem.

Analytiker Placerings- och féretagsforskare, som analyserar verksamheten
och utvecklingen pa marknaden och vid olika féretag.

Avkastningsandel Den avkastning av sin vinst som en placeringsfond arligen
delar ut till sina andelsdgare. Andelen i en placeringsfond, pa vilken éarligen
utbetalas en avkastningsandel.

Avkastningskurva En kurva som beskriver marknadsrantorna for placeringar
pa samma niva, t.ex. marknadsrantorna for statens obligationer.
Avkastningskurvan ar en grafisk framstallning av réntenoteringarna for kdp pa
sekundarmarknaden en viss dag.

Avkastningsobligation Ett masslan som finska staten erbjuder privatpersoner.
Bankirfirma Ett placeringsservicefdretag, som férmedlar vardepapperstrans-

aktioner, erbjuder formdgenhetsférvaltning och andra placeringstjanster, men
inte kan ta emot depositioner fran allméanheten.

Basis point En hundradedel av en procentenhet (0,01). Den minsta enhet,
med vilken ré@nta kan forandras. En punkt.

Beskattningsvarde Det varde uttryckt i euro som faststéllts for egendomen i
formogenhetsbeskattningen for skattedret.

Blandfond En placeringsfond, som placerar saval i aktier som i rantebarande
objekt.

Bond Se masskuldebrevslan (pa engelska bond).

Bulletlan Masslan, som betalas tillbaka som ett belopp pa lanets forfallodag
Debenturlan Ett masskuldebrevslan, som ett féretag emitterat och vars stall-
ning vid bolagets konkurs &r sémre an bolagets andra forbindelser, men battre
an aktiedgarnas.

Derivativ Ett placeringsinstrument, vars vérde baserar sig pa vardet av nagot

annat underliggande formansobjekt, sdsom ett vardepapper, ett index, en va-
luta, en fornddenhet eller en réattighet.



Derivativmarknad Marknaden f&r handeln med derivat.

Duration Se modifierad duration.

Effektiv rdnta Ett vardepappers verkliga ranta/avkastning da ocksa alla kost-
nader beaktats.

Emission En forsalining av ett vardepapper, sdsom ett masskuldebrevslan till
allméanheten, en aktieemission.

Emissionskurs Ett masskuldebrevs kurs vid emissionen vilket kan avvika fran
den nominella kursen, dvs. 100. Om kursen ar under 100, betalas for lanet
mindre an det nominella vardet.

Emittering En aktieemission eller forséljning av ett masslan till allmanheten,
emission.

Euriborranta De dagligen noterade referensrantorna inom euroomradet, vilka
uppkommer pa marknaden for de europeiska bankernas placeringsbevis.

Finansplacering/formodgenhet Finansplaceringar och -férmédgenhet, ar var-
depapper, sdsom aktier, masskuldebrev och placeringsfondsandelar och
depositioner samt spar- och pensionsforsakringar.

Fondandel En andel i en placeringsfonds kapital. Fondens kapital ar indelat i
inbdrdes lika stora andelar.

Fondandelsfond En placeringsfond, som placerar i andra placeringsfonder.
Fondbolag Ett bolag som férvaltar en placeringsfond.

Foretagscertifikat Ett sekundarmarknadsdugligt kortfristigt skuldebrev som
utgivits av ett foretag.

Forvaringsinstitut En vardepappersférmedlare, bank eller bankirfirma eller
ett aktiebolag med tillstand for verksamhet sdsom forvaringsinstitut, som pa
grundval av ett avtal med fondbolaget séljer och inldser fondandelar samt for-
varar placeringsfondens egendom.

Generalindex Ett index, som avspeglar hela marknaden.

Gangse pris Ett vardepappers marknadspris.

HEX-index Ett aktieindex, som utraknats av Helsingforsborsen och som
uttrycker borsaktiernas prisutveckling. Indexen skiljer sig fran varandra genom
de bolag och viktbegrédnsningar som indexen innehaller.

High yield-lan Ett masslan, som emitterats av ett foretag och vars ranteav-

kastning ar hdg, eftersom bolagets kreditvardighet ar svag. En high yield- pla-
ceringsfond placerar i high yield-lan.




Inlésningsarvode Det arvode som fondbolaget debiterar vid inldsen av en
fondandel.

Inlésningspris Det pris som fondbolaget betalar vid inlbsen av fondandelen.

Inl6sningsskyldighet Ett fondbolags skyldighet att vid anfordran inldsa
andelen i en placeringsfond.

Instrument Ett objekt for vardepappershandel, t.ex. ett masskuldebrev, en
aktie, ett placeringscertifikat eller ett derivativavtal.

Jamforelseindex Ett index, t.ex. HEX-portféljiindexet, med vilket avkastning-
en i placeringsfonden jamfors enligt stadgarna for fonden, s.k. benchmark-
index.

Kapitalinkomster Inkomsterna av ett kapital, t.ex. rantor, dividender, hyror,
placeringsfondernas avkastningsandelar samt Gverlatelsevinster.

Kapitallan Ett 1an, dér bolaget kan rékna in de med lanet insamlade medlen i
sina egna tillgangar och pa detta sétt forbattra sin soliditet. Aterbetalningen av
lanet liksom ranteutbetalningen forutsatter av bolagets ekonomi att vissa vill-

kor uppfylls.

Konvertibelt skuldebrev Ett skuldebrev som utgetts av ett aktiebolag och
som enligt l1&nevillkoren kan bytas till aktier.

Kreditrisk En risk for att ett bolag inte ar i stdnd att betala tilloaka den kredit
det tagit, t.ex. genom ett masskuldebrevslan.

Kreditvardighet Ett bolags formaga att klara av sina skulder och ansvarsfor-
bindelser.

Kreditvardighetsklassificering En uppskattning av ett institut som speciali-
serat sig pa att beddma ett bolags férmaga att betala sin skulder.

Kurs Ett vardepappers pris i den offentliga handeln.

Kursrisk Den risk som uppkommer till f6ljd av ett vardepappers prisférand-
ringar.

Likvid Mgjligt att snabbt omvandlas i reda pengar.

Loptid Lane- eller 16ptiden t.ex. for ett masslan, dvs. den tid under vilken lanet
betalas tillbaka.

Macaulays duration Den viktade genomsnittliga 16ptiden fér masskuldebre-
vets kassastrommar (rantor och aterbetalningen av kapital). Som vikter
anvands kassastrommarnas betalningstider.

Marknadspris Ett vardepappers gangse kurs, som den uppkommit pa mark-
naden. Gangse pris.



Marknadsrisk Den allmanna kursutvecklingens inverkan pa ett enskilt varde-
papper. En systematisk risk.

Marknadsranta Ranta som uppkommer pa marknaden i enlighet med utbud
och efterfragan, t.ex. euriborréntorna.

Masskuldebrevslan Masslan Ett lan av allmanheten, som i allmanhet ar fore-
mal for handel pa sekundarmarknaden och som &r indelat i flera masskul-
debrev.

Masslaneprogram Emission av flera masslan efter varandra. | programmet
presenterar emittenten endast ett grundlaggande prospekt samt dessutom
villkoren lanevis.

Maturitet Ett vardepappers lanetid. Se 6ptid.

Modifierad duration Med durationen mats den risk som ar férknippad med
masskuldebrevets eller fondandelens avkastning och pris. Ju l&ngre duration,
desto storre risk. Ifall durationen &r 5, innebéar det, att masskuldebrevets pris
andras 5 %, om ranteavkastningen stiger en procentenhet.

Maklare En person som ar anstalld hos en vardepappersfdrmedlare och som
idkar handel fér en kunds eller en formedlares rékning.

Nollkupongslan Ett 1&n, pa vilket inte under l&netiden betalas nagon ranta.
Nollkupongsléanen anskaffas under det nominella priset, men fér dem betalas
pa forfallodagen tilloaka det nominella priset, varfor avkastningen bestar av
skillnaden mellan teckningspriset och det pris, som aterbetalas.

Nollkupongsranta Ett rantekupongslost placeringsinstrument, sdsom
avkastningen av ett nollkkupongslan eller penningsmarknadsinstrument.

Obligation Ett skuldebrevslan, for vilket sékerhet skall stéllas.

Option Ett avtal, som ar férenat med ratten att kopa eller sélja den underlig-
gande egendomen, t.ex. en aktie, vid en viss tid i framtiden till ett dverenskom-
met pris.

Paraplyfond Ett fondbolag, som administrerar olika slags placeringsfonder,
inom vilka placeraren kan exempelvis vid forandringar p& marknaden byta fond
utan tecknings- eller inldsningsprovision eller atminstone vésentligt billigare en
ny placerare.

Penningmarknad Marknaden for statens, féretagens och samfundens kort-
fristiga, hodgst 12 méanaders placeringar och krediter, foretags- och place-
ringscertifikat samt statens skuldférbindelser.

Placeringscertifikat Ett sekundardugligt skuldebrev emitterat av en bank.

Placeringsfond En helhet av tillgadngar och skulder som huvudsakligen bestar
av aktier och andra vérdepapper och som ags av placerarna i férhallande till



deras innehav av andelar.

Placeringsserviceféretag En bank eller en bankirfirma, som formedlar var-
depapper samt erbjuder férmogenhetsférvaltnings- och andra placeringstjans-
ter.

Portfolj En placeringsportfolj, som bestéar av flera olika placeringsobjekt.

Primeranta En banks eller en bankgrupps egen referensranta, om vars niva
och férandringar banken fattar beslut i enlighet med 6verenskomna grunder.

Primarmarknad Ett vardepappers emissionsskede, da emittenten skaffar sig
finansiering. Exempelvis emission eller forsaljning av masskuldebrevslan. Jfr
sekundarmarknad.

Rating Se kreditvardighetsklassificering.
Realavkastning En avkastning, i vilkken inflationens verkningar beaktats.
Risk Osékerhet om avkastningen.

Risktillagg/riskpremie Den extra avkastning en placerare férutsatter utdver
den riskfria réantan.

Rantefond En placeringsfond, som placerar i objekt som avkastar ranta.

Rantekurva Rantekurvan ar en grafisk framstélining av nollakupongsrantorna
en viss dag.

Samfundsplacerare Ett samfund eller en stiftelse, &ven placeringsfond, som
idkar handel péa vardepappersmarknaden med stora poster. En institutionell
placerare.

Sekundarmarknad Marknaden f6r vardepapper efter emissionen.
Exempelvis bérshandeln eller den handel som véardepappersférmedlaren ord-
nar.

Sekundarmarknadsgottgorelse Den fram till forséljningsdagen upplupna
rantan pa ett masskuldebrev.

Specialfond En placeringsfond, som kan avvika fran placeringsbegransning-
arna i lagen om placeringsfonder, t.ex. genom att koncentrera placeringarna
endast till nagra fa objekt.

Statens referenslan Ett serieobligationslan, som vissa marknadsgaranteran-
de banker har forbundit sig att uppratthalla aktiv handel med pa sekundar-
marknaden.

Statens skuldférbindelse Ett sekundardugligt skuldebrev utgivet av staten,
vars lanetid ar hogst 12 manader.



Termin Ett avtal, som medfor skyldigheten att kbpa eller sélja det terminen
underliggande objektet, t.ex. ett masskuldebrev eller en aktie vid en viss tid-
punkt i framtiden till ett dverenskommet pris. En futur.

Tillvaxtandel En andel i en placeringsfond, pa vilken avkastningen inte delas
ut utan l&ggs till fondandelens varde.

Totalavkastning Den sammanlagda avkastningen av ett vardepappers ranta
eller dividend och vardestegring.

Vinstandel Se avkastningsandel

Volatilitet VVaxlingarna i upp- och nedgangar i avkastningen av vardepapper,
dvs. risk.

Vardeandel Ett vardepapper anslutet till vardeandelssystemet.
Vardeandelarna ersatter de tryckta vardepappren, sdsom aktier och masskul-
debrev. Placeringsfondsandelarna omfattas annu inte av vardeandelssyste-
met.

Vardeandelskonto Placerarens personliga konto, pa vilket hans innehav regi-
streras bolagsvis och vardeandelsvis.

Vardepapper En handling eller en vardeandel, som ar féoremal for vardepap-
pershandel, sdsom en aktie, ett masskuldebrev eller en placeringsfondsandel.

Vardepapperscentral Ett bolag som skdter bl.a. vardeandelssystemet samt
det icke- kommersiella vardeandelsregistret.

Vardepappershandel Kop och férséljning av vardepapper.

Vardepappersportfolj Vardepapper som &gs av en person eller samman-
slutning. Portfolj.

Vardepappersformedlare En bank eller ett placeringsserviceftretag (bankir-
firma), som férmedlar vardepapper samt erbjuder egendoms- och andra pla-
ceringstjanster.

Overlatelsevinst Skillnaden mellan férséliningspriset och anskaffningsutgif-
terna. En forséljningsvinst.
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