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Lukijalle

Porssisaatid on julkaissut Sijoittajan vero-opasta vuosittain vuodesta 1988 lahtien. Op-
paassa selvitetédan sijoittajaa koskevaa verotusta erityisesti yksityishenkilon kannalta.

Sijoittajan vero-oppaan aikaisemmista painoksista on viime vuosina vastannut Sirkka-
Liisa Roine. Vuoden 2010 vero-oppaan tiedot on paivittanyt ajan tasalle Sarianna
Toivonen. Pdrssisaatio kiittdd kumpaakin ansiokkaasta tyosta. Kiittden todetaan myds,
ettd tdman oppaan asiantuntijoina ovat toimineet lakiasiain johtaja Vesa Korpela Veron-
maksajain Keskusliitosta ja verolakimies Kari Aalto Nordeasta.

Vuoden 2010 alussa astui voimaan uusi pitkdaikaissaastamislaki. Porssisaatio on ilah-
tunut siitd, ettd myds suorat osakesijoitukset ovat verotuen piirissa. Tuoreen lain innoitta-
mana tahan oppaaseen on otettu uusina lukuina Vakuutussijoitusten verotus ja Ps-tilin ve-
rotus. Niiss& kdydaan lapi ps-lain tuomat muutokset verotuettuun elakesaastamiseen.

Oppaaseen on myds tehty paivityksia, jotka liittyvat viimeaikaisin yhtiétapahtumiin tai
verolakien tulkinnan muutoksiin.  Esimerkiksi Kemiran osinkoina eriyttdman Tikkurilan
osakkeiden verokohtelu selostetaan luvussa Myyntivoiton laskeminen erityistapauksissa.
Liséksi muun muassa korkeimman hallinto-oikeuden paatosta (KHO:2009:53) edestakai-
sista osakekaupoista sivutaan luvussa Verosuunnittelu.

Vaikka opas on pyritty laatimaan mahdollisimman ajan tasalla olevaksi, on hyva varau-
tua muutoksiin, joita lakien tulkinta voi aiheuttaa. Naita kannattaa seurata Porssisaation
internet-sivuilta www.porssisaatio.fi sek& muista tiedotusvalineista.

Helsingissé 22.6.2010
Suomen Poérssiséatio
Sari Lounasmeri



VEROTUKSEN PAAPIIRTEET

Tuloverotus

o palkat

verolliset paivarahat
luontoisedut

elakkeet Suomesta
ansiotulo-osuus muusta kuin
porssiyhtion osingosta
ansiotulo-osuus yritystulosta
osittain vapaaehtoisesta elake-
vakuutuksesta saatu eléke

Tuloverot

® kunnallisvero

valtion vero
kirkollisvero
paivarahamaksu ja
sairausvakuutusmaksu

Varainsiirtovero

® Kiinteistdkauppa 4 %

® asunto-osake ja muu
porssin ulkopuolinen
arvopaperikauppa 1,6 %

Paaomatuloverotus

® o0singot pdrssiyhtiosta

® sijoitusrahastojen tuotto

® muut kuin korkotulon

lahdeveron alaiset korot

tulot ulkomaisista sijoituksista

myynti- eli luovutusvoitot

puunmyyntitulot

vuokrat

saastohenkivakuutuksen tuotto

padaomatulo-osuus muusta

kuin poérssiyhtién osingosta

paaomatulo-osuus yritystulosta

@ osittain vapaa-ehtoisesta
elékevakuutuksesta saatu
elake

® nosto ps-tilinta

Vero
® paadomatulovero 28 %

Korkotulojen
lahdeverotus

@ Kkotimaisten talletusten ja
joukkovelkakirjojen korot

Vero:
® korkotulon lahdevero 28 %

Perint6- ja lahjaverotus

@ verot peritdédn varallisuuden
siirtymisen yhteydesséa




Yksityishenkildiden verotuksen paapiirteet

Yksityishenkildiden ja kuolinpesien tulot eritelladn ansiotuloiksi ja padomatuloiksi. Ansio-
tuloina ja padomatuloina verotettavat tulot lasketaan erikseen. Lopullisessa verotuksessa
molempien tulolajien perusteella maksettavat verot lasketaan yhteen, ja niista vahenne-
taan tulolajeittain maksetut ennakkoverot, jolloin selvida, joutuuko verovelvollinen maksa-
maan jaanndsveroja vai saako han palautusta.

Ansiotulot

Ansiotuloja ovat esimerkiksi palkat, luontoisedut, elakkeet, sosiaalietuudet ja osa yrittaja-
ja maataloustulosta. Ansiotuloista maksetaan progressiivinen valtionvero (ks. veroasteikot
oppaan lopussa). Ansiotuloista maksetaan myos kunnallisvero, kirkollisvero seka paivéara-
hamaksu ja sairaanhoitomaksu. Tydnantaja perii lisaksi palkasta ja palkkioista tydeléke- ja
tydttomyysvakuutusmaksut, joiden vahennysoikeus on otettu huomioon ennakonpidéa-
tyksessa.

Paaomatulot

Padomatuloja ovat myyntivoitot, vuokrat, sijoitusrahastojen ja saastdhenkivakuutusten
tuotot, erdat korot, puunmyyntitulot sekéd osa yritys- ja maataloustulosta. Myds ps-saas-
6t ja niiden tuotot seké osa vapaaehtoisista elékkeista verotetaan pagdomatuloina, kun ne
nostetaan. Verotettavista paddomatuloista maksetaan 28 prosentin vero. Porssiyhtion
osinko on vain osittain verotettavaa paaomatuloa.

Oma asunto

Oman vakituisen asunnon myyntivoitto on verovapaata, jos asunto on omistusaikana ol-
lut vahintaan kaksi vuotta omassa tai perheen kaytdssa yhtdjaksoisesti. Verovapaus ei
edellytd uuden asunnon hankkimista. Verovapaus sailyy, vaikka asunto olisi ollut vuokrat-
tuna ennen tai jalkeen oman asumisen.

Vahennykset

Ansiotuloista ja pddomatuloista mydnnetaan verovahennyksia. Kaikki vahennyskelpoiset
lainojen korkomenot vahennetaan ensisijaisesti padomatuloista. Jos padomatuloja ei ole
tai niitd on vdhemman kuin korkokuluja, osan koroista saa vahentéa ansiotuloista mene-
vasta verosta alijaggmahyvityksena. Ps-tilille siirrettyja saastdja ja vapaaehtoisen elakeva-
kuutuksen maksuja voi vahentéa padomatuloista tai erityisena alijgamahyvityksena ansio-
tuloista menevista veroista.



Veroilmoituksen taydentaminen

Verottaja 1ahettad jokaiselle veronmaksajalle esitéytetyn veroilimoituksen. [Imoitus pitaa tar-
kistaa, silla siitd voi puuttua tietoja tai 16ytya virheitd. Lomakkeessa on valmiina tietoja
osakkeiden ja sijoitusrahasto-osuuksien myynneista tulleista voitoista ja tappioista. Lo-
makkeessa voi myos olla kohta: Selvita voitot ja tappiot seuraavista luovutuksista. Naista
kaupoista tehdaan verottajalle iimoitus lomakkeella 9 tai 9A vanhaan tapaan.Verottajalla ei
valttamatta ole tietoa esimerkiksi pitkddn omistetun omaisuuden hankintahinnasta tai han-
kinta-gjasta. Hankinta-ajan osoittaminen on tarke&a etenkin silloin, jos haluaa kayttaa hy-
vakseen yli kymmenen vuotta omistetun omaisuuden myynnissé kaytettavaa 40 prosentin
hankintameno-olettamaa.

Vaikka varallisuusveroa ei enda ole, osa veloista ja varoista on edelleen ilmoitettava, koska
verottaja valvoo niiden perusteella muun muassa luovutusvoittoja ja lahjoituksia. Omaisuus ar-
vostetaan uuden arvostamislain mukaan, silld arvoja tarvitaan esimerkiksi kiinteistéverotukseen
ja yritystulon verotukseen. limoitettavaa varallisuutta ovat esimerkiksi osakkeet, sijoitusrahasto-
osuudet, osuuskuntien osuudet, asunnot ja kiinteistot. Naiden arvoja ei tarvitse iimoittaa.

Kuitit ja muistiinpanot talteen

Veroilmoitukseen ei enaa liitetd kuitteja. Tositteet pitda kuitenkin séilyttaa silloin, kun esi-
taytetyssé veroilmoituksessa on virheitd tai puutteita. Sailytysaika on kuusi vuotta vero-
vuoden péaattymisen jalkeen eli niin kauan kun verotusta voidaan oikaista. Tietoja ja tosit-
teita voi sailyttad myods séhkdisessa muodossa, jos ne voidaan tulostaa paperille. Verotoi-
misto voi pyytaa tarvittaessa kuitit ndhtavakseen.

Kuitteja omaisuuden hankinta- ja perusparannusmenoista voidaan tulevaisuudessa tar-
vita myds mahdollisen luovutusvoiton tai -tappion maaran laskemista varten. Nama tosit-
teet kannattaa sdilyttéd, kunnes on kulunut kuusi vuotta omaisuuden myynnista.

Verovelvollisella on tuloja hankkiessaan velvollisuus pitdd muistiinpanoja, joten pelkka
kuittien sailyttdminen eri riitd. Muistiinpanovelvollisuus koskee esimerkiksi arvopaperi-
kauppoja, vuokratuloja ja maa- ja metsatalouden tuloja, joista ei tehda erillista kirjanpitoa.
Muistiinpanoissa kannattaa eritellé tulot ja menot aikajarjestyksessé.

Arvopaperi- ja rahastosijoitusten muistiinpanoiksi kelpaavat yleensa palveluntarjoajalta
saatavat arvo-osuustilin tiliotteet ja rahastoraportit. Niista pitéisi kédyda selville verovuoden
aikana ostetut ja myydyt osakkeet, saadut osingot ja pddoman palautukset. Jos vaihtaa
arvo-osuustilin pitdjad, kannattaa sailyttaa edellisen pitéjan tiliotteet, koska uusi tilinpitéja
saattaa merkita hankintahinnaksi siirtonetken arvon.

Jaannosveron koroton maksuaika

Suuria myyntivoittoja saaneen sijoittajan kannattaa ottaa huomioon, etté jadnndsveron ko-
roton maksuaika paattyy seuraavana verovuonna 31. tammikuuta. Vuonna 2010 jaannos-
veron korko on 0,5 prosenttia, jos jaanndsveron maara on korkeintaan 10 000 euroa ja
rajan ylittavalta osalta 3 prosenttia. Korkoa maksetaan 1. helmikuuta alkaen ensimmaisen
jadnnodsveron maksupaivaan.



Sijoitusten tuottojen verotus

Sijoituksista saatavista tuotoista peritddn padomatulovero ja korkotuloista taas lahdevero.
Sijoittajan kannalta on merkitysté, kumpaa veroa tulosta menee, vaikka veron maaré on
molemmissa sama 28 prosenttia. Lahdeverosta ei voi tehda vahennyksia eli se on lopulli-
nen vero. Padomatuloista taas saa vahentaa tulojen hankkimisesta ja sailyttamisesta joh-
tuneet menot seka kaikki vahennyskelpoiset korkomenot.

Arvopapereiden hoidosta tai séilyttdmisesta johtuneet kulut ovat vahennyskelpoisia 50
euron omavastuun ylittavalta osalta. Jos menot ovat suuremmat kuin padomatulot, 28
prosenttia ylimenevasta osasta saa alijgdmahyvityksena vahentéa ansiotuloista menevas-
t& verosta.

Esimerkki

Markku Markkasen péddomatulot ovat 1 000 euroa ja tulon hankkimisesta aiheutuneet
menot 1 100 euroa. VVdhennyskelpoiset menot ylittévét siis tulot 100 eurolla. Néin Markku
saa vdhentéa ansiotulojen verostaan 28 euroa aljgaméhyvityksend (28 prosenttia 100 eu-
rosta).

Osinkotulot

Pdrssiyhtion osakkeenomistajalle maksamasta osingosta on verovapaata 30 prosenttia.
Lopusta 70 prosentista maksetaan padomatulon veroa, joka on 28 prosenttia.
Osakkeenomistaja maksaa siis saamastaan osinkotuloista veroa 19,6 prosenttia (28 pro-
senttia 70 prosentista). Osingonmaksun yhteydesséa osinkotulosta pidatetdan ennakko-
veroa 19 prosenttia, ja loput 0,6 prosenttia maksetaan lopullisessa verotuksessa.

Esimerkki

Pdérssiyhtién jakama osinko 1 000 euroa
Verotettava osuus 700 euroa
Vero 28 % 196 euroa

Sijoitusrahastojen tuotot

Sijoitusrahastojen tuotot ovat veronalaisia padomatuloja. Vero pidatetaan tuottojen mak-
samisen yhteydessa. Jos tuottoja ei ole merkitty esitaytetylle veroilmoitukselle, ne pitaa li-
sata veroilmoitukseen. Sijoitusrahastoista vain tuottorahastot maksavat vuotuista tuottoa.
Kasvurahastot eivat jaa voittoa, vaan tuotto lisatdan pddomaan. Sijoittajan kasvurahas-
tosta saama tuotto tulee verotettavaksi vasta rahasto-osuuden myynnin yhteydesséa
myyntivoittona.

Ulkomaiset sijoitukset

Ulkomaisten sijoitusten tuotot, ja niistd maksetut verot tulee lisaté veroilmoitukseen. Ve-
rottaja ei saa niistd samalla lailla suoraan tietoja kuin kotimaisista tuloista. Suomi verottaa
Suomessa asuvia kaikista ulkomaisista sijoitusten tuotoista, ellei Suomen ja kyseisen val-



tion vélinen verosopimus sita esta. Jos ulkomailla on maksettu veroa, se hyvitetaan lain ja
verosopimuksen maaréysten mukaisesti Suomessa.

Hyvityksen saaminen edellyttéda yleensa selvitysta ulkomailla maksetusta verosta. Hyvi-
tys tehddéan saman tulolajin Suomessa maksettavista veroista.

Ulkomailta saatu korkotulo on veronalaista padomatuloa riippumatta siitd, kotiutetaan-
ko varat Suomeen vai ei. Monissa valtioissa ulkomaille maksetuista koroista ei 1&8hde-
maassa perita veroa. Koska ulkomaiset korkotulot ovat padomatuloa, niistéa voi vahentaa
padomatulon hankkimisesta aiheutuneet kulut toisin kuin kotimaisista lahdeveron alaisista
korkotuloista.

Ulkomaisesta porssiyhtidstd saatu osinko on Suomessa veronalaista padomatuloa.
Useimpien Suomen solmimien verosopimusten mukaan osingosta peritdan ulkomailla 15
prosentin 1&hdevero. Vastaavasti henkildltd, joka asuu ulkomailla ja on siella verovelvolli-
nen, peritddn Suomesta maksetuista osingoista useimmiten 15 prosentin lahdevero. Tal-
laiset sopimukset Suomella on muun muassa muiden pohjoismaiden ja Viron kanssa.

Ulkomaisen sijoitusrahaston tuotto on Suomessa verotettavaa padomatuloa. Suomes-
ta ulkomaille maksettavista tuotoista peritaan yleensa lahdevero. Lahdeveron periminen
riippuu rahastoyhtidn kotimaan lainséddanndsta ja mahdollisesta verosopimuksesta Suo-
men kanssa.

Ulkomaisen osakkeen myynnista saatu voitto verotetaan Suomessa, jos verovelvollinen
asuu pysyvasti Suomessa.

Esimerkki

Olli Osakas saa Nordeasta 1 000 euron osingon. Ruotsi perii hédneltd 15 prosentin Idh-
deveron, jonka Suomi hyvittad, kun Olli Osakas esittad todistuksen Ruotsin perimésta ve-
rosta. Suomi verottaa osinkotulosta 19,6 prosenttia.

Suomen vero 196 euroa
Ruotsin l&hdevero -150 euroa
Ollin maksettava Suomeen 46 euroa

Vuokratulot

Vuokratuloista saa vahentaa yhtidvastikkeet, vuosikorjauskulut, perusparannusmenojen
poistot ja kalustettuna vuokratun asunnon kaluston poiston tai niin sanotun alivuokralais-
vahennyksen. Kiinteistén vuokratuloista voi vahentad myds rakennuksen poistot, kiinteis-
ton vakuutusmaksun ja kiinteistdveron. Myos omaisuuden hankkimiseen otettujen lainojen
korot seka lainannostoon liittyvéat rahoituskulut, kuten pankin provisio ja toimituskulut ovat
vahennyskelpoisia.



Esimerkkeja

Tapio Talonen on saanut vuoden aikana kiinteistdstédan vuokratuloja. Han on tehnyt kiin-
teistéssé vuosikorjauksia sekd maksanut itse séhko-, ldmpd- ja vesilaskuista seké vakuu-
tuksista yhteenséa 2 400 euroa.

Tapion verotettava vuokratulo

Vuokratulot 5 000 euroa
Vuosikorjaus -750 euroa
Muut kulut -2 400 euroa
Poistot -650 euroa
Kiinteistdvero —400 euroa
Verotettava vuokratulo 800 euroa

Taru Talonen on saanut omistamastaan huoneistosta vuokratuloja 4 100 euroa vuodes-
sa. Huoneiston yhtiévastike on 1 600 euroa vuodessa. Huoneisto on vuoden aikana maa-
lattu ja liesi vaihdettu, mista aiheutui kustannuksia 1 300 euroa. Huoneiston hankintaan
ottamastaan lainasta hdn maksoi korkoja 600 euroa.

Tarun verotettava padomatulo

Vuokratulot 4 100 euroa
Yhtidvastike -1 600 euroa
Vuosikorjaus -1 300 euroa
Verotettava vuokratulo 1 200 euroa
Lainan korko -600 euroa
Verotettava pddomatulo 600 euroa
Metsaverotus

Mets&anomistajaa verotetaan puunmyyntituloista. Ne ovat pddomatuloja, joista on oikeus
tehda vahennyksia. Myyntituloista saa vahentaa ensinnakin myyntiin liittyvat kustannuk-
set, kuten hakkuu- ja kuljetuskulut. Toiseksi metsanomistajalla on oikeus vahentaa myos
metsanhoidosta, kuten istutuksesta ja lannoituksesta verovuonna aiheutuneet kustan-
nukset. Kolmanneksi yksityinen metsdnomistaja saa omistusaikanaan vahentaa metsa-
vahennyksena enintéddn 60 prosenttia metsan hankintahinnasta, jos metsa on hankittu
vuonna 1993 tai myéhemmin. Metsavahennys on korkeintaan 60 prosenttia metsava-
hennykseen oikeuttavilta metsatiloilta verovuonna saadusta puun myyntitulosta. Metsa-
vahennyksen alaraja on 1 500 euroa.

Metsanomistaja saa liséksi tehda puunmyyntituloista 15 prosentin menovarauksen kat-
tamaan esimerkiksi tulevia metsanistutuksen aiheuttamia menoja. Kayttaméatta jadva osa
varauksesta on tuloutettava yleensa seuraavan neljdn vuoden kuluessa.
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Metsanomistajan, joka oli valinnut verovuonna 2005 paéttyneen pinta-alaverotuksen,
kannattaa kiinnittdéd huomiota niin sanottuun viiden vuoden karenssiaikaan, jos han on ai-
keissa myyda metsakiinteiston. Maapohjan myynnin yhteydessa metsakiinteiston myynti-
hintaan lisataan luovutusvuoden ja viiden sité edeltavan vuoden puunmyyntitulot. Lisays
tehddan vain niiltd vuosilta, joiden aikana verotus on ollut pinta-alaperusteista. Puun-
myyntituloista vahennetaan kyseisilta vuosilta kertynyt metsatalouden verotettava puhdas
tuotto.

Jos metsanomistajalla on puunmyyntituloja ja muita arvonlisaveron alaisia myynteja yh-
teensa yli 8 500 euron arvosta kalenterivuoden aikana, h&nen on ilmoittauduttava arvon-
lisdverovelvolliseksi. Puun myyntitulolle séadettiin vuonna 2008 méaaraaikaisia verohuojen-
nuksia. Huojennuksen kohteena olevan puun korjuukulut ovat huojennusta vastaavalta
osin vahennyskelvottomat.

Tulo ensiharvennuksen yhteydesséa myydystéd puusta on kokonaan verovapaata, jos
ensiharvennus on tehty 1.4.-31.8.2008 ja kauppahinta on maksettu 1.4. 2008-
31.12.2009.

Kaikesta puun myyntitulosta on puolet verovapaata tuloa, jos kauppa on tehty
1.4.2008-31.12.2009 ja kauppahinta on maksettu 1.4.2008-31.12.2010.

Puun myyntitulosta on 25 prosenttia verovapaata, jos kauppahinta 1.4.2008-
31.12.2009 tehdysta kaupasta on saatu vasta vuoden 2011 aikana. Samoin puun myyn-
titulosta on 25 prosenttia verovapaata, jos vuonna 2010 tehdysta puukaupasta makse-
taan kauppahinta vuosien 2010 tai 2011 aikana.

Korkotulot

Korkotulot ovat verotuksessa joko korkotulon 1&hdeveron alaisia korkoja tai padomatuloi-
na verotettavia korkoja.

L&hdeveron alaiset korot

Korkotulon I&hdeveron alaisia korkoja ovat kotimaasta saadut talletustilien korot ja jouk-
kolainojen, myos vaihtovelkakirja- ja optiolainojen korot sekd indeksilainojen tuotot. Myos
niin sanottujen osaketalletustilien tuotot ovat korkotulon 1&hdeveron alaisia, vaikka niiden
tuotot ovat riippuvaisia osakekurssien kehityksesta. Liséksi indeksilainoille maksettava in-
deksihyvitys on korkotulon lahdeveron alaista tuloa.

L&ahdeverollisia korkoja ei lueta padomatuloiksi. Lahdevero on lopullinen vero. Lahde-
verotettavia korkotuloja ei ilmoiteta veroilmoituksessa eika niista voi vahentaa tulonhankki-
misesta aiheutuneita menoja. Koron maksaja eli yleensa pankki perii lahdeveron samalla,
kun korko maksetaan sagjalle.

Pysyvasti ulkomailla asuva ei maksa Suomesta saamistaan lahdeveron alaisista korois-
ta veroa Suomessa.



Joukkolainan korkohyvitykset
Joukkolainan korko on yleensa korkotulon l1ahdeveron alaista tuloa, mutta kaupan yhtey-
dessé saadut korkohyvitykset verotetaan paaomatuloina.

Korkohyvityksen saajalle joukkolainan myyntipaivaan mennessa kertynyt korko eli jalki-
markkinahyvitys on pddomatuloa. Maksajalle se taas on vahennyskelpoinen kulu, jonka
voi vahentad pddomatuloista. Jos paddomatuloja ei ole, niin 28 prosenttia korosta voidaan
vahentaa alijagamahyvityksena ansiotulojen verosta.

Joukkolainan valittaja perii jalkimarkkinahyvityksen saajalta ennakonpidatyksena 28
prosenttia veroa. Valittdja iimoittaa myds maksajan kulut verottajalle, joka tekee vahen-
nyksen paaomatulosta tai ansiotulosta viran puolesta.

Indeksilaina
Indeksilainan verotus riippuu siitd, myydaankd laina ennen erdpéivaa vai pidetaanko laina
erapaivaan asti.

Ennen erdpéivaa tapahtuvassa luovutuksessa sijoittajalle syntyy luovutusvoittoa tai
-tappiota. Jos lainan luovutushinta on hankintahintaa korkeampi, syntyy luovutusvoittoa.
Jos luovutushinta on hankintahintaa alhaisempi, syntyy luovutustappiota.

Esimerkki

lines Indeksi sijoitti 20 000 euron nimellisarvoiseen indeksilainaan, jonka kurssi oli 110 %
eli hdn maksoi lainasta 22 000 euroa. lines paéttad myyda lainan 150 %:n kurssiin eli

30 000 eurolla eikd odota lainan erdpéivaa.

lineksen verotus, myynti ennen erdpéivaéa

Lainan myyntihinta 30 000 euroa
Lainan merkintéhinta -22 000 euroa
Luovutusvoitto 8 000 euroa
Luovutusvoiton vero 28 % -2 240 euroa
Kéteen jdava tuotto 5 760 euroa
Lopullinen tuotto 5 760 euroa

Indeksilainan erapaivana sijoittajalle palautetaan lainan pddoma. Sijoittajalle syntyy luovu-
tusvoittoa silloin, kun h&n on ostanut lainan alle sen nimellisarvon (alle 100 %) ja luovu-
tustappiota silloin, kun on ostanut lainan yli sen nimellisarvon (yli 100 %). Jos lainan arvo
erdpdivana on yli nimellisarvon (yli 100 %:n) sijoittajalle maksetaan nimellisarvon ylittavas-
t& arvonnoususta indeksihyvitysta. Indeksinyvitys on korkotulon 1&hdeveron alaista tuloa.
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Esimerkki
llmari Indeksi sijoitti 20 000 euron nimellisarvoiseen indeksilainaan, jonka kurssi oli 110
%. Han maksoi lainasta 22 000 euroa. Erdpéivéan ldhestyessa lainan kurssi on 150 % eli
lainan arvo on 30 000 euroa.

limari pitéd lainan loppuun saakka, jolloin hénelle maksetaan lainan pdéoma sekéa ni-
mellisarvon ylittavéd tuotto. Ldhdeveroa peritdan koko nimellisarvon ylittavésté tuotosta
eli 10 000 eurosta. limarille syntyi siis luovutustappiota, koska hdn oli maksanut lainasta
ylikurssia 10 %. Tappion han voi vahentdd muista sijoituksista saamistaan myyntivoitoista
Joko kuluvana tai kolmena seuraavana verovuonna, jolloin 2 000 euron tappiosta hydtyéa
tulee 560 euroa ja tuotto paranee 560 euroa.

llmarin verotus, lunastus erépéivéana

Lainan takaisinmaksu 20 000 euroa
Lainan merkintéhinta -22 000 euroa
Luovutustappio -2 000 euroa
Lainan tuotto 70 000 euroa
Tuoton vero 28 % -2 800 euroa
Kéteen jdavé tuotto 5 200 euroa

limarilla on mahdollisuus véhentééa
luovutustappio 560 euroa
Lopullinen tuotto 5 760 euroa

Muiden korkojen verotus

Muut kuin edella mainitut korkotulot ovat pddomatuloja, jotka ilmoitetaan veroilmoituksel-
la. Tallaisia ovat esimerkiksi ulkomaisesta talletuksesta tai joukkovelkakirjasta jalkimarkki-
noilla saadut korot tai yksityishenkilén toiselle henkiltlle antamasta lainasta saamat korot.



Vakuutussijoitusten verotus

Vakuutussijoitukset voivat olla eldkevakuutuksia tai sijoitusvakuutuksia. Eldkevakuutus on
pitkaaikaista sadstamista, jolla voi tdydentaa lakiséateista eléketurvaa. Sijoitusvakuutus
on maaraaikainen vakuutus, joka maksetaan tuottoineen vakuutuskauden paatyttya va-
kuutetulle tai hanen maaradamalleen edunsaajalle.

Molempiin vakuutusmuotoihin liittyy verotukea. El&kevakuutukseen maksut ovat tietty-
jen ehtojen tayttyessé verotuksessa vahennyskelpoisia. Sijoitusvakuutusta taas voi kayt-
taa perint6- ja lahjaverojen suunnittelussa.

Elakevakuutuksesta aikanaan nostettava eldke on veronalaista ansio- tai padomatuloa.
Séaastdhenkivakuutuksessa saastojen tuottoa taas verotetaan padomatulona.

Vakuutussijoituksiin liittyy 1ahes aina henkivakuutus, jonka perusteella perillisille makse-
taan séastépadomaa vakuutuskorvauksena (kuolemantapauskorvaus).

Elakevakuutusten verotus

Elakevakuutusten verokohtelu muuttui vuoden 2010 alusta, kun eduskunta laajensi lailla
elakesaastamisen veroedut koskemaan muutakin pitkaaikaissaastamista eli ps-saastoja
(ks. seuraava luku Ps-tilin verotus). Uudet maaraykset koskevat monilta osin 18.9.2009
tai sen jéalkeen otettuja vakuutuksia. Vastaavasti sitéd ennen otettujen vakuutusten vero-
tukseen liittyy siirtymasaannoksia.

Vanhoissa (ennen 18.9.2009 otetuissa) elakevakuutuksissa elékkeellejgamisian on ol-
tava vahintaan 62 vuotta, jotta vakuutusmaksut olisivat vahennyskelpoisia. Ennen vuotta
2005 otetuissa eldkevakuutuksissa varojen nostoiké saattoi olla alhaisempikin, mutta sel-
laiseen vakuutukseen ei enda voi sdastaa lisdg, vaan vakuutus on jatettava vapaakirjalle
tai sen ehtoja on muutettava. Ennen 18.9.2009 otettuun vakuutukseen, jonka mukainen
elakeikd on vahintaan 62 vuotta, voi sdastaa vuoden 2016 loppuun saakka.

Uusissa (18.9.2009 tai sen jalkeen otetuissa) eldkevakuutuksissa eldkeika on sidottu
tydntekijan tydelakelain mukaiseen yleiseen eldkeikdan. Talla haavaa yleinen elékeikd on
63 vuotta, mutta jos se muuttuu, myds uusien saantdjen mukaisen elakevakuutuksen ela-
keika muuttuu.

Maksujen verovdhennys

Elakevakuutuksen maksut voi vahentaa verotuksessa. Vahennyksen enimmaismaara on
5 000 euroa.

Maksut véhennetdan padomatuloista. Jos padomatuloja ole tai ne eivat riitd maksujen
vahentamiseen, tehdaan erityinen alijgdmahyvitys.

Silloin ansiotuloista menevista veroista vahennetaan 28 prosenttia siitd vakuutusmak-
sujen maarasta, jota ei voitu vahentaa paaomatuloista. Jos vakuutetulla ei ole riittavasti
ansiotuloista menevia veroja vahennyksen tekemiseksi, siirretdan vahentamatta jaanyt eri-
tyinen alijagdmahyvitys vahennettavaksi puolison ansiotuloista menevista veroista.

Vakuutuksen voi ottaa ja vakuutusmaksuja voi maksaa vakuutettu itse tai hanen puo-
lisonsa. Maksut vahennetaan aina vakuutetun padomatuloista riippumatta siitéa, kumpi va-
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kuutusmaksut maksaa.

Vapaaehtoisen elakevakuutuksen maksuja voi vahentéaa aikaisintaan sen vuoden vero-
tuksessa, jonka aikana vakuutettu tayttaa 18 vuotta. Maksut eivat ole véhennyskelpoisia
enaa sen jalkeen, kun vakuutettu on alkanut nostaa elaketta vapaaehtoisesta elakeva-
kuutuksesta tai suorituksia ps-tililta.

Vanhojen (ennen 18.9.2009 tehtyjen) elakevakuutusten kuolemanvaraturvan maksut ei-
vat ole vahennyskelpoisia.

Vuoden 2010 alusta alkaen elékevakuutukseen litetyn henkivakuutusosan maksuista
taas saa verovahennyksen. Kuolemanvaraturvan maksut ovat kuitenkin vahennyskelpoisia
vain silté osin, kun kuolemanvaraturva ei ylita elékevakuutuksen saastda.

Esimerkki

Elli llmarinen maksaa vapaaehtoisen eldkevakuutuksen maksuja 1 000 euroa vuodessa.
Verovdhennys pienentéé Ellin veroja 280 euroa vuodessa (28 % 1 000 eurosta). VVdhen-
nyksen verohydty on sama rijppumatta siitd kohdistetaanko vahennys Ellin pddomatuloihin
vai alijgdmaéhyvityksené ansiotulojen veroihin.

Eldkkeen verotus

Elakevakuutuksesta maksettava eléke on veronalaista tuloa. Eri aikoina otettujen elékeva-
kuutusten vakuutussuoritusten verotus vaihtelee. Paasaantdisesti eléke verotetaan ansio-
tai pddomatulona sen mukaan, miten maksetut vakuutusmaksut on vahennetty.

Vuodesta 2005 lukien vakuutusmaksut on vahennetty pddomatuloista, ja niiden kerryt-
tama eléke verotetaan padomatulona. Ennen vuotta 2005 maksettujen eldkevakuutus-
maksujen kerryttdma eldke taas verotetaan nostettaessa ansiotulona.

Uusien (18.9.2009 jalkeen otettujen) elakevakuutusten perusteella maksettava eldke on
padomatuloa. Se on nostettava vahintaan 10 vuoden kuluessa. Jos aloittaa nostot yli 63-
vuotiaana, nostoaikaa lyhennetédan kahdella vuodella kutakin taytta ikdvuotta kohden. Va-
hintd&n nostoaika on kuitenkin kuusi vuotta.

Uuden sopimuksen perusteella elaketta on myos nostettava tasaisesti koko nostoajan.
Se tarkoittaa, ettd ensimmaisen& vuonna nostetaan kymmenesosa saéstoista, toisena
vuonna yhdeksasosa, kolmantena vuonna kahdeksasosa ja niin edelleen.

Vanhemmissa (ennen 18.9.2009 otetuissa) eldkevakuutuksissa nostojen suuruutta ei
ole saadelty. Niissa eldke on nostettava vahintdan puolivuosittain ja kahden vuoden aika-
na elakeian alettua.

Elakesaaston nosto kerralla

Poikkeustapauksissa elékevakuutuksien sdastdpadoman voi nostaa kerralla. Kertanosto
on mahdollinen, jos vakuutuksen ottaja on ollut tydéttbmana vahintdan vuoden, on pysy-
vasti tydkyvytdn tai hanelle tulee avioero tai hanen puolisonsa kuolee.



Kertanostosta vakuutusyhtié pidattda ennakonpidatyksen sen mukaan, onko vakuu-
tussopimuksessa méaaritelty takaisinostoarvo verotettava ansiotulona vai padomatulona.
Takaisinostoarvo voi olla merkittavasti alempi kuin iimoitettu vakuutuksen saastépadoma.
Jos vapaaehtoisen eldkevakuutuksen sdastépadoma siirretédan toiselle vakuutusyhtiolle
tai ps-tilille, siirtoa ei veroteta.

Sijoitusvakuutusten verotus

Sijoitus- tai séastdvakuutuksen maksuja ei voi véahentaa verotuksessa. Saastdvakuutuk-
sesta kertyva tuotto on veronalaista aivan niin kuin muidenkin sijoitusten tuotto.

Sijoitusvakuutuksen tuottoa verotetaan vakuutuksen paattyessa eli silloin kun vakuu-
tuksesta maksetaan vakuutuskorvaus. Lopullinen arvonnousu verotetaan sind verovuon-
na, jolloin vakuutussopimus paattyy. Jos saastoja siirtéd vakuutusaikana sijoituskohtees-
ta toiseen, niisté ei mene myyntivoiton veroa.

Kun vakuutuskorvaus lopulta maksetaan vakuutuksenottajalle, sen tuotto verotetaan
pagdomatulona. Jos vakuutuskorvaus on sovittu maksettavaksi vakuutuksenottajan 1&hi-
omaiselle, tuotosta menee padomavero ja vakuutuksen saastésummasta lahjavero.

L&hiomaiselle sdastsummasta 8 500 euroa on kuitenkin verovapaata. Nain lahiomai-
nen voi siis saada lahjana verotta 8 500 euron lisaksi 3 999 euroa, mika on verottoman
lahjan ylaraja.

Téllaisen vakuutuslahjan voi sama lahjansaaja saada verovapaasti kerran kolmen vuo-
den vélein. Toisin kuin rahalahjassa, veroton alaraja vakuutuslahjassa ei ole antaja- vaan
saajakohtainen. Léhiomaisella tarkoitetaan vakuutuksenottajan puolisoa, suoraan ylene-
vassa tai alenevassa polvessa olevaa perillista, ottolasta tai taméan rintaperillista, kasvat-
tilasta tai puolison lasta.

Esimerkki
Mikko ja Maija Varma ovat paétténeet lahjoittaa varallisuuttaan lapselleen ja lapseniap-
selleen, kummallekin 17 000 euroa. Mikko ja Maija ottivat kumpikin vuonna 2003 itselleen
8 500 euron vakuutukset, jotka maksettiin 2.1.2006 edunsaajiksi merkityille lapselle ja lap-
senlapselle.

Varmat jatkoivat lahjoitusten antamista lapselle ja lapsenlapselle tammikuussa 2006
ottamalla itselleen uudet 8 500 euron vakuutukset, joista lapsi ja lapsenlapsi saavat suori-
tukset pddoman osalta verovapaasti tammikuussa 2011. Lapsi ja lapsenlapsi maksavat va-
kuutuksen osalta veroa vain sjjoitetulle padomalle kertyneesté tuotosta, josta menee 28 %:n
padomatulovero.
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Kuolemantapauskorvauksen verotus

Lahiomaiselle tai kuolinpesélle maksettu kuolemantapauskorvaus on tuloverotuksessa ve-
rovapaata tuloa, mutta se verotetaan perintdverotuksessa. Lahiomaisella tarkoitetaan va-
kuutuksenottajan puolisoa, suoraan ylenevassa tai alenevassa polvessa olevaa perillista,
ottolasta tai tman rintaperillisté, kasvattilasta tai puolison lasta.

Perintdverotuksessa korvauksesta on kuitenkin verovapaata 35 000 euroa, ja puolison
saamasta korvauksesta on aina vahintaan puolet.

Vapaaehtoiseen eldkevakuutukseen litetyn kuolemanvaravakuutuksen korvaussum-
man verokohtelu muuttui vuoden 2010 alusta. Uuteen (18.9.2009 jalkeen otettuun) elake-
vakuutukseen liitetyn henkivakuutuksen perusteella maksettu kuolemantapauskorvaus
verotetaan ensin pddomatulona, ja loppu saajan perintdna.

Vanhaan (ennen 18.9.2009 otettuun) eldkevakuutukseen liitetyn henkivakuutuksen
kuolemantapauskorvaus on lahiomaiselle tuloverotuksessa verovapaata, mutta saasto-
padomaa vastaava maara verotetaan perinténa. Saastépadoman ylittdva osa kertakorva-
uksesta verotetaan perintdverotuksessa vain 35 000 euroa ylittavalta osalta.

Muille kuin lahisukulaisille maksettu henkivakuutuksen kertakorvaus verotetaan ensin
saajan pagaomatulona, ja loppu vield perintona. Elakevakuutuksen saastdpadoman vylitta-
va osa verotetaan vain paaomatulona.

Silloin kun kuolemanvaravakuutus ei lity vapaaehtoiseen elakevakuutukseen, lahiomai-
selle tai kuolinpesélle maksettu kertakorvaus verotetaan vain perintdverotuksessa. Korva-
uksen saajan verotettavaan perintdosaan lisataan korvauksesta 35 000 euroa ylittava osa,
ja puolison saamasta korvauksesta kuitenkin enintaan puolet.

Jos vapaaehtoiseen eldkevakuutukseen littymattdman henkivakuutuksen kuolemanta-
pauskorvauksen saa muu kuin lahiomainen, se verotetaan kokonaan pddomatulona.

Esimerkki

Ville Vakuuttajan kuoltua hédnen ainoalle perilliselleen Kaisa-tyttérelle maksettiin kuole-
mantapauskorvausta 65 000 euroa. Villen eldkevakuutus oli uusien sdéntéjen mukainen,
Joten korvaus oli tuloverosta vapaa, mutta lisétdan Kaisan muuhun perintésaantoon. Jos
muuta perintdé on yli 60 000 euroa, kohdistuu henkivakuutuskorvaukseen 13 %:n suurui-
nen perintévero.



Ps-tilin verotus

Pitk&aikaissaastamisen tilit eli ps-tilit ovat uusi verotuetun eldkesédstamisen muoto. Valtio
tukee ps-saastamista verovahennyksella. Aiemmmin vastaava verovahennys koski vain ela-
kevakuutuksia (ks. luku Vakuutussijoitusten verotus.)

Ps-saastaminen on ajallisesti sitovaa. Vaikka ps-tilille siirretyt saastét ovat saastéjan
omaisuutta, niitd ei saa kayttéon ennen virallista elakeikda. Saastoja ei voi mydskaan
kayttaa lainan panttina ilman korotettuja veroseuraamuksia.

Ps-tilille voi siirtda vain kateista rahaa, ei esimerkiksi olemassa olevaa arvo-osuustilia tai
osakesijoituksia. Samoin ps-tililta voi aikanaan nostaa vain rahaa.

Ps-tilin séastoja voi sijoittaa porssiyhtididen osakkeisiin, sijoitusrahastoihin, joukkovel-
kakirjoihin tai talletuksiin. Johdannaisiin kuten optioihin ja warrantteihin voi sijoittaa vain ra-
joitetusti suojautuakseen saéstévarojen arvonalentumiselta.

Ps-tilin s&astdjen sijoituskohteita voi muuttaa sdastdaikana ilman veroseuraamuksia.
Pankit ja muut ps-tilien tarjoajat voivat kuitenkin rajoittaa tarjoamiensa ps-tilien sijoitus-
kohteiden valikoimaa.

Saastaja voi siirtda saastdvaransa toiselle palveluntarjoajalle tai vapaaehtoiseen elake-
vakuutukseen vakuutusyhtidlle. Jos uusi sopimus tayttaa laissa maaratyt ehdot, siirtoa ei
veroteta s&astdvarojen nostona.

Ps-tilin s&astdja verotetaan vasta niiden nostovaiheessa. Veroa maksetaan seka séds-
tdpadomasta etta sille kertyneesta tuotosta.

Saastojen verovahennys

Ps-tilille siirretyt sdastot voi vahentaa verotuksessa. Enimmillaan voi tehda 5 000 euron
vahennyksen, joten sitd enempaé ps-tilille ei vuosittain kannata saastaa, silla myds séas-
tépaddomasta maksetaan verot sédastdjen nostovaiheessa.

Verovahennys tehd&an ensisijaisesti padomatuloista, kuten osingoista ja myyntivoitoista.
Kun paddomatulojen veroprosentti on 28, verohydty on enimmillaan 1 400 euroa.

Vahennyskelpoisia ovat omat tai puolison tekemat ps-tilin maksut. Esimerkiksi van-
hempien lapsensa puolesta tekemat sadstot eivat ole vahennyskelpoisia.

Jos pddomatuloja ei ole tai padomatulot eivét riitd maksujen vahentamiseen, tehdaan
vahennys ansiotuloista menevista veroista erityisena alijgédmahyvityksena. Silloin padoma-
tuloista vahentamatta jaaneista maksuista 28 prosenttia vahennetaan ansiotulosta mene-
vasté verosta.

Jos varoihin oikeutettu puoliso ei pysty tekemadan edes alijgamahyvitysta, siirretddn se viran
puolesta puolison verotuksessa tehtavaksi. Tappiota ps-tilin maksujen perusteella ei vahvisteta.

Esimerkkeja

Pekka Saastija on padttanyt sadstdd ps-tililleen osakesijoituksia varten 3 000 euroa
vuodessa. Verovdhennys pienentdé Pekan veroja 840 euroa vuodessa (28 % 3 000 eu-
rosta). Vdhennyksen verohydty on sama rijppumatta siitd tehddankdé vahennys Pekan
padomatuloista tai aligdmaéahyvityksené ansiotulojen veroista.
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Pirjo Sédéstdja aikoo ryhtyd osake- tai rahastosadstéjaksi 20 vuoden padsté koittavien
elékepdiviensd varalle. Pirjo tekee suuntaa-antavan laskelman selvittddkseen ps-saédsté-
misen verovdhennyksen sééstoaikaista hyotya.

Vapaa sdédstaminen Ps-tili

Pirjon vuotuiset s&astot 3 600 euroa 5 000 euroa
(eli 3600-+verotuki 1400)

Saastot 20 vuoden kuluttua 72 000 euroa 100 000 euroa
Oletettu vuosituotto 5 prosenttia +52 990 euroa + 73 600 euroa
Paaoma sijoituskauden lopussa 124 990 euroa 173 600 euroa

(esimerkki jatkuu kohdassa nostojen verotus)

Tuottojen verovapaus

Ps-saastojen tuottoja ei séastdaikana veroteta. Saastaja saa tuotot bruttona ps-tilille ja voi
sijoittaa ne uudelleen. Nain siis korkotulot, joukkolainan kuponkikorot, indeksihyvitykset
seké osakkeiden ja rahasto-osuuksien myyntivoitot ovat saéstdaikana verovapaita. Myds
ps-tilille maksetut porssiyhtididen osingot ovat s&dstdaikana verovapaita. Poikkeuksen
muodostavat ulkomaiset osingot, joista ei hyvitetd ulkomailla maksettua osinkoveroa.

Esimerkki

Alli Ajoittaja ostaa yhtién X-osakkeita 3 000 eurolla. Osakkeiden arvo nousee alle vuo-
dessa kaksinkertaiseksi, joten Alli kotiuttaa voitot, ja sifoittaa ne uudelleen.

Jos Alli tekee osakekaupat ps-tilin sisélld, hédnelld on 6 000 euroa sijoitettavaksi uudelleen,
koska osakkeiden tuottoa ei saédstbaikana veroteta.

Jos Alli sijoittaa osakkeisiin suoraan, hdn maksaa ensin 3 000 euron myyntivoitosta veroa
840 euroa (28 %), joten hanelle jaé uudelleensijoitettavaksi 5 160 euroa.

Kulut ja tappiot

Ps-tilin kuluilla ja sijoituksiin liittyvid tappioilla ei ole verotuksessa vahennysoikeutta. Ps-tilin
palveluntarjoajaa valitessa kulut kannattaa selvittaa tarkasti, silla kulut leikkaavat tuottoja ja
pieniltakin vaikuttavien vuosikulujen merkitys korostuu pitkalla aikavalilla.

Sijoittamisen kulut vaihtelevat ps-saastamisesséakin sijoituskohteiden mukaan, kun esi-
merkiksi osakkeiden tai rahasto-osuuksien ostoista ja myynneista veloitetaan. Ps-tilin voi
liittya lisékuluja esimerkiksi tilin avaamisesta, tilin hallinnoinnista ja séastdjen nostosta.

Nostojen verotus

Kun ps-tilin sdastdja aletaan eldkeidssa nostaa, ne verotetaan padomatulona. Veroa me-
nee seka saastépaaomasta etta sille kertyneesta tuotosta, kun yleensa sijoittaja maksaa
veroja vain sijoitusten tuotoista tai koroista.

Oikeastaan ps-tilin veroetu on veronmaksun siirtoa: saastdaikana saa verovahennyksia,



mutta s&astoét ja niiden tuotot verotetaan, kun varoja elékkeella nostaa. Verovahennysten
lopullinen hyddyllisyys siis selvida vasta sdastdajan lopussa, kun tiedetdan, millainen tuot-
to saastdille ja veroedulle on saatu.

Koska elédkesdastaminen on jopa kymmenia vuosia kestavaa saastamista, ps-tiliin liittyy
lainsa&adannodn muuttumisen riskeja. Padomatulojen vero on talla haavaa 28 prosenttia,
mutta kahdenkymmenen vuoden kuluttua se voi olla jotain muuta.

Esimerkki

Pirjo Sadéastéjéa teki suuntaa-antavat laskelmat 20 vuoden sijoituksille oletetulla 5 % vuo-
situotolla. Ps-tililld hdnen saéstépéddomansa olisi kasvanut 173 600 euroon ja vapaasti
sédstéen 124 990 euroon.

Pirjo laskee vield sdastdjen verotuksen: ps-tililld héneltd menisi pddomatulovero koko
sédstopadomasta, kun tavallisesti hdn maksaisi veroa vain saamastaan myyntivoitosta.

Vapaa sédédstdaminen Ps-tili

Pirjon vuotuiset séastot 3 600 euroa 5 000 euroa
(eli 3600-+verotuki 1400)

Sé&ast6t 20 vuoden kuluttua 72 000 euroa 100 000 euroa
Oletettu vuosituotto 5 prosenttia +52 990 euroa + 73 600 euroa
Padoma sijoituskauden lopussa 124 990 euroa 173 600 euroa
Veronalaiset tulot myyntivoitto eli koko pddoma eli
52 990 euroa 173 600 euroa

Vero (28 %) -14 837 euroa -48 608 euroa
Saastot verojen jalkeen 110 153 euroa 124 992 euroa

Nostojen jaksottaminen

Ps-tilin sdastdja voi alkaa nostaa vasta, kun on saavuttanut yleisen elakeian. Talla haavaa
tydeldkelaissa madritelty vanhuuselakeikéd on 63 vuotta, mutta jos sitéd muutetaan, muut-
tuu varhaisin mahdollinen nostoik& myos jo tehdyissé ps-tilisopimuksissa.

Ps-tilin nostot on jaksotettava vahintaan kymmenelle vuodelle. Jos aloittaa nostot yli
63-vuotiaana, nostoaikaa lyhennetaan kahdella vuodella kutakin taytta ikdvuotta kohden.
Vahintaan nostoaika on kuitenkin kuusi vuotta.

Nostojen maaran on oltava nostoaikana tasainen. Vuosittainen nostojen enimmaissumma
lasketaan jakamalla ps-tililla olevien varojen maara jaliella olevien nostovuosien maaralla.

Esimerkki

Erkki Eldkeséaéstdjan ps-tilin rahastosijoitusten markkina-arvo oli 30 000 euroa, kun hén
taytti 63 vuotta. Erkki alkoi sopimuksen mukaan nostaa tililté varoja.

Ensimmaisend vuonna Erkki sai nostaa tililtd kymmenesosan sédstoistdan. Han myi siis
rahasto-osuuksia 3 000 eurolla.
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Toisena nostovuonna Erkin jéljella olevien ps-sééstdjen markkina-arvo oli laskenut 10 % eli
24 300 euroon. Nyt Erkki sai nostaa yhdeksédsosan saéstoistaén, joten han myi rahasto-
osuuksia 2 700 eurolla.

Kolmantena vuonna Erkin ps-tililid olevien rahastosijoitusten arvo oli noussut 10 %, joten
sdastdjen markkina-arvo oli noin 23 760 euroa. Erkki sai nostaa potista kahdeksasosan eli
2 970 euroa.

Kertanosto poikkeustilanteessa

Poikkeustilanteessa ps-tilin sd&st6t voi nostaa ennen virallista elédkeikaa ilman korotettuja
veroseuraamuksia. Poikkeustilanteita ovat vuoden kestanyt tydttomyys, tydkyvyttomyys
tai osatyokyvyttémyys, avioero tai puolison kuolema.

Poikkeustilanteessa ps-sdastét voi nostaa kerralla. Saastoisté ja niille kertyneista tuo-
toista menee padomatulovero.

Jos muutoin nostaa ps-tilin s&&stét ennen virallista elake-ikaa, saastdajan verovahen-
nysten hyoty leikataan korottamalla nostojen verotusta. Ennenaikaisesta nostosta peritédan
paaomatuloverot korotettuna 50:lla prosentilla. Sama veronkorotus seuraa, jos nostaa
s8astot alle kuudessa vuodessa.

Verotus saastajan kuollessa

Ps-séastéjan kuollessa ps-tilin nostamatta jadneet sdastot siirtyvat kuolinpesaan tai testa-
mentinsaajalle.
Séaastot verotetaan ensin kuolinhetken arvon mukaan kuolinpeséan tai testamentinsaajan
padomatulona. Sen jalkeen jéljellejadnyt osa verotetaan perintdverotuksessa perintona.
Saastojen ja muun perinndbn maarasta riippuen perintévero on 0-13 prosenttia, silloin
kun perilliset ovat séastdjan lapsia.

Esimerkki

Kun Petteri Sdédstéaja kuoli, hédnelté jai nostamatta 50 000 euroa ps-sédéstdjd, jotka Pirk-
ka-poika peri. Sadstdistd maksettiin nostettaessa pddomatulojen vero (28%), joten jéljel-
le jéi 36 000 euroa. Koska Petterilta ei jaanyt muuta perintéd, Pirkka maksoi Petterin ps-
sédstoista vield perintéveroa 1 220 euroa.



Myyntivoiton ja -tappion verotus

Myyntivoittoa tai myyntitappiota syntyy, kun omaisuutta myydaan. Myyntivoittoa (eli luo-
vutusvoittoa) syntyy, kun myydyn omaisuuden myyntihinta on korkeampi kuin sen han-
kintahinta. Myyntitappiota (eli luovutustappiota) taas syntyy, kun omaisuus luovutetaan
hankintahintaa alhaisemnmalla hinnalla.

Myyntivoiton laskeminen

Myyntivoitot ilmoitetaan veroilmoituksessa padomatuloina. Jokaisen kaupan tai muun luo-
vutuksen voitto lasketaan erikseen. Voitosta tehtyjen vahennysten jalkeen koko jaannds
on verotettavaa padomatuloa.

Myyntivoiton vero on joitain poikkeuksia lukuun ottamatta 28 prosenttia. Oman vakitui-
sen asunnon myyntivoitosta ei mene veroa enaa kahden vuoden yhtajaksoisen omistuk-
sen ja asumisen jalkeen. Sijoitusrahaston tuotto-osuuksien vaihto saman rahaston kas-
vuosuuksiksi ja painvastoin on verovapaata, mutta siirto saman tai eri rahastoyhtion toi-
seen sijoitusrahastoon ei ole.

Jos vuoden aikana myytyjen arvopaperien tai muun omaisuuden kuin tavanomaisen
koti-irtaimiston yhteenlasketut myyntihinnat ovat enintdan 1 000 euroa, voitto on verova-
paa riippumatta siitd, miten paljon voittoa sijoittaja on saanut. Auton ja oman asunnon ve-
rovapaata myyntia ei oteta rajassa lukuun.

Esimerkki

Anne Berg on saanut rippilahjaksi osakkeita, joiden arvo on yhteensé 800 euroa. Annel-
la on tarve saada rahaa, joten hyédyntaéa pienten kauppojen verovapautta ja myy 800 eu-
ron osakkeet,

Myyntivoiton laskemiseen on kaksi vaihtoehtoa: myyntihinnasta vahennetéan todellinen
hankintameno tai hankintameno-olettama. Verotettavan voiton maaraytymiseen vaikutta-
vat omistusaika ja omaisuuden saamistapa.

Hankintameno-olettama

Yksityishenkild voi kayttaa luovutusvoiton laskemiseen todellisen hankintahinnan sijaan
hankintameno-olettamaa. Silloin verotuksessa ilmoitetaan omaisuuden hankinta-aika, ja
hankintameno-olettaman suuruus riippuu omistusajasta.

Vahintaan 10 vuotta omistetun omaisuuden hankintameno-olettama on 40 prosenttia
myyntihinnasta. Alle 10 vuotta omistetun omaisuuden hankintameno-olettama on 20 pro-
senttia myyntihinnasta.

Nain alle 10 vuotta omistetun omaisuuden verotettavaksi voitoksi jaa 80 prosenttia
myyntihinnasta. Kun verokanta on 28 prosenttia, luovutusvoiton vero on 28 prosenttia 80
prosentista eli 22,4 prosenttia omaisuuden myyntihinnasta.

Vastaavasti yli 10 vuotta omistetun omaisuuden luovutusvoiton vero on 40 prosentin
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hankintameno-olettaman mukaan 28 prosenttia 60 prosentista eli 16,8 prosenttia omai-
suuden myyntihinnasta.

Jos verotuksessa kayttéa hankintameno-olettamaa, ei omaisuuden myyntihinnasta voi
vahentaa omaisuuden ostamisesta tai myymisesta syntyneita kuluja.

Jos arvo-osuusjarjestelmassa olevia arvopapereita tai sijoitusrahasto-osuuksia on han-
kittu eri aikoina, lahdetéan siita, etta vanhimmat myydaan ensiksi, ellei verovelvollinen pys-
ty Kirjallisesti osoittamaan muuta myyntijarjestysta. Muita kuin vanhimpia arvopapereita voi
osoittaa myyneensa, kun arvopaperit ovat esimerkiksi eri arvo-osuustileilla.

Luovutusjarjestysté koskevat sdannoét muuttuivat vuoden 2008 alusta. Aikaisemmin
omistetun osakkeen perusteella merkityn uuden osakkeen hankinta-aika on sama kuin ai-
kaisemman osakkeen hankinta-aika. Jos on ratkaistava uusmerkinnassa merkityn osak-
keen ja aikaisemmin omistetun osakkeen keskindinen saantijarjestys, on kantaosake han-
kittu ennen sen perusteella merkittyd osaketta. Koska kantaosake ja sen perusteella mer-
kitty uusi osake katsotaan verotuksessa omistetun yhta kauan, on niiden hankintameno-
olettama yhté suuri. Numeroiduista sijoitusrahasto-osuuksista voi myydyt osuudet yksil&i-
da merkintdnumerojen perusteella.

Todellinen hankintameno

Jos omaisuuden todellinen hankintahinta (eli hankintameno) ja sen ostamisen ja myymi-
sen kulut ovat olleet yhteensé suuremmat kuin 20 tai 40 prosentin hankintameno-oletta-
ma, kannattaa myyntivoiton veron laskemisessa kayttaa todellista hankintahintaa. Vahen-
nyskelpoisia kuluja ovat esimerkiksi vélityspalkkiot ja varainsiirtoverot.

Lahjaksi saadun tai perityn omaisuuden hankintameno on perintd- ja lahjaverotuksessa
kaytetty verotusarvo. Lahjan myynnissakin voi kayttda hankintameno-olettamaa, jos se on
lahja- tai perintdverotusarvoa edullisempi vaihtoehto.

Esimerkkejéa

Olli Osakas osti yli kymmenen vuotta sitten osakkeita, joista hdn maksoi kuluineen

16 000 euroa. Han myi ne 100 000 eurolla. Olli totesi, ettd 40 prosentin hankintameno-
olettama on edullisempi vaihtoehto kuin todellinen hankintameno. Hénen luovutusvoitok-
seen jai néin ollen 60 000 euroa, josta menee veroa 28 prosentin mukaan 16 800 euroa.

Todellinen hankintameno, Hankintameno-olettama,

euroa euroa

Myyntihinta 700 000 700 000
Hankintahinta -15 850
Valityspalkkio -150

Hankintameno-olettama -40 000

Myyntivoitto 84 000 60 000



Tuula Tupanen osti vuonna yli kymmenen vuotta sitten kiinteiston 60 000 eurolla, ja
maksoi leimaveroa 3 600 euroa. MyShemmin Tuula myi talonsa 84 000 eurolla. Han mak-
soi siité vélityspalkkiota 2 500 euroa, joten voittoa jai 17 900 euroa. Vero tastd on 5 012
euroa. Todellisten kulujen vahentaminen johti tédssé tapauksessa edullisempaan tulokseen
kuin hankintameno-olettama.

Myyntitappion vahennysoikeus

Omaisuuden myynnista syntyneet myynti- eli luovutustappiot ovat verotuksessa vahen-
nyskelpoisia, mutta vain myyntivoitoista. Myyntitappiot vdhennetddn myyntivoitoista tap-
pion syntymisvuoden ja kolmen seuraavan vuoden aikana. Muista padomatuloista myyn-
titappioita ei voi vahentaa. Tappioiden vahentamisté ei voi mydskaan siirtdd puolisolle.

Myyntitappiot iimoitetaan sen vuoden veroilmoituksessa, jona tappio on syntynyt. Van-
himmat tappiot vahennetdan ensimmaiseksi.

Jos kuitenkin vuoden aikana myydyn omaisuuden hankintamenot ja luovutushinnat
ovat olleet enintaan 1 000 euroa, luovutustappiota ei voi vahentaa. Rajaa maariteltdessa
vakituisen asunnon ja tavanomaisen koti-irtaimiston myyntid ei oteta huomioon.

Oman asunnon tai tavanomaisen koti-irtaimiston luovutustappio ei yleensé ole vahen-
nyskelpoinen. Oman asunnon myyntitappion saa vahentaa vain silloin, jos asunto ei ole
ollut omistajan omistuksessa ja omassa kaytdssa yhtajaksoisesti kahta vuotta.

Luovutustappioksi katsotaan myds option raukeaminen ja arvopaperin lopullinen ar-
vonmenetys esimerkiksi konkurssissa.

Tappiota, joka syntyy, kun sijoitusvakuutuksen takaisinostoarvo on alempi kuin siihen
sijoitettu rahamaara, ei voi vahentéa.

Joukkolainan kauppaan sovelletaan luovutusvoittoa ja -tappiota koskevia séannoksia.
Jos sijoittaja siis maksaa joukkovelkakirjasta ylikurssia, han voi vahentaa ylikurssin luovu-
tustappiona vasta joukkovelkakirjan eradnnyttya tai myytyaan sen.

Esimerkkeja

Ari Berg on ostanut yhtion A osakkeita 200 eurolla ja yhtién B osakkeita 850 eurolla. B:n
osakkeiden arvo on laskenut ja on enda 200 euroa.

Jos Ari myy vain yhtié B:n osakkeet, jad 650 euron luovutustappio vahentamaéttd. Siksi
hénen kannattaa myydéa myds yhtié A:n osakkeet. Koska verovuonna myytyjen osakkei-
den hankintameno on yli 1 000 euroa, Ari saa véhentaa B:n osakkeiden luovutustappion.

Pekka Perija myi 67 000 eurolla perintémdokkinsd, jonka arvo oli perintbverotuksessa
75 000 euroa. Kiinteistovalittgjalle hdn maksoi 2 600 euroa. Hénellad ei ollut myyntivuonna
myyntivoittoja. Pekka iimoitti 10 600 euron tappionsa veroilmoituksessaan.

Seuraavana vuonna Pekka sai 5 000 euron myyntivoitot osakekaupoistaan. Verottaja va-
hensi voitosta edellisen vuoden tappioita eikd Pekka néin ollen joutunut maksamaan
myyntivoitosta veroa. Pekalle jai kdyttamétonté tappiota 5 600 euroa, jota han voi kdyttédéa
vield kahtena seuraavana vuonna, jos myy jotain voitolla.
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Myyntivoiton laskeminen erityistapauksissa

Myyntivoiton laskemisessa on joitain erityisséantoja. Etenkin kun porssiosakkeita on saa-
tu tai hankittu jollain muulla tavalla kuin tavallisella kaupalla, niiden hankinta-ajan ja han-
kintahinnan maarittely voi poiketa tavanomaisesta.

Lahja

Lahjana saadun omaisuuden hankintamenona saa vahentaa lahjaverotuksen perusteena
olevan lahjoitushetken arvon tai hankintameno-olettaman.

Jos lahjan kuitenkin myy ennen kuin sen saamisesta on kulunut vahintaan vuosi, han-
kintahinnaksi tulee lahjoittajan aikanaan maksama hankintameno tai vaihtoehtoisesti voi
vahentda 20 prosentin hankintameno-olettaman. Lahjansaajalle tulee nain alle vuoden
omistuksessa maksettavaksi vero lahjanantajan omistusaikana tapahtuneesta arvonnou-
susta.

Jos lahjansaaja on maksanut lahjastaan lahjaveroa, han voi saada siihen kevennysta pyy-
tamalla oikaisua. Lahjan arvoa oikaistaan silla luovutusvoiton verolla, jonka lahjansaaja oli-
si maksanut, jos han olisi myynyt lahjan lahja-arvoon.

Esimerkkejé

Lasse Lahjakas sai isodidiltaén sijoitusrahasto-osuuksia, joiden arvo lahjaverotuksessa
oli 15 000 euroa. Lasse myi osuutensa kahden vuoden péésta 17 000 eurolla iiman kulu-
Jja. Voittoa hénelle kertyi 2 000 euroa, josta hdn maksoi veroa 560 euroa.

Minna Mallikas lahjoitti tyttarelleen Tiinalle tappiolla olevia osakkeita. Minna oli ostanut
osakkeet 10 000 eurolla, ja niiden arvo oli lahjoituspéivédna 8 000 euroa.

Tiina maksaa osakkeista lahjaveron, joka lasketaan niiden lahjoituspéivén arvosta eli 8 000
eurosta. Lahjaveroa menee 380 euroa.

Tiina p&éattéd myyda osakkeet alle vuoden kuluessa lahjoituksesta, kun niiden arvo on
noussut 9 000 euroon. Tiinan hankintamenona kéytetddn Minnan aikoinaan osakkeista
maksamaa hintaa (10 000 euroa), joten Tiinalle syntyy myyntitappioita 1 000 euroa
(170 000 — 9 000).

Jos Tiinalle syntyy samana tai kolmena seuraavana vuonna myyntivoittoja, hédn pystyy
hyddyntaméén tappion. Verohydty tappiosta on 280 euroa (28 prosenttia).

Laila Lahjakas sai iséltdan 85 000 euron arvoisen osakepotin huhtikuussa 2008. Isé ol
maksanut osakkeista 15 000 euroa. Lailalta perittiin osakkeista lahjaveroa 11 290 euroa.
Laila myi osakkeet tammikuussa 2009 ja sai niistd 100 000 euroa. Lailan luovutusvoitoksi
jai 20 prosentin hankintameno-olettaman vdhentémisen jélkeen 80 000 euroa, josta me-
nee 22 400 euroa luovutusvoittoveroa.



Myyntihinta 700 000 euroa
(Isén maksama hinta* -15 000 euroa)

Hankintameno-olettama - 20 000 euroa
Luovutusvoitto 80 000 euroa
Vero 28 prosenttia 22 400 euroa

“ei kdytetd, koska hankintameno-olettama on suurempi

Laila Lahjakas teki oikaisupyynnon lahjaverotuksensa korjaamiseksi. Lahjaverotusta oi-
kaistaan siten, etté lahjaverotusarvosta eli 85 000 eurosta vdhennetdén se veron mééra,
joka Lailalle olisi médrétty, jos luovutushintana olisi ollut lahjaverotusarvo. Lahjan arvosta
vahennettéva luovutusvoiton veron méaéré lasketaan 20 prosentin hankintameno-oletta-
maa kdyttden. 0,28 X (85 000 - 0,20 X 85 000) = 19 040 euroa.

Lahjaveron oikaisu

Lahjan verotusarvo 85 000 euroa
Luovutusvoiton vero 28 % -19 040 euroa
Lahjan uusi arvo 65 960 euroa
Lahjavero 8 244 euroa
Maksettu lahjavero -11 290 euroa
Palautus 3 046 euroa

Lailan lahjaverotusta oikaistaan hakemuksesta niin, etté lahjan arvosta 85 000 eurosta vé-
hennetéén edelld laskettu luovutusvoiton veron maéré 19 040 euroa. Erotuksesta 65 960
eurosta lasketaan uusi lahjavero 8 244 euroa. Maksuunpannun lahjaveron 11 290 euroa
ja oikaistun lahjaveron erotus 3 046 euroa palautetaan Lailalle.

Jos luovutushinta alittaa kayvan arvon 25 prosenttia tai enemman, sité pidetaan lahjan-
luonteisena luovutuksena. Silloin myyjalle voi syntya siis verotettavaa voittoa, vaikka ni-
mellisvoittoa ei syntyisikaan.

Esimerkki

Matti Markkanen ostaa iséltdén 100 000 euron arvoiset osakkeet 20 000 eurolla. Matti
maksaa 80 000 euron lahjastaan 8 210 euroa lahjaveroa. Isé on maksanut osakkeista ai-
kanaan 50 000 euroa. Isélle lasketaan hankintameno suhteessa 20 000/100 000 eli
viidesosa hankintahinnasta. Hankintamenoksi saadaan siis 10 000 euroa. Isd saa Matin
maksamasta 20 000 eurosta 10 000 euroa myyntivoittoa, josta hdn maksaa veroa 2 800
euroa.
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Perinto

Kun perillinen myy perimdansa omaisuutta, myyntivoitto lasketaan kayttamalla hankinta-
menona perintdverotuksessa vahvistettua omaisuuden arvoa. Perintdvero on lahisukulai-
sille edullisempi kuin padomatulovero.

Jos perillinen myy perimaanséa omaisuutta heti perinnénjaon jalkeen, hankintameno on
kuolinpéivan arvo.

Esimerkki

Pekka Perijda sai isoiséltaan sijoitusrahasto-osuuksia, joiden arvo oli kuolinpéivané
25 000 euroa. Vaikka rahasto-osuuksien arvo perunkirjoitushetkelld oli hieman noussut,
perukirjaan rahasto-osuudet merkitdan kuolinpéivan kurssiin. Myds perintéverotuksessa
néiden osuuksien arvot vahvistetaan perukirjiaan merkityin mukaisesti 25 000 euroon.
Kahden vuoden kuluttua Pekka myy periménsé sijoitus rahasto-osuudet 30 000 eurolla.
Hénelle kertyy myyntivoittoa 5 000 euroa, josta hdn maksaa myyntivoitonveroa 1 400 eu-
roa.

Ulkomaiset myyntivoitot

Suomessa yleisesti verovelvollinen henkild on velvollinen maksamaan veroa Suomeen ul-
komailla saamistaan myyntivoitoista. Vero lasketaan samalla tavoin kuin kotimainenkin
myyntivoitto eli vero on 28 prosenttia voitosta.

Suomella on usean maan kanssa verosopimus kaksinkertaisen verotuksen valttami-
sesta. Yleensa niissa on sovittu, ettd arvopapereiden myyntivoitosta verottaa ainoastaan
henkilon asuinvaltio eli Suomi verottaa Suomessa asuvia. Vastaavasti ulkkomailla asuva
maksaa useimmiten veron asuinmaassaan.

Kiinteistéjen myyntivoitoista on myos sijaintimaalla usein verotusoikeus. Useissa vero-
sopimuksissa asunto-osake rinnastetaan kiinteistéon. Kun henkild joutuu maksamaan ve-
roa myds ulkomailla, vero hyvitetddn Suomessa. Verotusoikeuden jakautuminen maiden
kesken on aina tarkistettava omaisuuden sijaintivaltion ja Suomen valisesta verosopimuk-
sesta.

Osakkeet osakeannista

Maksullisessa osakeannissa eli uusmerkindssa vanhan omistuksen perusteella hankittujen
osakkeiden hankintameno lasketaan jakamalla alkuperdisten ja uusien osakkeiden yh-
teenlaskettu hankintameno vanhojen ja uusien osakkeiden lukumaéaralla. Myyntivoiton las-
kemisessa voi myos kayttéda hankintameno-olettamaa.

Maksuttomassa annissa eli rahastoannissa saatujen osakkeiden hankintahinta saa-
daan jakamalla alkuperéisten osakkeiden hankintameno uusien ja vanhojen osakkeiden
lukumaaralla.

Vanhoihin osakkeisiin liittyneille merkintaoikeuksille ei lasketa hankintahintaa, vaan niita



myytdessa myyntihinnasta vahennetdan hankintameno-olettama. Ennen vuotta 2005 re-
kisterdidyissa anneissa hankittujen osakkeiden hankintamenona pidetadn kuitenkin niiden
todellista merkintahintaa. Vaihtoehtoisesti voi vahentaa hankintameno-olettaman.

Maksutta saatujen osakkeiden hankintameno on nolla, ja niiden myyntihinnasta voi va-
hent&d hankintameno-olettaman.

Osakeanneissa hankittujen osakkeiden hankintameno-olettaman suuruus maaraytyy
alkuperaisten osakkeiden hankinta-ajasta. Jos osakkeenomistaja merkitsee enemméan
osakkeita kuin mihin hanella on merkintdoikeuksia, nain hankittujen osakkeiden omistus-
aika lasketaan uusien osakkeiden merkinnasta.

Esimerkkeja

Siiri Sijoittajalla on 100 vanhaa A:n osaketta, joista hdn on aikoinaan maksanut 20 eu-
roa kappale, yhteensé 2 000 euroa. Han saa vuonna 2005 yhtion rahastoannissa 10 osa-
ketta, jolloin hénelld on 110 osaketta. Siirin vanhojen osakkeiden 2 000 euron hankinta-
meno jaetaan 110:1l&, jolloin hdnen osakkeittensa hankintahinnaksi tulee 18,18 euroa kap-
pale.

Siiri Sijoittajalla on 100 B:n osaketta, joiden hankintahinta on 10 000 euroa. B jérjestaa
vuonna 2005 maksullisen osakeannin, jossa osakkeenomistajat saavat merkitéa yhté van-
haa osaketta kohden yhden uuden osakkeen 50 euron hintaan. Siiri kdyttdd merkinté-
olkeutensa ja hdnen osakemd&érénsa kasvaa 200 osakkeeseen. Han on maksanut uusis-
ta ja vanhoista osakkeista yhteenséd 15 000 euroa. Kun maksettu summa jactaan osak-
keiden yhteisméaadrélld, osakkeiden hankintahinnaksi tulee annin jélkeen 75 euroa kappale.

Aimo Anti omisti yhti6 X:n osakkeita, joihin liittyvét merkintdoikeudet han péédtti myyda.
Hén sai niistd myydessédéan 2 euroa kappaleelta. Luovutusvoittoa laskiessaan Aimo voi
kdyttad merkintdoikeuksien hankintamenona ainoastaan hankintameno-olettamaa. Aimo
oli omistanut osakkeet alle 10 vuotta, joten hankintameno-olettama on 20 prosenttia eli
tédssd tapauksessa 0,4 euroa merkintdoikeudelta. Luovutusvoitoksi tulee 1,6 euroa mer-
kintédoikeudelta.

Kalle Kalkattaja osallistui Soneran osakeantiin vuonna 2001. Antiehtojen mukaan kah-
della vanhalla osakkeella sai merkitd yhden uuden osakkeen.

Ennestaén Kalle omisti 200 Soneran osaketta, jotka han oli hankkinut 1998 Soneran lis-
tautumisen yhteydesséa 45 markan kappalehintaan. Kalle kéytti kaikki merkintdoikeutensa
ja merkitsi 100 uutta Soneran osaketta hintaan 2,7 euroa kappaleelta. Kun Kalle aikanaan
myy Kyseiset osakkeet, hén joutuu valitsemaan, laskeeko osakkeiden myynnista syntyvéan
luovutusvoiton todellisen hankintamenon mukaan vai kdyttaéké hankintameno-olettamaa.
Annissa merkittyjen osakkeiden todellinen hankintameno on Kallen maksama 2,7 euroa
kappaleelta. Telian ja Soneran yhdistymisen yhteydessé Kalle sai annissa merkityista
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osakkeista 151 osaketta, joiden todellinen hankintameno saadaan jakamalla hankintame-
no 270 euroa 151:1l4. Todelliseksi osakkeenhankintamenoksi saadaan 1,789 euroa. Han-
kintameno-olettamaa kéytettdessé vuoden 2001 annissa merkittyjen osakkeiden omistus-
alka katsotaan alkaneeksi jo vuonna 1998, jolloin Kalle hankki osakkeet, joiden perusteella
merkitsi osakkeet annissa.

Useassa erasséa osakkeita ostanut joutuu laskemaan hankintamenon kullekin ostoerélle
erikseen.

Esimerkki

Olli Osakas oli ostanut yhtié Y:n osakkeita kahdessa erdsséa, ensin 150 kappaletta hin-
taan 1 500 euroa ja toisen kerran 50 kappaletta hintaan 375 euroa. Yhtién vuoden 2005
maksuttomassa annissa han sai 200 osakkeellaan 100 osaketta maksutta. Myytyéan kaik-
ki osakkeet Olli ryhtyi laskemaan myyntivoittoaan, jota varten hdnen on laskettava kum-
mankin erén hankintamenot.

Alkuperéinen méaré Uudet yhteensé

hankinta- rahasto- hankinta-

meno annista meno

euroa Klp kol kol euroa
| eré 1500 150 75 225 1500/225=6,66
Il'eréa 375 50 25 75 375/75=5,00

Ollin ensimmaisen osake-erdn erédn hankintamenot olivat 6,66 euroa osakkeelta ja toisen
erén 5 euroa osakkeelta.

Splitti

Kun yhtid pilkkoo osakkeen arvon eli tekee niin sanotun splitin, osakkeiden lukumaara
muuttuu. Hankintameno saadaan jakamalla alkuperéinen hankintameno osakkeiden uu-
della lukumaaralla. Splitattujen osakkeiden hankinta-aika on verotuksessa alkuperéisten
osakkeiden hankinta-aika.

Esimerkki

Noora Nokia osti maaliskuussa 1998 Nokian osakkeita 100 kappaletta hintaan 5,70 eu-
roa kappaleelta eli maksoi yhteensa 570 euroa. Huhtikuussa Nokia ilmoitti nimellisarvon ja-
kamisesta niin, ettd yhdestéd osakkeesta tuli kaksi, jolloin Nooran osakkeiden mééaraksi tuli
200. Seuraavana vuonna osake splitattiin jélleen samassa suhteessa, jolloin osakemaéré
oli jo 400. Vuonna 2000 osake jaettiin neljdksi. Nyt Nooralla on 1 600 osaketta, joiden
hankintahinta on yhteensé 570 euroa ja 0,36 euroa kappaleelta.



Osakevaihto ja lunastus

Kun osakkeet on saatu yritysjarjestelyyn littyneen osakevaihdon yhteydessa, osakkeiden
hankinta-ajaksi ja hankintamenoksi tulevat vanhojen osakkeiden mukainen hankinta-aika
ja -meno. Jos osakkeenomistaja saa osakkeiden sijasta tai lisdksi rahasuorituksen, tasta
osuudesta joutuu maksamaan myyntivoiton veron kyseisend verovuonna.

Jos osakkeita vaihdetaan muutoin, verotetaan vaihto kummankin osapuolen kannalta
myyntind. Myyntihinta on osakkeiden kéypé arvo vaihtohetkella.

Esimerkki

Pekka Pennonen merkitsi Kansallis-Osake-Pankin uusmerkinndssé vuoden 1994 mar-
raskuussa 3 000 osaketta a 6,40 markkaa eli 19 200 markalla. Vuonna 1995 KOP-SYP -
fuusiossa osakkeet vaihdettiin Meritan osakkeiksi suhteessa 3:1, joten Pekka sai 1 000
Meritan osaketta. Vuonna 1999 Pekka hyvaksyi Nordbanken Holdingin vaihtotarjouksen,
jossa yhdelld Meritan osakkeella sai 1,02 Nordbankenin osaketta. Pekka sai 1 020 Nord-
bankenin, sittemmin Nordean osaketta. Pekalle ei tullut mitdan veroseuraamuksia fuusion
eikéd osakevaihdon vuoksi.

Kun Pekka myy Nordean osakkeet, niiden hankinta-aika on 14.11.1994 ja hankintameno
18,82 markkaa eli 3,17 euroa kappale.

Osakkeita osinkona

Osinkoina saatujen osakkeiden hankintameno on verotuksessa osakkeiden kaypa arvo
saantohetkelld. Hankintamenoksi katsotaan kaypa arvo kokonaisuudessaan riippumatta
siitd, ettd osa osinkotulosta on verovapaata tuloa. Osakkeiden hankinta-aika on se aika,
jolloin ne on saatu.

Esimerkkeja

Kemira eriytti Tikkurilan pdrssiin jakamalla kevéélld 2010 osinkona Tikkurilan osakkeita.
Neljélld Kemiran osakkeella sai yhden Tikkurilan osakkeen. Liséksi Kemira jakoi kateiso-
sinkoa 0,27 euroa osakkeelta. Verotuksessa Tikkurilan osakkeen hankintahinta on ensim-
maisen kaupankdyntipdivén (30.3.2010) kaupankdyntimédrilld painotettu keskikurssi, joka
oli 15,80 euroa.

Kirsi Kemistilla oli 1 000 Kemiran osaketta, joten hédn sai 250 Tikkurilan osaketta ja
270 euroa kéteisosinkoa. Kirsin osinkoverot ovat yhteensa 827,12 euroa (Tikkurilan
osakkeesta 250x15,80x19,6=774,20 ja kéteisosingosta 270x19,6%=52,92).

Kirsin kéteisosinko menee kokonaisuudessaan osinkoverojen ennakonpidétykseen, ja
loput 557,12 euroa hdn maksaa lopullisessa verotuksessa jadnnosveroina.

Kun Kirsi aikanaan myy Tikkurilan osakkeet, myyntivoiton verotuksessa niiden hankinta-
ajaksi tulee 30.3.2010 ja hankintahinnaksi 15,80 euroa kappaleelta. Kirsin Kemiran osak-
keiden hankintahintaan ja -aikaan Tikkurilan eriyttdminen ei vaikuta.
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UPM-Kymmene maksoi toukokuussa 1997 osan osingoistaan Rauman osakkeilla. Rau-
man osakkeen arvo oli osingonjaossa 18,35 euroa (109,11 mk). Rauman ja Valmetin su-
lautuessa 1999 osakkeet muutettiin Metson osakkeiksi niin, ettd yhtd Rauman osaketta
kohden sai 1,08917 Metson osaketta.

Meri Metsolalla oli 100 Rauman osaketta ja nyt hédnelld on 108 Metson osaketta. Lisék-
Si hdnelle maksettiin sulautumisen yhteydesséa rahaa, koska lukumaéréasséa ei paadytty ko-
konaislukuun. Osakkeiden hankintahinta on yhteensd 1 835 euroa ja osaketta kohden
16,99 euroa.

Osakkeita bonuksena

Valtionyhtididen yksityistamisten yhteydessé yksityishenkilbille annettiin bonusosakkeita.
Verotuksessa bonusosakkeen antaminen katsotaan hinnanalennukseksi, jolloin alkuperai-
nen hankintahinta jaetaan osakkeiden uudella lukumaaralla.

Esimerkki

Eila Energia merkitsi vuonna 1995 tuhat Nesteen osakkeita 78 markan kappalehintaan.
Pidettyéan osakkeita vuoden, osakkeenomistajat saivat yhden bonusosakkeen kymmenté
omistamaansa osaketta kohden. Eilan osakkeiden mééara nousi 1 100 kappaleeseen. Kun
Imatran Vloima ja Neste fuusioituivat, Eila sai yhdelld Nesteen osakkeella 5,5 Fortumin osa-
ketta. Fuusion jalkeen hanelld oli yhteensa 6 050 osaketta.

Eila péétti myydd osan osakkeista ja ryhtyi miettiméaén osakkeittensa myyntivoiton vero-
tusta. Hankinta-aika on vuosi 1995, jolloin hdn merkitsi Nesteen osakkeet. Koko osake-
mééarén hankintahinta on hdnen Nesteen osakkeista silloin maksamansa 78 000 markkaa.
Kun hankintahinta jaettiin merkittyjen ja my&hemmin saatujen osakkeiden yhteisméaérélla,
saatiin yhden osakkeen hinnaksi 12,89 markkaa eli 2,17 euroa.

Eila Energialla oli kevéalla 2005 Fortumin osakkeita 1 000 kappaletta. Hénelle maksettiin
kéteisosinkoa 0,58 euroa osakkeelta. Lisdksi hdn sai 250 Neste Qilin osaketta, joiden arvo
oli 15 euroa osakkeelta, yhteensa 3 750 euroa.

Eilan osingon mééréa on yhteensé 4 330 euroa (580+ 3 750), josta hdn maksoi veron.
Myéhemmin, kun Eila myy osinkona saamansa Neste Oilin osakkeet, niiden hankinta-aika
on huhtikuu 2005 ja hankintahinta 15 euroa osakkeelta.



Jakautumisessa saadut osakkeet

Kun yhtié muutetaan kahdeksi tai useammaksi yhtidksi, tapahtuu jakautuminen eli diffuu-
sio. Jakautuvan yhtion osakkeenomistajille annetaan jakautumisvastikkeeksi yleensa uu-
den yhtion osakkeita.

Uuden yhtion osakkeiden vastaanottamisesta ei tule osakkeenomistajalle veroseuraa-
muksia. Myyntivoiton verotuksessa molempien yhtididen osakkeiden omistusajan katso-
taan alkaneen silloin, kun osakkeenomistaja on hankkinut jakautuneen yhtién osakkeet.
Alkuperédinen hankintahinta jaetaan osakkeiden kesken. Yleensé yhtiét [ahettavat kirjeen,
josta jakosuhde ilmenee. Kirje tulee séilyttaa verotusta varten.

Esimerkkeja

Lasse Tikalla oli Lassila & Tikanojan osakkeita, kun yhtié paétettiin vuonna 2001 jakaa
kahdeksi yhtiéksi. Yhdelld osakkeella sai yhden uuden Lassila & Tikanojan osakkeen ja yh-
den J.W. Suominen Yhtyméan osakkeen.

Vanhan osakkeen hankintameno jaetaan uusien osakkeiden hankintamenoksi siten, etté
71,6 % vanhasta hankintamenosta siirtyy uuden Lassila & Tikanojan ja 28,4 % J.W. Suomi-
nen Yhtymén osakkeiden hankintamenoksi.

Lasse oli maksanut vanhoista osakkeista 12 euroa kappale. Lassen uusien Lassila & Tikan-
ojan osakkeitten hankintameno on 8,59 euroa ja J.W. Suominen Yhtymén osakkeitten han-
kintameno 3,41 euroa.

Kosti Kovasella oli 100 Koneen osaketta, kun yhtio jakautui. Han oli maksanut osak-
keista 6,90 euroa kappale.

Kosti sai vanhoja Koneen osakkeita vastaan 100 uuden Koneen ja 100 Cargotecin osa-
ketta. Jakautumisen jélkeen Kostin uuden Koneen osakkeen hankintahinta on 4,45 euroa
ja Cargotecin osakkeen 2,45 euroa, koska uuden Koneen hankintameno on 64,5 pro-
senttia jakautuneen yhtion alkuperdisestéd hankintamenosta ja Cargotecin 35,5 prosenttia.

Paaomanpalautus

Pdrssiyhtid voi osinkojen sijaan palauttaa osakkeenomistajille padomia. Verotuksessa
paaomanpalautus rinnastuu luovutukseen.

Jos palautus on osaketta kohden suurempi kuin kyseisen osakkeen hankintahinta, tu-
loutuu erotus luovutusvoittona. Jos palautus taas on pienempi kuin hankintameno, pa-
lautus vahennetaan hankintahinnasta.

Osakkeenomistajan hankintameno siis pienenee palautuksen verran. Kun osakkeet ai-
kanaan myydaan, myyntivoitto on palautuksen verran suurempi tai myyntitappio palau-
tuksen verran pienempi kuin se olisi ollut ilman palautusta.

31



32

Esimerkkejé

Antti Apteekkarilla oli 200 Orionin A-osaketta, joista hdn oli maksanut 11, 20 euroa kap-
paleelta. Orion maksoi 7.4.2010 osinkoa 1,00 euroa osakkeelta ja padomanpalautusta
0,10 euroa osakkeelta.

Antti sai osinkotuloja 200 euroa, ja niistd meni veroa 39,20 euroa (19,6 %).
Pddomanpalautus pienensi Antin alkuperéista osakkeiden hankintahintaa 0,70 eurolla
11,70 euroon. Pddomanpalautus vaikuttaa osakkeesta maksettavaan myyntivoiton tai
-tappion veroon vasta kun Antti myy osakkeet.

Pekka Puhelias osti kevéaélla 2006 tuhat teleyhtio Elisan osaketta hintaan 18 150 euroa.
Elisa palautti 1.4.2008 osakkailleen padomaa 1,80 euroa osakkeelta.

Pekka myi Elisan osakkeet myShemmin yhteishintaan 17 500 euroa, jolloin pddoman-
palautus kasvatti Pekan veronalaista myyntivoittoa ja maksettavien verojen maéréaé.

Myyntihinta 17 500 euroa
Padoman palautus 7 800 euroa
Ostohinta -18 150 euroa
Veronalainen myyntivoitto 1 150 euroa

Vaihtovelkakirja- ja optiolaina

Vaihtovelkakirjat voi vaihtaa lainaehtojen mukaisesti osakkeisiin. Vaihto ei viela laukaise
myyntivoiton verotusta. Osakkeita myytaessa niiden hankinta-aikana pidetaan vaihtovel-
kakirjan merkintdaikaa ja osakkeen hankintahintana vaihtovelkakirjan ja osakkeen yhteen-
laskettua merkintahintaa.

Optiolainaan liittyy optiotodistuksia, jotka oikeuttavat merkitsemaan tietyin ehdoin yhtién
uusia osakkeita. Velkakirja ja optiotodistukset voidaan myyda erikseen. Kun nain tehdaan,
optiolainan velkakirjan hankintamenona pidetaan lainan kdypéa arvoa sita likkeelle lasket-
taessa. Optiotodistuksen osalta voidaan kayttda myods hankintameno-olettamaa. Optio-
todistuksilla hankittujen osakkeiden hankinta-aika on sama kuin optiotodistuksen hankin-
ta-aika.

Asiakkaana saadut optiot

Jos yritys jakaa asiakkailleen maksutta oikeuksia eli optioita merkita yhtion osakkeita,
kuten Stockmann on tehnyt, optioiden hankintahinta on O.

Kun optioilla merkityt osakkeet myydaan, niiden hankintahinta on osakkeista makset-
tu hinta ja hankinta-aika osakkeen sitova merkintaaika.

Ty6suhdeoptiot

Ty6suhdeoptioita eli tydsuhteeseen perustuvaa oikeutta merkita tai saada osakkeita kay-
paa arvoa alempaan hintaan verotetaan ansiotulona. Vero on maksettava siltd vuodelta,



jolloin optiota kaytetaan tai myydaan. Optiosta saatu etu lisdtdan kyseisen vuoden ansio-
tuloihin, ja marginaaliveroprosentti ratkaisee veron maaran.

Optiot ja termiinit

Optio- ja termiinikaupassa saatu voitto on veronalaista pddomatuloa. Termiinikaupasta ei
saa kuitenkaan vahentaa hankintameno-olettamaa. Termiinien myyntihinnasta voi vahen-
taa hankintahinnan ja ostosta ja myynnista aiheutuneet kulut.

Warrantti

Warrantin myyntivoiton tai myyntitappion verotus menee samoin kuin muidenkin arvopa-
pereiden eli lasketaan todellinen voitto tai kaytetddn hankintameno-olettamaa. Warrantti-
en hankintahintana pidetaan niistd maksettua hintaa lisattynd mahdollisilla osto- ja myyn-
tikuluilla.

Jos warrantilla tehdaan osakekauppa, on epaselvaa, miten osakkeiden hankintameno
lasketaan.
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Korkovahennykset ja alijagamahyvitys

Korkovahennykset tehdaan padomatuloista. Vahennyskelpoisia korkoja ovat oman asun-
non, tulon hankkimiseen otettujen lainojen seka valtion takaamien opintolainojen korot.
Tulonhankkimisvelkoja ovat esimerkiksi osakkeiden, vuokrattavien huoneistojen tai metsan
hankintaan otetut lainat. Naiden lainojen kulutkin ovat vahennyskelpoisia, kun taas asun-
to- ja opintolainojen kulut eivéat ole.

Omassa kaytdssa olevan vapaa-ajan asunnon tai muun niin sanotun kulutusluoton korot
eivat ole vahennyskelpoisia, eivat mydskaan verovapaan tai korkotulon lahdeveronalaisen
tulon hankkimiseen otettujen velkojen korot. Nykyisessé verotuskaytannossa on epasel-
vaa, hyvaksytaankd sijoitusvakuutukseen sijoitetun lainan korot tulonhankkimislainan kor-
koina vahennyskelpoisiksi.

Esimerkki

Maija Markkanen ryhtyi laskemaan pddomatuloistaan menevéd veroa. Hanella ei ollut
ansiotuloja, mutta hanelle oli maksettu osinkoja porssiyhtiésta 1 500 euroa ja sijoitusra-
haston tuottoa 500 euroa. Asuntolainan korot olivat 2 530 euroa ja arvo-osuustilimaksut
82 euroa.

Péddomatuloveron arvioimiseksi Maijan on laskettava osingon verotettava osuus ja sitten
vahennettdva menot. Verotettava osuus osingosta on 70 % x 1 500 euroa eli 1 050 euroa.

Verotettava osinkotulo 7 050 euroa
Rahaston tuotto 500 euroa
Pddomatulot yhteensé 1 550 euroa
Korot -2 530 euroa
Muut kulut - 82 euroa
Oma vastuu 50 euroa
Pddomatulojen alijgama - 1012 euroa

Alijaamahyvitys

Jos pddomatuloista tehtavia vahennyksia on enemman kuin padomatuloja, syntyy alijaa-
maa. Yksindinen henkild voi vahentaa alijgdmastaan 28 prosenttia, kuitenkin enintdan 1
400 euroa ansiotulojensa veroista.

Puolisot saavat molemmat alijgdmahyvityksen. Enimmaisméaara tulee yhdelld hengella
tayteen 5 000 euron suuruisesta alijgdmasta. Alijadmahyvityksesté voi siirtdé puolison hy-
vaksi sen osan, jonka vahentdmiseen omat verot eivat riita.

Jos alijgdmaad on enemman kuin verovuonna voi vahentaa, muuttuu alijgama tappioksi.
Sen saa vahentad kymmenena seuraavana verovuotena padomatuloista.

Myyntitappion voi kuitenkin vahentaa pelkastaan myyntivoitoista, ja vain myyntitappion
syntymisvuonna seka kolmena seuraavana vuonna. Eldkevakuutusmaksujen tai ps-tilille
siirrettyjen saastdjen perustella ei vahvisteta tappiota, vaikka ne ylittaisivat vahennysmah-
dollisuudet.



Ensiasunnon korkojen alijagdmahyvitys on 30 prosenttia asunnon kayttéonottovuodelta ja
yhdeksalta seuraavalta vuodelta.

Alijagagméahyvityksen enimmdismaarét, euroa

Yksindinen 1 400 euroa
Aikuinen ja 1 lapsi 1 800 euroa
Aikuinen ja useampia lapsia 2 200 euroa
Puolisot 2 800 euroa
Puolisot ja 1 lapsi 3 200 euroa
Puolisot ja useampia lapsia 3 600 euroa
Esimerkki

Mikko Markkasella on korkomenoja 3 000 euroa ja osinkotuloja 3 000 euroa,

Jjoista verotettavaa 70 % x 3 000 euroa eli 2 100 euroa. Alijgdmaé syntyy néin ollen

3 000 euroa - 2 100 euroa eli 900 euroa. Aljjgaméhyvitys on 28 % x 900 euroa eli 252
euroa. Mikko saa vdhentéa koko aljgaméhyvityksen ansiotulojensa verosta.
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Lahjoitusten ja perintdjen verotus

Valtio perii lahjoituksista ja perinndisté veroa perintd- ja lahjaveroasteikon mukaan (ks. ve-
roasteikot oppaan lopussa). Verotusta sovelletaan yleensd Suomessa asuviin henkildihin
rippumatta omaisuuden sijaintipaikasta.

Verotettavan lahjan alaraja on 4 000 euroa ja verotettavan perinndn alaraja 20 000 eu-
roa. Perint6- ja lahjaverotuksessa on kaksi veroluokkaa, joissa noudatetaan eri veroas-
teikkoja. Veroluokkaan | kuuluvat muun muassa aviopuoliso ja suoraan ylenevassa tai ale-
nevassa polvessa olevat perilliset. Veroluokkaan Il kuuluvat muut sukulaiset ja vieraat.

Kolmen vuoden kuluessa annetut lahjat lasketaan yhteen ja veron suuruus maaraytyy
yhteissumman mukaan.

Verotuksen ndkokulmasta lahjakirjassa on hyva ilmaista selvéasti, etta kyseessa ei ole
ennakkoperintd. Ennakkoperinnét nimittéain lasketaan ilman aikarajoitusta yhteen perin-
téosuuden kanssa, mika nostaa progressiivisen veroasteikon vuoksi lopullisesta perin-
ndstad maksettavaa veroa. Molemmat puolisot voivat antaa lapsilleen ja heidan jalkelaisil-
leen samoin kuin kenelle tahansa muullekin lahjoja erikseen. Arvopaperilahjoituksien vero-
tusarvo perustuu niiden kaypaan arvoon.

Lahjanluonteisessa kaupassa on maksettava lahjaveroa, jos kauppahinta tai muu vas-
tike on enintdan kolme neljdsosaa kayvasta arvosta.

Lahjaa antaessa on hyva muistaa, etta lahjana saatua omaisuutta ei aina kannata myy-
da ennen kuin on kulunut vahintdan vuosi lahjan saamisesta. Vuoden omistusajan jalkeen
omaisuuden myyntihinnasta voi vahentaa hankintamenon eli omaisuuden arvon lahjoitus-
hetkella. Esimerkiksi pitkdan omistettujen osakkeiden myynnin yhteydessa tama voi mer-
kitd suurta verosaastoa.

Jos lahjansaaja myy osakkeet ennen vuoden rajapyykkid, myyntihinnasta vahennetté-
véksi hankintahinnaksi tulee joko lahjanantajan aikanaan maksama hankintameno tai 20
prosentin hankintameno-olettama. Nain lahjansaaja joutuu siis maksamaan myyntivoiton
veroa lahjanantajan omistusaikana tapahtuneesta arvonnoususta. (Ks. esimerkit lahjan ar-
vostussaanndista luvussa Myyntivoiton laskeminen erityistapauksissa).

Lahjaveroilmoitus

Lahjansaajan on kolmen kuukauden kuluessa lahjoituksesta annettava lahjanantajan ve-
rotoimistolle lahjaveroilmoitus. Lomakkeita saa verotoimistoista ja verohallinnon verkko-
palvelusta www.vero.fi. lImoitusta ei tarvitse antaa, jos lahja jaa verovapaaksi eli on alle
4 000 euroa. Veroilmoitus on kuitenkin tehtava, jos samalta antajalta saa kolmen vuoden
kuluessa useampia lahjoja, joiden arvo yhteensa ylittda verovapaan lahjan rajat.

Joskus lahjoitukset kannattaa ilmoittaa verottajalle, vaikka ne jaisivatkin verovapaiksi.
Talldin lahjoitetulle omaisuudelle saadaan lahjaverotuksessa vahvistettu arvo.

Jos lahjaveroilmoitusta ei ole annettu, voidaan myyntihinnasta vahent&a kéaypa arvo, jos
se on yksiselitteisesti todettavissa. Esimerkiksi pdrssiosakkeiden ja rahasto-osuuksien
kaypéa arvo on yksiselitteisesti todettavissa jalkikateenkin.



Perheen sisdinen lahjoitus on iimoitettava maistraatille, jotta se sitoo lahjanantajan vel-
kojia. llmoitusvelvollisuus ei koske tavanmukaisia lahjoja.
Hallintaoikeus

Testamentilla tai lahjana saadusta hallintacikeudesta ei mene perint6- tai lahjaveroa.
Hallintaoikeuksilla voidaan pienentéa perintd- ja lahjaverojen maaraé (ks. seuraava luku).
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Verosuunnittelu

Verotus vaikuttaa sijoituksen lopulliseen tuottoon. Verosuunnittelun avulla voi lisata kateen
jaavaa tuloa.

Verosuunnittelu kannattaa aina tehda etukéateen ja mieluiten asiantuntijan avustuksella.
Vaikka verotuksessa on paljon nyrkkisdantojd, vime kadessa siind on kyse lakien tulkin-
nasta.

Verotuksen rooli sijoituspaatoksissa on hyva pitaa rajallisena. Pelkastaan verotuksen
nakdkulmasta esimerkiksi osakkeita kannattaisi ostaa kallilla ja myyda halvalla, jolloin
myyntivoiton vero jéisi pieneksi. Harvoin sijoittaja haluaa kuitenkaan ostaa kalliilla ja myyda
halvalla.

Liséksi kannattaa muistaa, etta veronkierto on kiellettyd. Veronkierrolla tarkoitetaan kei-
notekoisia jarjestelyja, jotka tehdaan vain verojen valttamiseksi tai minimoimiseksi.

Kauppojen ajoitus

Verotuksessa omaisuuden hankkimisen ja myymisen ajat ovat ratkaisevia, koska ne vai-
kuttavat siihen, miten kaupoista syntyneet myyntivoitot tai -tappiot lasketaan.

Verotusta varten on tarkeda sailyttaa tositteet, joista selvidvat omaisuuden hankinta-aika ja
hankintahinta. Myds arvo-osuustilien tiliotteet arvopaperien kaupoista, osakeanneista,
osakemadrien muutoksista, tiedot fuusioista on syyta séilyttaa. Myds kuitit sijoitusasunto-
jen seka kiinteistdjen kunnostamisesta voivat olla tarpeen.

Tappiolla myyminen

Tappiolla myyminen on yleensa sijoittajalle myrkkya, mutta aina tappioita ei voi valttaa. Lie-
vennysta tuo se, ettd myyntitappiot voi verotuksessa vahentdd muista myyntivoitosta.
Hyva nyrkkisaantd tappiolla myymiseen on, ettd tappiolla kannattaa myyda silloin, kun
muun omaisuuden myynnista on kertynyt verotettavaa voittoa.

Esimerkki

Sami Suunnittelija myi vuonna 2009 reilun vuoden omistamiaan X-yhtién osakkeita, kun
niiden kurssi oli romahtanut 25 prosenttia ja hinta painunut 3 750 euroon. Samille syntynyt
1 250 euron myyntitappio jéi verotuksessa hyodyntéméttd, silla hanelle ei samana vuonna
kertynyt lainkaan myyntivoittoja.

Sami omistaa yhé toissavuonna hankkimiaan Y-yhtién osakkeita. Y:n kurssi on noussut 40
prosenttia, joten Sami pédéattaéd kotiuttaa voitot ja samalla hyddyntéda vanhojen tappioiden
vdhennysoikeuden.

Sami myi Y-osakkeet 5 600 euron hintaan, ja myyntivoitto on 1 600 euroa.

Kun myyntivoitosta vdhennetdédn X-osakkeista syntynyt myyntitappio, Samin myyntivoitto
pienenee 350 euroon (1600-1250). Sami maksaa myyntivoiton veroa 98 euroa (28% 350
eurosta), kun ilman myyntitappioita hdneltd olisi mennyt veroa 448 euroa (28% 1 600 eu-
rosta).



Edestakaiset osakekaupat

Osakesijoittajalle voi olla tarkoituksenmukaista tehda edestakaisia osakekauppoja eli myy-
da ja ostaa saman yhtidn osakkeita lyhyelldkin aikavalilla. Tappiolla myymisen ja osakkei-
den takaisinoston avulla voi esimerkiksi alentaa salkussa olevien osakkeiden hankintahin-
taa.

Tappioiden realisoiduttua pystyy verotuksessa vahentamaan kaupoista syntyneet
myyntitappiot muista myyntivoitoista. Edestakaiset osakekaupat pitéa kuitenkin tehda
avoimesti pdrssissa, silla muutoin verottaja voi tulkita kaupat veronkierroksi. Edestakais-
ten osakauppojen valiin on hyva jadda muutama paiva, joiden aikana osakkeen kurssi on
avoimesti markkinoiden maarattavissa. Lyhyempi varoaika hyvaksyttédneen, jos sijoittaja
harrastaa muutoinkin paivakauppaa tai ylimyyntia.

Osingonjako

Jos on tekeméssa osakekauppoja osingonjaon aikoihin, ajoituksessa kannattaa ottaa
huomioon, ettd myyntivoiton vero on korkeampi kuin osinkotulon. Mahdollisimman suu-
ren hankintamenon voi saada ostamalla osakkeet juuri ennen osingonjakoa ja vastaavas-
ti mahdollisimman pienen luovutushinnan saa myymallad osakkeet heti osingonjaon jal-
keen. Osakkeesta irtoava osinko alentaa kurssia yleensé tilapaisesti, ja kurssi usein nou-
see lahipaivina entiselle tasolleen.

Lahjoitukset pienissa erissa

Perinnon jakamisessa ja lahjojen antamisessa voi tehda verosuunnittelua pitkalla aikavalil-
la. Lahjoituksia voi antaa sellaisissa erissa, ettei lahjaveroa mene lainkaan tai menee vain
vahan.

Alle 4 000 euron lahjat ovat verovapaita. Verovapautta koskee kolmen vuoden sdanto
eli saman lahjoittajan kolmen vuoden aikana samalle lahjansaajalle antamat lahjat laske-
taan yhteen.

Lahjoitukset kannattaa yleenséd myds ajoittaa niin, etta lahjansaajan ei tarvitse myyda
niitd, ennen kuin lahjan saamisesta on kulunut vahintaan vuosi. (Ks. myyntivoiton laske-
minen erityistapauksissa.

Esimerkki

Yhdesta 20 000 euron lahjoituksesta menee | veroluokassa veroa 1 310 euroa, mutta
5 000 euron lahjoituksesta 170 euroa, joten neljassa erdsséa annettuna lahjavero
pienenee yhteensd 680 euroon. Lahjoitusten vélien tulee olla vahintéén kolme vuotta.

Perintd suoraan lapsenlapsille

Jos varallisuutta lahjoitetaan tai maarataan testamentilla lapsenlapsille, séastetédan yhden
sukupolven perintévero. Testamentin tekemalla voidaan siirtda varallisuutta lainmukaises-
ta perimysjarjestyksesta poiketen kenelle tahansa. Kun testamentinsaajalle siirtyva varalli-
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suus jaa alle 20 000 euron verotettavan rajan, han saa tuon varallisuuden ilman perinté-
veroa. Testamentilla voidaan antaa esimerkiksi rahaa jokaiselle lapsenlapselle tai kummi-
lapselle 19 990 euroa iiman perintdveroa.

Perilliset voivat itsekin luopua perinndsta jalkelaistensa hyvaksi. Kokonaisverojen maa-
raé alentaa talldin myods perinndn jakautuminen useammalle perilliselle.

Kuolinpesien oman asunnon myyntivoiton verotusta voi yleenséa pienentaa osituksella,
jolla asunto siirreta@n kokonaan lesken nimiin ennen myyntia. Leski saa talléin vainajan
omistamalta osin hyvakseen vainajan hankinta-ajankohdan ja hinnan seka tata kautta
yleensa myo6s kahden vuoden omistusaikana tapahtuneen asumisensa perusteella myon-
nettavan verovapauden. Muuten oman asunnon luovutusvoiton verovapaus koskee vain
lesken omistamaa osuutta, jos perilliset eivat ole asuneet asunnossa perittavan kuoleman
jalkeen vahintaan kahta vuotta.

Esimerkki

Matti Manilta jéi kuollessaan 300 000 euron omaisuus. Hénelld on tytér ja poika, jotka
kumpikin joutuisivat maksamaan 150 000 euron osuudestaan perintéveroa 15 200 euroa.
Tytér Taina Tarkka pédttéad luopua perinndstédn kolmen lapsensa hyvéaksi, joten hén ei
maksa perintéveroa. Kunkin lapsen perintbosuus on 50 000 euroa, josta perintbveroa
menee 2 500 euroa eli lapsenlapsilta yhteensa 7 500 euroa.

Hallintaoikeuden kaytto

Hallintaoikeuksilla voidaan pienentdé perinto- tai lahjaveron maaraa. Hallintaoikeuden hal-
tija saa omaisuuden tuoton ja maksaa omaisuuden yllapitokulut. Jos hallintaocikeus on
syntynyt lain tai testamentin nojalla, kyseista omaisuutta ei voida ulosmitata omistajan ve-
lasta.

Lasten perintdverojen maaraa alentaa tuntuvasti se, etta puolisot tekevat keskindisen
hallintacikeustestamentin. Keskinainen omistusoikeustestamenttikin voidaan ottaa vas-
taan pelkastaan hallintaoikeustestamenttina, jolloin veroseuraamukset ovat samat, kuin
testamentti olisi alun perin tehty keskinéisena hallintacikeustestamenttina. Myos arvopa-
pereita voi lahjoittaa niin, etta lahjoittaja pidattaa itselladn hallinta- ja tuotto-oikeuden.

Lahjakirjassa pidatetty elinikéinen hallinta- tai tuotto-oikeus alentaa saajan lahjaveroa.
Huojennus on sitd suurempi mitd nuorempi lahjanantaja on. On kuitenkin huomattava,
ettd yleensa hallinta- ja tuotto-oikeuden pidattanytta edelleen verotetaan lahjoitetun omai-
suuden tuotosta tuloverotuksessa seké arvosta kiinteistoverotuksessa.

Hallintaoikeuden vuosiarvo eli osuus kayvasta arvosta riippuu omaisuuden laadusta.
Asunnon vuosituottoarvo on yleisesti 5 prosenttia ja vapaa-ajan asunnon 3 prosenttia.
Muu omaisuus arvostetaan todellisen vuositulon mukaan, esimerkiksi keskimaaraisen
osinkotulon mukaan. Elinikaisyys otetaan huomioon hallintacikeuden haltijan ian mukaan
seuraavasti:



Hallintacikeuden Luku, jolla vuositulon

haltijan ika maara kerrotaan
alled4d ... 12
44-52 it 11
B3B8 10
BO—B3 .. 9
BA—B8... i 8
BO—72 e 7
T3=T0 i 6
TT7=81 5
82-80 .. 4
70T 3
VIEO2. i 2
Esimerkki

Mokkiset lahjoittavat kesdasunnon kolmelle lapselleen, mutta pidéttavét itselleen elinikai-
sen kaytto- ja hallintaoikeuden. Kesdasunnon kédypéa arvo on 60 000 euroa. Mdkkiset ovat
55-vuotiaita. Hallintaoikeuden vuosiarvo on 3 prosenttia ja idsté johtuva kerroin 10, joten
30 prosentin vdhennyksen jalkeen lahjavero méérétaan 42 000 euron mukaan. Kukin lap-
Si saa sekd isélté etta didilta 7 000 euron arvoisen lahjan, jolloin kukin heistd maksaa lah-
javeroa 2 x 310 euroa eli 620 euroa. Etu hallintaoikeudesta on 220 euroa kullekin edun-
saajalle.

Hallintaoikeuden paattyminen

Kun hallintaoikeus paattyy hallintaoikeuden haltijan kuolemaan, saa omistaja omaisuuteen
tayden omistus- ja hallintaocikeuden ilman veroseuraamuksia. Jos sen sijaan hallintaoike-
uden haltija luopuu eldessaan hallintaoikeudesta, katsotaan hallintacikeuden sen hetkinen
arvo lahjaksi omaisuuden omistajalle. Hallintaoikeuden verohyéty yleensad menetetaan,
jos hallintacikeuden kohteena oleva omaisuus myydaan tai hallintaocikeus muutoin pure-
taan hallintacikeuden haltijan elaessa.

Esimerkki

Taytettydan 65 vuotta leskeksi jaanyt rouva Mékkinen lopettaa mokilla kdynnit. Lapset
pdéttavéat myydé kesdasunnon 180 000 eurolla. Luovutusvoittoverojen liséksi lasten mak-
settavaksi tulee lahjavero hallintaoikeuden sen hetkisesta arvosta. Jokainen kolmesta lap-
sesta maksaa lahjaveroa 828 euroa. Lahjaveroa tulee siten maksettavaksi enemmaén kuin
hallintaoikeuden pidéttdminen aikanaan alensi lahjaveroa.
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Veroasteikot 2010

Tuloverotus

Valtion tuloveroasteikko

Verotettava ansiotulo, euroa  Vero alarajalla, euroa  Vero alarajan ylittavasta
tulon osasta, prosenttia

15200 - 22 600 8 6,5

22 600 - 36 800 489 17,5
36 800 - 66 400 2974 21,5
66 400 - 9 338 30,0

Ansiotuloista maksetaan progressiivisen valtionveron liséksi kunnallisvero, kirkollisvero ja
sairausvakuutusmaksu. Tydnantaja perii palkasta ja palkkioista viela tydelake- ja tyéttdmyys-
vakuutusmaksut, joiden vahennysoikeus on otettu huomioon ennakonpidatyksessa.
Kunnallisvero vaihtelee 16,25- ja 21,00 prosentin valilla. Keskimaérin kunnallisvero on
18,98 prosenttia.

Kirkollisvero vaihtelee 1,00 ja 2,00 prosentin valilla. Kirkollisveroa maksavat evankelisluteri-
laisten ja ortodoksisten seurakuntien jasenet.

Palkansaajan tydeldkemaksu on 4,5 prosenttia palkkatulosta, mutta 53 vuotta tayttaneilta
peritddn 5,7 prosentin tydelakemaksu. Tyottdmyysvakuutusmaksu on 0,40 prosenttia.
Maksut ovat vahennyskelpoisia tuloverotuksessa.

Palkansaajan sairaanhoitomaksu on 1,47 prosenttia kunnallisverotuksessa verotettavasta
tulosta. Palkansaajalta peritdédn myo6s paivarahamaksua 0,93 prosenttia.

Elakelaisen sairaanhoitomaksu on 1,64 prosenttia.

Perint6- ja lahjaveroasteikot

Perinndn ja lahjan saajat jaetaan kahteen veroluokkaan.

| luokkaan kuuluvat aviopuoliso, suoraan ylenevassa tai alenevassa polvessa oleva perilli-
nen, aviopuolison suoraan alenevassa polvessa oleva perillinen. Avopuolisot rinnastetaan
aviopuolisoihin, jos he ovat olleet aikaisemmin aviolitossa tai heilla on tai on ollut yhteinen
lapsi. Avopuoliso perii kuolleen puolisonsa vain testamentin perusteella.

Il luokkaan kuuluvat muut sukulaiset ja vieraat.

Perintoveroasteikko

I luokka I luokka Il luokka Il luokka
Verotettavan Vero Vero Vero Vero
osuuden arvo, alarajan ylimenevasta alarajan ylimenevasta
euroa kohdalla, euroa osasta, % kohdalla, euroa osasta, %
20 000-40 000 100 7 100 20
40 000-60 000 1500 10 4100 26
60 000~ 3500 13 9300 32

Veronalaisesta perintdosuudesta saa vahentaa:
- Puolisovahennyksen 60 000 euroa
- Alaikdisyysvahennyksen (alle 18-vuotias) 40 000 euroa



Lahjaveroasteikko

I luokka I luokka Il luokka Il luokka
Verotettavan Vero Vero Vero Vero
osuuden arvo, alarajan ylimenevasta alarajan ylimenevasta
euroa kohdalla, euroa osasta, % kohdalla, euroa osasta, %
4 000-17 000 100 7 100 20
17 000-50 000 1010 10 2700 26
50 000~ 4310 13 11280 32

(Lahteet: verohallinto, valtiovarainministeri®, sosiaali- ja terveysministerio)
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Sanasto

Alijadmahyvitys
Ansiotulon verosta tehtava vahennys, silloin kun padomatuloista tehtavat vahennykset,
esimerkiksi tulonhankkimismenot tai véhennyskelpoiset korkokulut ylittévat padomatulot.

Arvo-osuus
Arvo-osuusjarijestelmaan liitetty arvopaperi. Arvo-osuudet korvaavat painettuja arvopapereita,
kuten osakekirjoja ja joukkovelkakirjoja.

Arvo-osuustili
Sijoittajan henkilbkohtainen tili, jolle kirjataan hanen omistuksensa yhtidittdin ja arvo-osuus-
lajeittain.

Emissio
Liikkeeseenlasku. Osakeanti tai joukkolainan myynti yleisolle.

Erityinen alijaaméahyvitys

Jos vahennyskelpoisten vapaaehtoisten eldkevakuutusmaksuijen tai ps-tilille siirrettyjen saasto-
jen maara on suurempi kuin veronalaisten padomatulojen maara, vahennys tehdaan ansio-
tuloista menevista verosta.

ETA-alue
Euroopan talousalue, johon kuuluvat EU:n jasenvaltiot seka Islanti, Norja ja Liechtenstein.

Hankintameno
Myynti- eli luovutusvoiton verotuksessa myyntihinnasta tehtava vahennys, joka kasittaa
esimerkiksi hankinta- eli ostohinnan, osto- ja myyntikulut seka varainsiirtoveron.

Hankintameno-olettama
Omaisuuden myynti- eli luovutusvoiton verotuksessa todellisen hankintamenon kanssa
vaihtoehtoinen vahennys.

Joukkovelkakirjalaina
Yhteison yleisolta ottama laina, joka jakautuu useisiin joukkovelkakirjoihin. Joukkolaina.

Jaannoésvero
Jalkikateen maksettava vero, kun lopullisessa verotuksessa maaratty vero on suurempi kuin
ennakkoperinnassa kannettu vero.

Korkotulon lahdevero
Kotimaasta saaduista esimerkiksi talletusten ja joukkovelkakirjojen koroista perittava lopullinen
vero.

Kaypa hinta
Markkinahinta.

Legaatti

Erillistestamentti, jolla perittava maaraa jostakin tietystd omaisuudestaan taikka tietysta
rahamaarasta jonkun hyvaksi. Erityistestamentin saaja ei pelkéastéan erityistestamentin
saajan asemassa ole kuolinpeséan osakas.



Liikkeeseenlasku
Emissio. Osakeanti tai joukkolainan myynti yleisélle.

Listayhtio
Yhtio, jonka osakkeilla kdydaan kauppaa porssissa.

Lunastushinta
Esimerkiksi sijoitusrahaston osuudesta sen omistajalle maksettava hinta.

Luovutusvoitto (tai -tappio)
Myyntivoitto (tai -tappio). Omaisuuden myyntihinnan ja todellisten hankintamenojen tai
hankintameno-olettaman erotus.

Lahdevero
Tulon 1&hteelld tuotosta perittava lopullinen vero, esimerkiksi ulkomaille maksetun tuoton vero.

Marginaalivero
Tulonliséstd meneva vero.

Merkinta
Osakkeiden ja joukkovelkakirjojen ostaminen likkeeseenlaskun yhteydessa, sijoitusrahasto-
osuuksien ostaminen.

Merkintahinta
Arvopaperista likkeeseen laskettaessa perittava hinta.

Merkintédoikeus
Osakkeeseen liittyva oikeus hankkia yhtién uusia osakkeita.

Myyntivoitto (tai -tappio)
Luovutusvoitto (tai -tappio). Omaisuuden myyntihinnan ja todellisten hankintamenojen tai
hankintameno-olettaman erotus.

Optio
Sopimus, johon liittyy oikeus, mutta ei velvollisuutta ostaa tai myydé option kohde-etuus
tiettyna aikana ennalta sovittuun hintaan. Kohde-etuus voi olla esimerkiksi osake tai indeksi.

Optiolaina
Joukkovelkakirjalaina, johon liittyy osakkeiden merkintdan oikeuttavia optiotodistuksia.

Optiotodistus
Osakkeen hankintaan maaratyin ehdoin ja maarattyna aikana oikeuttava merkintoikeus.

Osake
Osaomistus yhtidssa. Osake tuottaa muun muassa oikeuden yhtion voitonjakoon,
etuoikeuden uusmerkintaan ja osallistumisoikeuden yhtidkokoukseen.

Osakeanti

Osakeyhtion uusien osakkeiden likkeeseenlasku tai yhtion hallussaan olevien osakkeiden
luovuttaminen osakkeenomistajille. Osakeanti voidaan myds suunnata jollekin muulle taholle
kuin osakkeenomistaijille. Osakeanti voi olla maksullinen tai maksuton.
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Osaketalletus
Maéraaikainen talletus, jonka tuotto riippuu maarattyjen osakkeiden kurssikehityksesta.

Osakkeen matemaattinen arvo
Yhtién nettovarallisuus (varat - velat) jaettuna ulkona olevien osakkeiden lukuméaaralla.

Osinko
Yhtion osakkailleen jakama voitto-osuus.

Preemio
Hintaero, lis&hinta toiseen vertailukelpoiseen arvopaperiin, optiosta asettajalle maksettu hinta.

Progressio
Tulonlisastéd menevan veron kasvu asteittain sitd enemman mita suuremmat tulot ovat.

Ps-saastot
Ps-tilille siirretyt rahat, jotka sijoitetaan tililté edelleen talletuksiin, osakkeisiin, rahasto-osuuksiin
ja/tai korkosijoituksiin.

Ps-tili
Sidotun pitk&aikaisen elakesaastamisen tili. Ps-tilille sdastamista tuetaan verohelpotuksin,
mutta saastot ja niiden tuotot verotetaan, kun niita eldkeidssa nostetaan.

Puhdas ansiotulo
Ansiotulot, joista on vahennetty luonnolliset vahennykset eli tydmatkakulut, ammatti-
yhdistyksen jasenmaksut ja muut tulonhankkimiskulut.

Paaomatulo
Tulot sijoitetusta padomasta, esimerkiksi osingot, vuokrat, sijoitusrahastojen tuotto-osuudet
ja ulkomaiset korot.

Porssiyhtio
Listayhtio. Yhtio, jonka osakkeilla kdydaan kauppaa porssissa.

Rahastoanti
Osakeanti, jossa osakkeenomistajat saavat uusia osakkeitta maksutta.

Sijoitusrahasto
Osakkeista tai muista arvopapereista koostuva rahasto, jonka omistavat siinen sijoittaneet
henkil6t ja yhteisot.

Suomessa yleisesti verovelvollinen

Henkild, joka on asunut verovuonna Suomessa. Henkildn katsotaan asuvan Suomessa, jos
hanella on taalla varsinainen asunto ja koti tai jos han oleskelee taalla jatkuvasti yli kuuden kuu-
kauden ajan. Suomen kansalainen on Suomessa yleisesti verovelvollinen muutettuaan ulko-
maille vield muuttovuoden ja kolme seuraavaa vuotta, ellei han nayta, ettei hanella ole enda
olennaisia siteitd Suomeen.

Termiini
Sitoumus ostaa tai myyda kohde-etuus tiettyna aikana tiettyyn hintaan. Kohde-etuus voi olla
esimerkiksi valuutta tai arvopaperi.



Tuotto-osuus
Sijoitusrahaston vuosittain voitostaan omistajilleen jakama tuotto.

Uusmerkinta
Maksullinen osakeanti.

Vaihtovelkakirja
Osakeyhtion likkeeseen laskema velkakirja, joka voidaan lainaehtojen mukaan vaihtaa
osakkeisiin.

Varainsiirtovero

Kiinteiston ja arvopaperin vastikkeellisen luovutuksen yhteydessa valtiolle maksettava vero,
joka on korvannut leimaveron. Kiinteistbkaupassa vero on 4 % ja asunto-osakkeiden ja
muiden pdrssin ulkopuolisten osakekauppojen vero 1,6 %.

Warrantti

Arvopaperi, joka antaa oikeuden mutta ei velvollisuutta ostaa tai myyda kohde-etuus
(osake/indeksi) listalleottoesitteen ehdoissa maariteltyyn hintaan ja aikaan tulevaisuudessa
tai saamaan rahasuorituksen. Warrantti on option kaltainen, mutta pidempiaikainen.
Warrantin voimassaoloaikana silla voi kdyda kauppaa pdrssissa kuten osakkeilla.

Veroasteikko
Valtion tuloverotuksen tai perintd- ja lahjaverotuksen progressiivinen asteikko.

Verokanta
Veron prosenttiosuus verotettavasta tulosta.

Verotusarvo
Omaisuuskohteelle verovuonna arvostamislaissa maaratty arvo.

Voitto-osuus
Tuotto-osuus. Sijoitusrahaston vuosittain voitostaan omistajilleen jakama tuotto.

Ylikurssi
Nimellisarvon ylittava osa joukkolainan hinnasta.

Ylimyynti

Lyhyeksi myynti, shorttaus (englanniksi short selling). Arvopapereiden myynti, vaikka ei omis-
takaan niitd. Tavoitteena on hyotyéa kurssien laskusta. Myyja lainaa arvopaperit myyntihetkella
valittajalta tai toiselta sijoittajalta. Jos sijoittaja pystyy ostamaan arvopaperit alentuneeseen hin-
taan, han voittaa. Jos hinta nousee, han haviaa.

Tama opas on pyritty laatimaan kirjoittamishetkelléa voimassa olleiden lakien ja sédnndsten mukaisesti.
Toimitustydssa on noudatettu huolellisuutta. Suomen Pdrssisaatio ei kuitenkaan vastaa oppaan perusteella
tehdyista sijoituspaatoksista.
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Sijoittajan vero-opas

Miten korkoja ja osinkoja verotetaan?
Miten paljon myyntivoitosta menee veroa”?
Mita lahjoituksissa pitdd ottaa huomioon?

Sijoittajan vero-opas esittelee tavallisimmat
paaomatulojen verot kaytanndn esimerkkien avulla.

PORSSISAATIO
BORSSTIFTELSEN

Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki, www.porssisaatio.fi
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