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SIJOITUSTUOTTO YLSI 6,5 PROSENTTIIN

Sijoitustuotot riskin mukaisesti ryhmiteltyna 1.1.—30.9.2013

Markkina-arvo Markkina-arvo Riskijakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti

milj. € milj. € % %
Korkosijoitukset 14 269,8 45,3 13337,1 42,3 3,2
Lainasaamiset 2 013,0 6,4 2013,0 6,4 2,7
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 3724,3 11,8 2 656,2 8,4 0,4 2.4
Muiden yhteisojen joukkovelkakirjalainat 7313,7 23,2 33413 10,6 5,3 2.4
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 12187 3,9 5326,7 16,9 2.4
(ml.sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat)
Osakesijoitukset 12 080,5 38,4 12 837,2 40,8 14,1
Noteeratut osakkeet 9645,4 30,6 10402,1 33,0 14,6 12,5
Paaomasijoitukset 1429,4 4,5 1429,4 4,5 6,3
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1 005,7 3,2 1 005,7 3,2 22,0
Kiinteistosijoitukset 3599,1 11,4 3599,1 11,4 3,3
Suorat kiinteistosijoitukset 3 068,8 9,7 3068,8 9,7 3,7
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 530,3 1,7 530,3 1,7 0,9
Muut sijoitukset 1549,5 49 17254 55 -6,8
Hedge- rahastosijoitukset 401,6 1,3 401,6 1,3 3,4 7,3
Hyddykesijoitukset 4,9 0,0 -17,1 -0,1 -
Muut sijoitukset 11431 3,6 1 340,9 4,3 -
Sijoitukset yhteensa 31498,8 100,0 31498,8 100,0 6,5 3,9

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 0,1 vuotta.

Volatiliteetti lasketaan kahden vuoden kuukausittaisista, logaritmisista tuotoista.

Kokonaistuottoprosentti sisdltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut.
5  Sijoitukset on esitetty TELAn tuotonlaskentaty6ryhmin suosituksen mukaisesti.

VA |IMARINEN




SIJOITUSTEN REAALITUOTTO
PITKALLA AIKAVALILLA 3,9 %

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
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Ilmarisen sijjoittamisen
teesit




ILMARISEN SIJOITTAMISEN TEESIT

Tarkein paatos Strategisen allokaation valinta on keskeisin tuoton ja riskin
maarittaja.

Sijoittamisen aikajanne Pitkakestoiset elakevastuut seka niiden luotettavasti
ennustettavat kassavirrat mahdollistavat pitkajanteisen
sijoittamisen.

Riskinotto Sijoitusriskia otetaan vain riittavan tuoton aikaansaamiseksi.

Tuoton lahteet muuttuvat ajan myota ja hyodynnamme
muutokset aktiivisesti.

Markkinoiden tehokkuus Lisaarvon tuottamiseksi hyodynnamme markkinoiden
ajoittaista tehottomuutta.

Riskin hallinta Sijoitusten riskeja hajautetaan tuoton optimoimiseksi.

Kaikkia sijoitusriskeja ei voi taysin ennakoida.

Vastuullinen sijoittaminen on keino vahentaa riskeja.

Resurssit ja Tuottoja arvioidaan aina kokonaiskustannusten jialkeen.
kustannustehokkuus

Ulkoistamme vain niita toimintoja, joita emme pysty itse
hoitamaan lisaarvoa tuottavasti ja kustannustehokkaasti.
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TAVOITEALLOKAATIO 2020
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MAAILMANTALOUDEN
PAINOPISTE MUUTTUU

The largest economies in 2010 The largest economies in 2050
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Source: CEIC, GS Global ECS Research.
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MISTA PARHAAT
SIJOITUSTUOTOT
2010-LUVULLA

» Sijoitusten painopistetta kannattaa
edelleen pitkalla tahtaimella siirtaa
suoraan ja epasuoraan
maailmantalouden kasvumarkkinoille

» Sijoitussalkun inflaationkestavyyteen
kannattaa panostaa

- Alhainen korkotaso ja negatiivinen
reaalikorko leimaavat lahivuosien
sijoitusnakymaa

» Osakemarkkinoiden lahivuosien
nakymat ovat useilla markkinoilla
lupaavat
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KITOS.

www.ilmarinen.fi/viestinta
Twitter; ilmarinen_media
Blogi: www.parempaaelamaa.org
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