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Lukijalle

Sijoittaja tavoittelee vaurastumista. Tarkeint& on lopulta kéteen jaava tuotto. Verotus on
yksi keskeinen sijoittamisen kustannus. Usein verotusta tarkastellaan kevaalla edellisen
vuoden veroilmoituksen muodossa. Sijoittajan on hyva tiedostaa veroseuraamukset
myds etukateen. Verolainsdadantd ja sen muutokset voivat vaikuttaa sijoittajan
paatdksentekoon.

Porssisaatio on julkaissut Sijoittajan vero-opasta vuosittain vuodesta 1988 lahtien.
Vuoden 2012 vero-oppaan tiedot ovat péivittneet ajan tasalle veroasiantuntijat
kauppatieteiden lisensiaatti Risto Walden ja OTK Niina Tuovinen Bilanssi Oy:sta.
Porssisaatio kiittad heita 1ampimasti asiantuntevasta tyosta.

Vuoden 2012 oppaaseen on tehty paivityksia, jotka johtuvat vuoden 2012 alussa
voimaan tulleista verolakien muutoksista tai oikeuskaytantddon perustuvista verolakien
tulkinnan muutoksista. Sijoittajan kannalta verotuksen tarkeimméat uudistukset vuoden
2012 alusta l&htien ovat pddomatuloverokannan, yhteisdverokannan ja korkotulojen
lahdeverokannan muutokset. Pa&domatuloverokanta nousi 28 prosentista 30 prosenttiin
(50 000 euroon saakka). Uutena elementtind tuli progressiivinen pddomatuloverotus.
Verotettavien padomatulojen ylittdessa 50 000 euroa, peritdan ylittavalta osalta paa-
omatuloveroa 32 prosenttia. Yhteis6verokantaa laskettiin 26 prosentista 24,5 prosent-
tiin. Korkotulojen 1&hdeverokanta nousi 28 prosentista 30 prosenttiin.

Vaikka opas on pyritty laatimaan mahdollisimman ajan tasalla olevaksi, on hyva
varautua muutoksiin, joita lakien tulkinta voi aiheuttaa. Niitd kannattaa seurata Pérssi-
saation internetsivuilta www.porssisaatio.fi seka muista tiedotusvalineista.

Helsingissa 15.6.2012
Sari Lounasmeri

Toimitusjohtaja
Suomen Pérssiséétio



Yksityishenkildiden verotuksen paéapiirteet

Yksityishenkildiden ja kuolinpesien tulot eritellddn ansiotuloiksi ja padomatuloiksi.
Ansiotuloina ja p4&omatuloina verotettavat tulot lasketaan erikseen. Lopullisessa vero-
tuksessa molempien tulolajien perusteella maksettavat verot lasketaan yhteen, ja niista
vahennetdan tulolajeittain maksetut ennakkoverot, jolloin selvidd, joutuuko verovelvolli-
nen maksamaan jddnndsveroja vai saako han palautusta.

Ansiotulot

Ansiotuloja ovat esimerkiksi palkat, luontoisedut, elékkeet, sosiaalietuudet ja osa
yrittdja- ja maataloustulosta. Ansiotuloista maksetaan progressiivinen valtionvero (ks.
veroasteikot oppaan lopussa).

Ansiotuloista maksetaan myds kunnallisvero, kirkollisvero sekd paivarahamaksu ja
sairaanhoitomaksu. Tyénantaja perii liséksi palkasta ja palkkioista tytelake- ja tyottd-
myysvakuutusmaksut, joiden vahennysoikeus on otettu huomioon ennakonpidéatykses-
sa.

Paidomatulot

Pa&domatuloja ovat myyntivoitot, vuokrat, sijoitusrahastojen ja sdéstéhenkivakuutusten
tuotot, eré&ét korot, puunmyyntitulot sek& osa yritys- ja maataloustulosta. My6s ps-séés-
tot ja niiden tuotot seké osa vapaaehtoisista elékkeistéd verotetaan padomatuloina, kun
ne nostetaan.

Verotettavista padomatuloista maksetaan vuodesta 2012 alkaen 30 prosentin suu-
ruinen vero siltd osin kuin verotettavan padomatulon maara on enintd&n 50 000 euroa.
50 000 euron ylittavasta verotettavan padomatulon osuudesta maksetaan 32 prosentin
suuruinen vero. Parssiyhtidon osinko on 70 %:n osalta verotettavaa pd&domatuloa.

Oma asunto

Oman vakituisen asunnon myyntivoitto on verovapaata, jos asunto on omistusaikana
ollut vahintaan kaksi vuotta omassa tai perheen kaytdssa yhtajaksoisesti. Verovapaus
ei edellytd uuden asunnon hankkimista. Verovapaus séilyy, vaikka asunto olisi ollut
vuokrattuna ennen tai jalkeen oman asumisen.

Vahennykset
Ansiotuloista ja padomatuloista mydnnetaan verovahennyksia. Kaikki vahennyskelpoi-
set lainojen korkomenot vahennetdan ensisijaisesti pAdomatuloista. Jos pd&domatuloja
ei ole tai niitd on véhemman kuin korkokuluja, osan koroista saa vahentda ansiotuloista
menevasta verosta alijgdmahyvityksena.

Ps-tilille siirretyt sdastot tai vapaaehtoisen elédkevakuutuksen maksut voi vahentaa
p&&omatuloista tai ansiotuloista menevista veroista erityisena alijamahyvityksena.



Verotuksen péaéapiirteet

Tuloverotus

e palkat

verolliset paivarahat

luontoisedut

elakkeet Suomesta

ansiotulo-osuus muusta kuin

porssiyhtion osingosta

ansiotulo-osuus yritystulosta

e oOsittain vapaaehtoisesta
elakevakuutuksesta saatu elake

Tuloverot

e kunnallisvero

e valtion vero

e kirkollisvero

e paivarahamaksu ja
sairaanhoitomaksu

Varainsiirtovero

e Kiinteistdkauppa 4 prosenttia

® asunto-osake ja muu pdrssin
ulkopuolinen arvopaperikauppa
1,6 prosenttia

Paaomatuloverotus

e osingot pdrssiyhtidsta

e sijoitusrahastojen tuotto

e muut kuin korkotulon

|&hdeveron alaiset korot

tulot ulkomaisista sijoituksista

myynti- eli luovutusvoitot

puunmyyntitulot

vuokrat

séastdhenkivakuutuksen tuotto

paaomatulo-osuus muusta

kuin porssiyhtidon osingosta

p&adomatulo-osuus yritystulosta

e oOsittain vapaaehtoisesta
elédkevakuutuksesta saatu elake

e nosto ps-tililta

Vero

e padomatulovero 30 prosenttia
verotettavien paaomatulojen
50 000 euroon saakka, jonka
jalkeen 32 prosenttia

Korkotulojen lahdeverotus
e Kkotimaisten talletusten ja
joukkovelkakirjojen korot

Vero
e korkotulon |ldahdevero
30 prosenttia

Perinto- ja lahjaverotus
e verot peritdan varallisuuden
siirtymisen yhteydessa



Veroilmoituksen taydentdminen

Verottaja lahettéé jokaiselle veronmaksajalle esitaytetyn veroilmoituksen. limoitus pitaa
tarkistaa, sill& siitd voi puuttua tietoja tai l10yty& virheita.

Lomakkeessa on valmiina tietoja osakkeiden ja sijoitusrahasto-osuuksien myyn-
neista tulleista voitoista ja tappioista. Lomakkeessa voi myds olla kohta: Selvita voitot
ja tappiot seuraavista luovutuksista. Naista kaupoista tehd&an verottajalle ilmoitus
lomakkeella 9 tai 9A.

Verottajalla ei valttdmatta ole tietoa esimerkiksi pitkd&dn omistetun omaisuuden han-
kintahinnasta tai hankinta-ajasta. Hankinta-ajan osoittaminen on tarkeéé etenkin silloin,
jos haluaa kayttéda hyvakseen yli kymmenen vuotta omistetun omaisuuden myynnissa
kaytettdvaa 40 prosentin hankintameno-olettamaa.

Vaikka varallisuusveroa ei enaé ole, osa veloista ja varoista on edelleen ilmoitettava,
koska verottaja valvoo niiden perusteella muun muassa luovutusvoittoja ja lahjoituksia.
Omaisuus arvostetaan arvostamislain (laki varojen arvostamisesta verotuksessa) mu-
kaan, silla arvoja tarvitaan esimerkiksi kiinteistdverotukseen ja yritystulon verotukseen.

[Imoitettavaa varallisuutta ovat esimerkiksi osakkeet, sijoitusrahasto-osuudet, osuus-
kuntien osuudet, asunnot ja kiinteistét. Naiden arvoja ei tarvitse ilmoittaa.

Kuitit ja muistiinpanot talteen
Veroilmoitukseen ei enda liiteta kuitteja. Tositteet pitdad kuitenkin sailyttaa silloin, kun
esitaytetyssa veroilmoituksessa on virheité tai puutteita.

Sailytysaika on kuusi vuotta verovuoden paattymisen jalkeen eli niin kauan kun ve-
rotusta voidaan oikaista. Tietoja ja tositteita voi sailyttdd myds sahkdisessd muodossa,
jos ne voidaan tulostaa paperille. Verotoimisto voi pyytaa tarvittaessa kuitit nahtavak-
seen.

Kuitteja omaisuuden hankinta- ja perusparannusmenoista voidaan tulevaisuudessa
tarvita myds mahdollisen luovutusvoiton tai -tappion maarén laskemista varten. Nama
tositteet kannattaa sailyttaa, kunnes on kulunut kuusi vuotta omaisuuden myynnista.

Verovelvollisella on tuloja hankkiessaan velvollisuus pitdd muistiinpanoja, joten
pelkka kuittien sailyttdminen eri riitd. Muistiinpanovelvollisuus koskee esimerkiksi arvo-
paperikauppoja, vuokratuloja ja maa- ja metsatalouden tuloja, joista ei tehda erillista
kirjanpitoa. Muistiinpanoissa kannattaa eritell& tulot ja menot aikajarjestyksessa.

Arvopaperi- ja rahastosijoitusten muistiinpanoiksi kelpaavat yleensé palveluntarjo-
ajalta saatavat arvo-osuustilin tiliotteet ja rahastoraportit. Niista pitaisi kayda selville ve-
rovuoden aikana ostetut ja myydyt osakkeet, saadut osingot ja pAdoman palautukset.
Jos vaihtaa arvo-osuustilin pitajaa, kannattaa sailyttaa edellisen pitdjan tiliotteet, koska
uusi tilinpitaja saattaa merkitd hankintahinnaksi siirtohetken arvon.

Jadanndsveron koroton maksuaika

Suuria myyntivoittoja saaneen sijoittajan kannattaa ottaa huomioon, etta jadadnndsveron
koroton maksuaika paattyy seuraavana verovuonna 31. tammikuuta.

Vuonna 2012 jaanndsveron korko on 0,5 prosenttia, jos jadnndsveron maaré on kor-



keintaan 10 000 euroa ja rajan ylittavalta osalta 3,5 prosenttia. Korkoa maksetaan

1. helmikuuta alkaen ensimmaisen ja&nndsveron maksupéivaan. Nain lasketusta
jadnndsveron korosta véhennetaan 20 euroa ja siten verovuoden 2011 jaanndsverolle
peritddn korkoa, mikali jadnndsveron mééra on suurempi kuin noin 4 750 euroa. Jaan-
nésveron korko on vahennyskelvoton verotuksessa. Veronpalautukselle maksetaan
korkoa 0,5 prosenttia. Veronpalautukselle saatu korkotulo ei ole veronalaista tuloa.



Sijoitusten tuottojen verotus

Sijoituksista saatavista tuotoista peritddn paddomatulovero ja korkotuloista taas lahde-
vero. Lahdeverosta ei voi tehda vahennyksia eli se on lopullinen vero. PAdomatuloista
taas saa vahentaa tulojen hankkimisesta ja sailyttdmisesté johtuneet menot seka kaikki
vahennyskelpoiset korkomenot.

Arvopapereiden hoidosta tai séilyttamisesta johtuneet kulut ovat vahennyskelpoisia
50 euron omavastuun ylittavalta osalta. Jos menot ovat suuremmat kuin padomatulot,
30 prosenttia ylimenevasté osasta saa alijadmahyvityksena vahentaa ansiotuloista
menevasté verosta.

Esimerkki

Markku Markkasen pddomatulot ovat 1 000 euroa ja tulon hankkimisesta aiheutuneet
menot 1 100 euroa. Vdhennyskelpoiset menot ylittdvét siis tulot 100 eurolla. Néin
Markku saa vdhentéé ansiotulojen verostaan 30 euroa alijgdmahyvityksend (30
prosenttia 100 eurosta).

Osinkotulot
Poérssiyhtion osakkeenomistajalle maksamasta osingosta on verovapaata 30 prosenttia.
Lopusta 70 prosentista maksetaan paddomatulon veroa, joka on tulojen 50 000 euroon
saakka 30 prosenttia ja tulojen 50 000 euron ylittavalta osin 32 prosenttia.
Osakkeenomistaja maksaa saamastaan osinkotuloista veroa 21 prosenttia (70 pro-
sentista 30 prosenttia padomatuloveroa), edellyttéen, ettd osakkeenomistajan p&a-
omatulot verovuonna ovat yhteensa enintdan 50 000 euroa. Kun paddomatulojen méara
ylittd& 50 000 euroa, ylittavalta osalta maksetaan 22,4 prosenttia (70 prosentista 32
prosenttia) veroa. Osingonmaksun yhteydessa osinkotulosta pidatetdan ennakkoveroa
21 prosenttia. Mikéli osakkeenomistajan verot ovat korkeammat, loput verot maksetaan
lopullisessa verotuksessa. Laskettaessa verovuoden paddomatulojen yhteismaaraa,
osingoista huomioidaan veronalaiseksi vain 70 prosentin osuus.

Esimerkki

Pérssiyhtién jakama osinko 1 000 euroa
Verotettava osuus 700 euroa
Vero 30 % 210 euroa

Noteeraamattomasta yhtidstd saadun osingon verotus maaraytyy osinkoa jakavan yhti-
6n nettovarallisuuden ja jaettavan osingon maaran mukaan. Osinko on joko verovapaa-
ta, pddomatulona verotettavaa tai ansiotulona verotettavaa tuloa. Osinko on verovapaa-
ta siihen maaraan saakka, joka vastaa 9 %:n tuottoa osakkeen matemaattiselle arvolle
(osakkeen matemaattinen arvo on osingon nostettavissa olevaa vuotta edeltdneena
vuonna paattyneen tilikauden nettovarallisuus jaettuna osakkeiden lukuméaaralla). Vero-
vapaata osinko on kuitenkin enintaan 60 000 euroa/osingonsaaja/vuosi. 60 000 euron
ylittavalta osin osingosta verotetaan 70 % padomatulona ja 30 % on verovapaata tuloa.



Miké&li osinkoa jaetaan enemman kuin 9 % osakkeiden matemaattisesta arvosta, ylime-
nevasta osingon maarasté 70 % verotetaan ansiotulona ja 30 % on verovapaata tuloa.

Esimerkki:

Yhtién 31.12.2011 pdéttyneen tilikauden mukainen nettovarallisuus on 1 000 000
euroa. Osakkeiden lukumd&éard on 100, joten yhden osakkeen matemaattinen arvo on
10 000 euroa. Sari Sijoittaja omistaa yhtidstéd 75 osaketta, joten hdnen osakkeidensa
matemaattinen arvo on yhteensé 750 000 euroa. Yhtidstéd jaetaan osinkoa vuonna 2012
yhteenséd 100 000 euroa, ja Sari Sijoittajan osuus osinkoon on 75 000 euroa. Osingon
verotus jakautuu seuraavasti:

9 % Sarin omistamien osakkeiden matemaattisesta arvosta on 67 500 euroa. Sarin
osingosta 60 000 euroa on verovapaata tuloa. 60 000 euroa ylittdvéstd mutta 9 %:n
osuuteen asti osakkeiden matemaattisesta arvosta (7 500) verotetaan 70 % pddoma-
tulona eli (70% * 7 500) 5 250 euroa.

9 %:n tuoton eli 67.500 euroa ylittavéltd osin (7 500 euroa) osingosta on 70 % eli 5 250
euroa veronlaista ansiotuloa.

Yhteenveto:

75 000 euron osinkotuotosta:
verovapaata yhteensd 64 500 euroa
pddomatuloa 5 250 euroa
ansiotuloa 5 250 euroa

Sijoitusrahastojen tuotot
Sijoitusrahastojen tuotot ovat veronalaisia padomatuloja. Vero pidatetdan tuottojen
maksamisen yhteydessa. Jos tuottoja ei ole merkitty esitaytetylle veroilmoitukselle, ne
pitéda lisata veroilmoitukseen.

Sijoitusrahastoista vain tuottorahastot maksavat vuotuista tuottoa. Kasvurahastot
eivéat jaa voittoa, vaan tuotto lisdtdan padomaan. Sijoittajan kasvurahastosta saama
tuotto tulee verotettavaksi vasta rahasto-osuuden myynnin yhteydess& myyntivoittona.

Ulkomaiset sijoitukset

Ulkomaisten sijoitusten tuotot, ja niistd maksetut verot tulee lisata veroilmoitukseen.
Verottaja ei saa niistd samalla lailla suoraan tietoja kuin kotimaisista tuloista.

Suomi verottaa Suomessa asuvia kaikista ulkomaisista sijoitusten tuotoista, ellei
Suomen ja kyseisen valtion valinen verosopimus sité esta. Jos ulkomailla on maksettu
veroa, se hyvitetdan lain ja verosopimuksen maaraysten mukaisesti Suomessa.
Hyvityksen saaminen edellyttaa yleensa selvitysta ulkomailla maksetusta verosta.
Hyvitys tehddan saman tulolajin Suomessa maksettavista veroista.
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Ulkomailta saatu korkotulo on veronalaista padomatuloa riippumatta siita, kotiute-
taanko varat Suomeen vai ei. Monissa valtioissa ulkomaille maksetuista koroista ei
lahdemaassa perité veroa. Koska ulkomaiset korkotulot ovat pddomatuloa, niista voi
vahentdd padomatulon hankkimisesta aiheutuneet kulut toisin kuin kotimaisista |&hde-
veron alaisista korkotuloista.

Ulkomaisesta pérssiyhtidstéd saatu osinko on Suomessa veronalaista padomatuloa
joko kokonaan tai osittain (Eu maiden pérssiyhtidista saatu osinko verotetaan samoin
kuin Suomalaisen poérssiyhtion jakama osinko). Useimpien Suomen solmimien vero-
sopimusten mukaan osingosta peritd&n ulkomailla 15 prosentin lahdevero. Vastaavasti
henkildlta, joka asuu ulkomailla ja on siella verovelvollinen, peritddn Suomesta makse-
tuista osingoista useimmiten 15 prosentin l&hdevero. Tallaiset sopimukset Suomella on
muun muassa muiden pohjoismaiden ja Viron kanssa.

Ulkomaisen sijoitusrahaston tuotto on Suomessa verotettavaa padomatuloa. Suo-
mesta ulkomaille maksettavista tuotoista peritdan yleensé lahdevero. Lahdeveron
periminen riippuu rahastoyhtion kotimaan lainsdddannosta ja mahdollisesta verosopi-
muksesta Suomen kanssa.

Ulkomaisen osakkeen myynnista saatu voitto verotetaan Suomessa, jos verovelvolli-
nen asuu pysyvasti Suomessa.

Esimerkki

Olli Osakas saa Nordeasta 1 000 euron osingon. Ruotsi perii hdneltd 15 prosentin lah-
deveron, jonka Suomi hyvittdd, kun Ruotsin perimd I&hdevero esitetddn Olli Osakkaan
veroilmoituksessa. Suomi verottaa osinkotulosta 21 prosenttia.

Suomen vero 210 euroa
Ruotsin I&hdevero -150 euroa
Ollin maksettava Suomeen 60 euroa

Vuokratulot

Vuokratuloista saa vahentaa yhtidvastikkeet, vuosikorjauskulut, perusparannusmenojen
poistot ja kalustettuna vuokratun asunnon kaluston poiston. Kiinteistdn vuokratuloista
voi vadhentad myods rakennuksen poistot, kiinteistén vakuutusmaksun ja kiinteistoveron.
Myds omaisuuden hankkimiseen otettujen lainojen korot seké& lainannostoon liittyvét
rahoituskulut, kuten pankin provisio ja toimituskulut ovat vahennyskelpoisia.



Esimerkkejé

Tapio Talonen on saanut vuoden aikana kiinteistdstéén vuokratuloja. Hén on tehnyt
kiinteistéssd vuosikorjauksia sekd maksanut itse sdhko-, IAmpd- ja vesilaskuista seké
vakuutuksista yhteensd 2 400 euroa.

Tapion verotettava vuokratulo

Vuokratulot 5 000 euroa
Vuosikorjaus - 760 euroa
Muut kulut - 2400 euroa
Poistot - 650 euroa
Kiinteistbvero - 400 euroa
Verotettava vuokratulo 800 euroa

Taru Talonen on saanut omistamastaan huoneistosta vuokratuloja 4 100 euroa
vuodessa. Huoneiston yhtidvastike on 1 600 euroa vuodessa. Huoneisto on vuoden
aikana maalattu ja liesi vaihdettu, mistd aiheutui kustannuksia 1 300 euroa.
Huoneiston hankintaan ottamastaan lainasta hdn maksoi korkoja 600 euroa.

Tarun verotettava pddomatulo

Vuokratulot 4 100 euroa
Yhtibvastike - 1600 euroa
Vuosikorjaus - 1 300 euroa
Verotettava vuokratulo 1 200 euroa
Lainan korko - 600 euroa
Verotettava pddomatulo 600 euroa
Metsaverotus

Metsanomistajaa verotetaan puunmyyntituloista. Ne ovat padomatuloja, joista on
oikeus tehda vahennyksia.

Myyntituloista saa vahentaa ensinndkin myyntiin liittyvat kustannukset, kuten hak-
kuu- ja kuljetuskulut. Toiseksi metsdnomistajalla on oikeus vahent&d&d myds metsan-
hoidosta, kuten istutuksesta ja lannoituksesta verovuonna aiheutuneet kustannukset.
Kolmanneksi yksityinen metsanomistaja saa omistusaikanaan véhentaa metsava-
hennyksena enintd&n 60 prosenttia metsédn hankintahinnasta, jos metsa on hankittu
vuonna 1993 tai myéhemmin. Metsavahennys on korkeintaan 60 prosenttia metsa-
vahennykseen oikeuttavilta metsatiloilta verovuonna saadusta puun myyntitulosta.
Mets&vahennyksen alaraja on 1 500 euroa.

Metsanomistaja saa liséksi tehda puunmyyntituloista 15 prosentin menovarauksen

kattamaan esimerkiksi tulevia metsanistutuksen aiheuttamia menoja. Kayttamatta jaava

0sa varauksesta on tuloutettava yleensé seuraavan neljan vuoden kuluessa.
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Jos metsanomistajalla on puunmyyntituloja ja muita arvonlisdveron alaisia myyntej&
yhteensa yli 8 500 euron arvosta kalenterivuoden aikana, h&nen on ilmoittauduttava
arvonlisaverovelvolliseksi.

Korkotulot
Korkotulot ovat verotuksessa joko korkotulon |&hdeveron alaisia korkoja tai padoma-
tuloina verotettavia korkoja.

Lahdeveron alaiset korot

Korkotulon lahdeveron alaisia korkoja ovat kotimaasta saadut talletustilien korot ja
joukkolainojen, myos vaihtovelkakirja- ja optiolainojen korot seké indeksilainojen tuotot.
Myds niin sanottujen osaketalletustilien tuotot ovat korkotulon |&hdeveron alaisia, vaik-
ka niiden tuotot ovat riippuvaisia osakekurssien kehityksesta. Lis&ksi indeksilainoille
maksettava indeksihyvitys on korkotulon l&hdeveron alaista tuloa.

Lahdeverollisia korkoja ei lueta padomatuloiksi. Lahdevero on lopullinen vero. Lah-
deverotettavia korkotuloja ei ilmoiteta veroilmoituksessa eika niista voi vahentaa tulon-
hankkimisesta aiheutuneita menoja. Koron maksaja eli yleensé pankki perii I1ahdeveron
samalla, kun korko maksetaan saajalle.

Pysyvasti ulkomailla asuva ei maksa Suomesta saamistaan I1&hdeveron alaisista
koroista veroa Suomessa.

Joukkolainan korkohyvitykset
Joukkolainan korko on yleensé korkotulon 1&hdeveron alaista tuloa, mutta kaupan
yhteydessa saadut korkohyvitykset verotetaan padomatuloina.

Korkohyvityksen saajalle joukkolainan myyntipdivdan mennessa kertynyt korko el
jalkimarkkinahyvitys on padomatuloa. Maksajalle se taas on vahennyskelpoinen kulu,
jonka voi vahentaa padomatuloista. Jos pddomatuloja ei ole, niin 30 prosenttia korosta
voidaan vahentaa alijgdmahyvityksené ansiotulojen verosta.

Joukkolainan valittaja perii jalkimarkkinahyvityksen saajalta ennakonpidéatyksena 30
prosenttia veroa. Valittaja ilmoittaa myds maksajan kulut verottajalle, joka tekee véhen-
nyksen padomatulosta tai ansiotulosta viran puolesta.

Indeksilaina
Indeksilainan verotus riippuu siitd, myydaankd laina ennen erapdivaé vai pidetdankd
laina erdpaivaan asti.

Ennen erdpdivaa tapahtuvassa luovutuksessa sijoittajalle syntyy luovutusvoittoa tai
-tappiota. Jos lainan luovutushinta on hankintahintaa korkeampi, syntyy luovutusvoit-
toa. Jos luovutushinta on hankintahintaa alhaisempi, syntyy luovutustappiota.



Esimerkki

lines Indeksi sijoitti 20 000 euron nimellisarvoiseen indeksilainaan, jonka kurssi oli 110
% eli hdn maksoi lainasta 22 000 euroa. lines pdéttdd myyda lainan 150 %:n kurssiin
eli 30 000 eurolla eikd odota lainan erdpdivaa.

lineksen verotus, myynti ennen erdpdivaé

Lainan myyntihinta 30 000 euroa
Lainan merkintdhinta -22 000 euroa
Luovutusvoitto 8 000 euroa
Luovutusvoiton vero 30 % -2 400 euroa
Kéteen jéévé tuotto 5 600 euroa
Lopullinen tuotto 5 600 euroa

Indeksilainan erapaivana sijoittajalle palautetaan lainan padoma. Sijoittajalle syntyy
luovutusvoittoa silloin, kun h&n on ostanut lainan alle sen nimellisarvon (alle 100 %)

ja luovutustappiota silloin, kun on ostanut lainan yli sen nimellisarvon (yli 100 %). Jos
lainan arvo erapaivana on yli nimellisarvon (yli 100 %:n) sijoittajalle maksetaan nimellis-
arvon ylittavasta arvonnoususta indeksihyvitysta. Indeksihyvitys on korkotulon |&hdeve-
ron alaista tuloa.

Esimerkki
limari Indeksi sijoitti 20 000 euron nimellisarvoiseen indeksilainaan, jonka kurssi oli
110 %. H4n maksoi lainasta 22 000 euroa. Erdpéivén ldhestyessé lainan kurssi on
150 % eli lainan arvo on 30 000 euroa.

limari pitdd lainan loppuun saakka, jolloin hdnelle maksetaan lainan pddoma seké
nimellisarvon ylittdva tuotto. Ldhdeveroa peritddn koko nimellisarvon ylittdvéasta tuo-
tosta eli 10 000 eurosta. limarille syntyi siis luovutustappiota, koska hén oli maksanut
lainasta ylikurssia 10 %. Tappion hdn voi vdhentdd muista sijoituksista saamistaan
myyntivoitoista joko kuluvana tai viitend seuraavana verovuonna, jolloin 2 000 euron
tappiosta hydtya tulee 600 euroa ja tuotto paranee 600 euroa.

lImarin verotus, lunastus erdpdivané
Lainan takaisinmaksu 20 000 euroa
Lainan merkintdhinta  -22 000 euroa

Luovutustappio -2 000 euroa
Lainan tuotto 10 000 euroa
Tuoton vero 30 % -3 000 euroa

Kéteen jdévé tuotto 5000 euroa

lImarilla on mahdollisuus vdhentédd luovutustappio, josta verohydty on 600 euroa
Lopullinen tuotto 5 600 euroa.
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Muiden korkojen verotus
Muut kuin edell&d mainitut korkotulot ovat pd&domatuloja, jotka ilmoitetaan veroilmoi-

tuksella. Tallaisia ovat esimerkiksi ulkomaisesta talletuksesta tai joukkovelkakirjasta
jalkimarkkinoilla saadut korot tai yksityishenkildn toiselle henkilélle antamasta lainasta

saamat korot.



Vakuutussijoitusten verotus

Vakuutussijoitukset voivat olla elakevakuutuksia tai sijoitusvakuutuksia. El&akevakuutus
on pitk&aikaista saastamistg, jolla voi taydent&a lakisdateisté eldketurvaa. Sijoitus-
vakuutus on maardaikainen vakuutus, joka maksetaan tuottoineen vakuutuskauden
paatyttyd vakuutetulle tai hanen maaraémalleen edunsaajalle.

Molempiin vakuutusmuotoihin liittyy verotukea. Elakevakuutuksen maksut ovat
tiettyjen ehtojen tayttyessa verotuksessa vahennyskelpoisia. Sijoitusvakuutusta taas voi
kayttda perintd- ja lahjaverojen suunnittelussa.

Elakevakuutuksesta aikanaan nostettava elédke on veronalaista ansio- tai pd&domatu-
loa. Saastdhenkivakuutuksessa sadastdjen tuottoa taas verotetaan padomatulona.

Vakuutussijoituksiin liittyy |&hes aina henkivakuutus, jonka perusteella perillisille
maksetaan sééstépadomaa vakuutuskorvauksena (kuolemantapauskorvaus).

Elédkevakuutusten verotus

Eléakevakuutusten verokohtelu muuttui vuoden 2010 alusta, kun eduskunta laajensi
lailla eldkesaastamisen veroedut koskemaan muutakin pitkaaikaissdastamista eli ps-
sdastoja (ks. seuraava luku Ps-tilin verotus). Uudet maaraykset koskevat monilta osin
18.9.2009 tai sen jalkeen otettuja vakuutuksia. Vastaavasti sitd ennen otettujen vakuu-
tusten verotukseen liittyy siirtymasaannoksia.

Vanhoissa (ennen 18.9.2009 otetuissa) elékevakuutuksissa elakkeellejgamisi&n on
oltava vahintdan 62 vuotta, jotta vakuutusmaksut olisivat vahennyskelpoisia. Ennen
vuotta 2005 otetuissa eldkevakuutuksissa varojen nostoik& saattoi olla alhaisempikin,
mutta sellaiseen vakuutukseen ei endéa voi sdéstaa lisda, vaan vakuutus on jatettava
vapaakirjalle tai sen ehtoja on muutettava. Ennen 18.9.2009 otettuun vakuutukseen,
jonka mukainen elékeika on vahintadn 62 vuotta, voi sdastdd vuoden 2016 loppuun
saakka.

Uusissa (18.9.2009 tai sen jalkeen otetuissa) elakevakuutuksissa elékeika on sidottu
tydntekijan tydelakelain mukaiseen yleiseen eldkeikdan. Nykyisin yleinen elékeikd on
63 vuotta, mutta jos se muuttuu, myds uusien saantdjen mukaisen elakevakuutuksen
eldkeika muuttuu.

Maksujen verovahennys
Elakevakuutuksen maksut voi vahenté&é verotuksessa. Vahennyksen enimméismaara
on 5 000 euroa.

Maksut vdhennetaan padomatuloista. Jos padomatuloja ole tai ne eivét riitd maksu-
jen v@hentdmiseen, tehdaan erityinen alijgdmahyvitys.

Silloin ansiotuloista menevista veroista vahennetdan 30 prosenttia siitd vakuutus-
maksujen maarasta, jota ei voitu vahentaa padomatuloista. Jos vakuutetulla ei ole
riittavasti ansiotuloista menevia veroja vahennyksen tekemiseksi, siirretdan vahenta-
matta jadnyt erityinen alijgdmahyvitys vahennettavéaksi puolison ansiotuloista menevis-
t& veroista.
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Vakuutuksen voi ottaa ja vakuutusmaksuja voi maksaa vakuutettu itse tai hanen puo-
lisonsa. Maksut véhennetdan aina vakuutetun p&ddomatuloista riippumatta siit4, kumpi
vakuutusmaksut maksaa.

Vapaaehtoisen eldkevakuutuksen maksuja voi vahent&a aikaisintaan sen vuoden
verotuksessa, jonka aikana vakuutettu tayttda 18 vuotta. Maksut eivéat ole vahennyskel-
poisia enda sen jalkeen, kuin vakuutettu on alkanut nostaa elékettad vapaaehtoisesta
elékevakuutuksesta tai suorituksia ps-tililta.

Vanhojen (ennen 18.9.2009 tehtyjen) elakevakuutusten kuolemanvaraturvan maksut
eivat ole vahennyskelpoisia.

Vuoden 2010 alusta alkaen el&kevakuutukseen liitetyn henkivakuutusosan maksuis-
ta taas saa verovdhennyksen. Kuolemanvaraturvan maksut ovat kuitenkin vahennys-
kelpoisia vain siltd osin, kun kuolemanvaraturva ei ylité eldkevakuutuksen sédastda.

Esimerkki

Elli llmarinen maksaa vapaaehtoisen eldkevakuutuksen maksuja 1 000 euroa vuodes-
sa. Verovdhennys pienentéé Ellin veroja 300 euroa vuodessa (30 % 1 000 eurosta).
Vahennyksen verohydty on sama riippumatta siitd kohdistetaanko vdhennys Ellin
pddomatulojen veroihin vai alijgémaéahyvityksend ansiotulojen veroihin.

Elédkkeen verotus

Elakevakuutuksesta maksettava eléke on veronalaista tuloa. Eri aikoina otettujen ela-
kevakuutusten vakuutussuoritusten verotus vaihtelee. Pdasaantdisesti eldke verotetaan
ansio- tai padomatulona sen mukaan, miten maksetut vakuutusmaksut on vahennetty.

Vuodesta 2005 lukien vakuutusmaksut on v&hennetty pddomatuloista, ja niiden
kerryttdma eléke verotetaan p&d&omatulona. Ennen vuotta 2005 maksettujen elékeva-
kuutusmaksujen kerryttdméa eléke verotetaan nostettaessa ansiotulona.

Uusien (18.9.2009 jalkeen otettujen) eldkevakuutusten perusteella maksettava elake
on padomatuloa. Se on nostettava vahintdan 10 vuoden kuluessa. Jos aloittaa nostot
yli 63-vuotiaana, nostoaikaa lyhennetddn kahdella vuodella kutakin taytta ik&vuotta
kohden. Vahintdan nostoaika on kuitenkin kuusi vuotta.

Uuden sopimuksen perusteella elakettd on myds nostettava tasaisesti koko nosto-
ajan. Se tarkoittaa, ettd ensimmaisené vuonna nostetaan kymmenesosa saastdista,
toisena vuonna yhdeksasosa jaljella olevasta saastdstd, kolmantena vuonna kahdek-
sasosa jaljella olevasta sdastdsta ja niin edelleen. Vanhemmissa (ennen 18.9.2009
otetuissa) eldkevakuutuksissa nostojen suuruutta ei ole saddelty. Niissa el&ke on
nostettava vahintd&n puolivuosittain ja kahden vuoden aikana eldkeian alettua.

Eldkesaaston nosto kerralla

Poikkeustapauksissa eldkevakuutuksien saastépaaoman voi nostaa kerralla. Kertanos-
to on mahdollinen, jos vakuutuksen ottaja on ollut tydttdmané vahintdan vuoden, on
pysyvasti tyokyvytdn tai hanelle tulee avioero tai hdnen puoclisonsa kuolee.



Kertanostosta vakuutusyhtié pidattaa ennakonpidatyksen sen mukaan, onko vakuu-
tussopimuksessa mééritelty takaisinostoarvo verotettava ansiotulona vai padomatulo-
na. Takaisinnostoarvo voi olla merkittavéasti alempi kuin ilmoitettu vakuutuksen saasto-
pdaoma.

Jos vapaaehtoisen eldkevakuutuksen sdastdpadoma siirretdan toiselle vakuutusyh-
tidlle tai ps-tilille, siirtoa ei veroteta.

Sijoitusvakuutusten verotus

Sijoitus- tai sdastdvakuutuksen maksuja ei voi vahentaé verotuksessa. S&astdvakuutuk-
sesta kertyva tuotto on veronalaista aivan niin kuin muidenkin sijoitusten tuotto.
Sijoitusvakuutuksen tuottoa verotetaan vakuutuksen paattyessa eli silloin kun vakuutuk-
sesta maksetaan vakuutuskorvaus. Lopullinen arvonnousu verotetaan sin& verovuonna,
jolloin vakuutussopimus paattyy. Jos sé&éstoja siirtdd vakuutusaikana sijoituskohteesta
toiseen, niistd ei mene myyntivoiton veroa.

Kun vakuutuskorvaus lopulta maksetaan vakuutuksenottajalle, sen tuotto verotetaan
padomatulona. Jos vakuutuskorvaus on sovittu maksettavaksi vakuutuksenottajan
lahiomaiselle, tuotosta menee padomatulovero ja vakuutuksen saastdsummasta lahja-
Vero.

Lahiomaiselle sdastbsummasta 8 500 euroa on kuitenkin verovapaata. N&in lahio-
mainen voi siis saada lahjana verotta 8 500 euron liséksi 3 999 euroa, mika on verotto-
man lahjan ylaraja.

Tallaisen vakuutuslahjan voi sama lahjansaaja saada verovapaasti kerran kolmen
vuoden vélein. Toisin kuin rahalahjassa, veroton alaraja vakuutuslahjassa ei ole an-
taja- vaan saajakohtainen ja siten henkil® voi saada vain yhden vakuutuslahjan kol-
men vuoden vélein. Lahiomaisella tarkoitetaan vakuutuksenottajan puolisoa, suoraan
ylenevassa tai alenevassa polvessa olevaa perillista, ottolasta tai taman rintaperillista,
kasvattilasta tai puolison lasta.

Esimerkki

Mikko ja Maija Varma ovat p&éttaneet lahjoittaa varallisuuttaan lapselleen ja lapsen-
lapselleen, kummallekin 17 000 euroa. Mikko ja Maija ottivat kumpikin vuonna 2005
itselleen 8 500 euron vakuutukset, jotka maksettiin 2.1.2008 edunsaayjiksi merkityille
lapselle ja lapsenlapselle.

Varmat jatkoivat lahjoitusten antamista lapselle ja lapsenlapselle tammikuussa 2008
ottamalla itselleen uudet 8 500 euron vakuutukset, joista lapsi ja lapsenlapsi saavat
suoritukset pddoman osalta verovapaasti tammikuussa 2012.

Lapsi ja lapsenlapsi maksavat vakuutuksen osalta veroa vain sijoitetulle pddomalle
kertyneestéa tuotosta, josta menee 30 %:n pddomatulovero.
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Kuolemantapauskorvauksen verotus

Eldkevakuutukseen liittyva kuolemantapauskorvaus

Kuolemanvaravakuutus liittyy eldkevakuutukseen silloin, kun vakuutuskorvauksen
maéara kytkeytyy eldkevakuutuksen sdastbsummaan tai maksettujen vakuutusmaksujen
maaraan.

Ennen vuotta 2010 kuolemanvaravakuutuksen maksu ei ollut verotuksessa vahen-
nyskelpoinen. Toisaalta vakuutuskorvaus oli tuloverotuksessa I&hiomaiselle verovapaa.

Vuoden 2010 alusta kuolemanvaravakuutusten verokohtelu muuttui. Myds vapaaeh-
toiseen yksildlliseen eldkevakuutukseen liittyvien kuolemantapauskorvausten perinto-
verotus muuttui vuoden 2010 alusta. Perintéverotuksen muutos koskee seka vanhoja
ettd uusia elakevakuutuksia. Hallituksen esityksen antamispaivana 18.9.2009 ja sen
jalkeen otettuun vapaaehtoiseen yksildlliseen eldkevakuutukseen liittyvan kuoleman-
varavakuutuksen maksut ovat vahennyskelpoisia. Niihin sovelletaan samaa 5 000
euron enimmaismaaréa kuin elakevakuutuksen ja PS-sopimuksen maksuihin. Kaikkien
kolmen maksun yhteenlaskettu vahennyskelpoinen enimmaismé&éra on 5 000 euroa
vuodessa. Samalla eldkevakuutukseen liittyvan kuolemanvaravakuutuksen vakuutus-
korvaus séadettiin veronalaiseksi elakes&éston maaraan asti. Elakesaaston ylimeneva
maara on edelleen verovapaa tuloverotuksessa, jos saajana on |&hiomainen tai vakuu-
tetun kuolinpesa. L&hiomaisia ovat vakuutetun puoliso, hdneen suoraan ylenevassa tai
alenevassa polvessa oleva perillisensd, ottolapsensa tai tdman rintaperillinen, kasvat-
tilapsi taikka puolison lapsi. Jos saaja on joku muu, kuolemanvaravakuutuksen vakuu-
tuskorvauksen koko maéara on hanen veronalaista tuloaan.

Tuloveron lisdksi vapaaehtoiseen yksil6lliseen elakevakuutukseen liittyvan kuole-
manvaravakuutuksen vakuutuskorvauksen perusteella on suoritettava my6s perintd-
veroa. Tama koskee seka ennen hallituksen esityksen antamista (18.9.2009) etta sen
jalkeen otettuja vakuutuksia.

Jos kuolemantapauskorvauksen saaja on lahiomainen tai vakuutetun kuolinpesé ja
kuolemantapauskorvaus ylittaa sdastdvarojen maaran, saastdvarojen ylittavalta osalta
vakuutuskorvaus on perintdverosta vapaa silté osin kuin kunkin edunsaajan tai peril-
lisen saama samasta kuolemantapauksesta johtuva vakuutuskorvaus on enintdan 35
000 euroa. Jos saajana on leski, verosta vapaaksi osaksi katsotaan puolet tai kuitenkin
vahintaan 35 000 euroa lesken edunsaajamé&érayksen nojalla saamien vakuutuskor-
vausten yhteisméaarasta. Jos kuolemantapauskorvauksen saaja on muu henkil® kuin
|&hiomainen tai vakuutetun kuolinpesa ja kuolemantapauskorvaus ylittda saaston
maaran, ylittdva osa on perintdverosta vapaata. Kuolemantapauskorvauksen koko
maard, mukaan lukien sdastdmaaran ylittdva osa, on tassa tilanteessa veronalaista
tuloa tuloverotuksessa.

Kahdenkertaisen veron poistamiseksi sdastdmaarasta tuloverotuksessa maaratty
vero vahennetaan perityn omaisuuden arvosta perintéverotuksessa.

Ennen 18.9.2009 otetun vakuutuksen vakuutusmaksut eivat siis ole vahennyskel-
poisia tuloverotuksessa, joten korvaus ei ole tuloverotuksessa myéskaan veronalaista
tuloa, jos korvauksen saaja on l&hiomainen tai kuolinpesa ja kuolemantapauskorvaus



ei ylitd s&astén maarda. Korvaus verotetaan perintdverotuksessa. Kun korvauksen
saaja on muu kuin lahiomainen tai kuolinpesa, korvaus on paddomatuloa, ja lisaksi
netto-osuus viel& perintéverotuksessa veronalaista tuloa. Kun ennen 18.9.2009 otetun
vakuutuksen kuolemantapauskorvaus on suurempi kuin elakevakuutuksen saastomaa-
ra, sdastdomaaran ylimenevasta osasta lasketaan lahiomaisen ja kuolinpesan ollessa
korvauksen saajana em. vapaaosat (35.000 euroa ja puolisolla puolet, mutta vahintdan
35.000 euroa). Kun korvauksen saaja on muu kuin 1&hiomainen tai kuolinpesé, s&asto-
maaran ylittdv& osa on perintdverotuksessa verovapaata, mutta se verotetaan tulovero-
tuksessa padomatulona.

Esimerkki

Ville Vakuuttajan kuoltua hdnen ainoalle perilliselleen Kaisa-tyttdrelle maksettiin
kuolemantapauskorvausta 65 000 euroa. Villen eldkevakuutus oli uusien sdéntéjen
mukainen, joten korvaus oli verotettavaa tuloa tuloverotuksessa. Nettosumma (korvaus
vahennettyna tuloverolla) on myds perintéveron alaista. Jos kuolemantapauskorvaus
ylittdd vakuutuksen sddstémadrén, ylittdva osa on perintéveron alaista vain 35.000
euron ylittdvalta osin.

Eldkevakuutukseen liittymétén henkivakuutus

Elakevakuutukseen liittymattémien saastdhenki- ja riskihenkivakuutusten kuolemanta-
pauskorvaukset eivat ole verotettavaa tuloa tuloverotuksessa, kun korvauksen saaja on
l&hiomainen tai kuolinpesa. Perintdverotuksessa korvaus on veronalaista tuloa 35.000
euron ylittavalta osin (puolison osalta kuitenkin vahintdan puolet). Muille kuin lahiomai-
sille maksetut korvaukset ovat padomatuloa.
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Ps-tilin verotus

Pitk&aikaissaastamisen tilit eli ps-tilit ovat uusi verotuetun el&kesadastamisen muoto.
Valtio tukee ps-sdéstamista verovahennykselld. Aiemmin vastaava verovahennys koski
vain elékevakuutuksia (ks. luku Vakuutussijoitusten verotus.)

Ps-sdastaminen on ajallisesti sitovaa. Vaikka ps-tilille siirretyt sé&stét ovat saastajan
omaisuutta, niitd ei saa kayttéon ennen virallista elékeikdd. Saastoja ei voi mydskaan
kayttda lainan panttina ilman korotettuja veroseuraamuksia.

Ps-tilille voi siirtda vain kateisté rahaa, ei esimerkiksi olemassa olevaa arvo-osuustilia
tai osakesijoituksia. Samoin ps-tililta voi aikanaan nostaa vain rahaa.

Ps-tilin sédastoja voi sijoittaa pdrssiyhtididen osakkeisiin, sijoitusrahastoihin, joukko-
velkakirjoihin tai talletuksiin. Johdannaisiin kuten optioihin ja warrantteihin voi sijoittaa
vain rajoitetusti suojautuakseen saastdvarojen arvonalentumiselta.

Ps-tilin s&&stdjen sijoituskohteita voi muuttaa sdastdaikana ilman veroseuraamuksia.
Pankit ja muut ps-tilien tarjoajat voivat kuitenkin rajoittaa tarjoamiensa ps-tilien sijoitus-
kohteiden valikoimaa.

S&astaja voi siirtda sdastdvaransa toiselle palveluntarjoajalle tai vapaaehtoiseen
eldkevakuutukseen vakuutusyhtidlle. Jos uusi sopimus tayttaa laissa maaratyt ehdot,
siirtoa ei veroteta saastdvarojen nostona.

Ps-tilin s&d&stoja verotetaan vasta niiden nostovaiheessa. Veroa maksetaan seka
sééstépaddomasta ettd sille kertyneesta tuotosta.

Saastojen verovdhennys

Ps-tilille siirretyista saastodt voi vahentéaé verotuksessa. Enimmillaéan voi tehda 5 000 eu-
ron vahennyksen, joten sitd enempaa ps-tilille ei vuosittain kannata saastéaa, silla myds
s&éstépaddomasta maksetaan verot sdéstdjen nostovaiheessa.

Verovéhennys tehd&an ensisijaisesti pd&domatuloista, kuten osingoista ja myyntivoi-
toista.

Kun padomatulojen veroprosentti on 30, verohydty on enimmilldan 1 500 euroa.

Vahennyskelpoisia ovat omat tai puolison tekemat ps-tilin maksut. Esimerkiksi van-
hempien lapsensa puolesta tekemat s&éstot eivat ole védhennyskelpoisia.

Jos pd&domatuloja ei ole tai padomatulot eivat riitd maksujen vahentédmiseen, teh-
daan vahennys ansiotuloista menevista veroista erityisena alijaamahyvityksena. Silloin
pa&domatuloista vahentamatta ja&neista maksuista 30 prosenttia vahennet&dén ansiotu-
losta menevésta verosta.

Jos varoihin oikeutettu puoliso ei pysty tekemaan edes alijadmahyvitysta, siirretaan
se viran puolesta puolison verotuksessa tehtavaksi. Tappiota ps-tilin maksujen perus-
teella ei vahvisteta.



Esimerkkejéa

Pekka Sédastaja on pdattanyt sddstéa ps-tililleen osakesijoituksia varten 3 000 euroa
vuodessa. Verovdhennys pienentdd Pekan veroja 900 euroa vuodessa (30 % 3 000
eurosta). Vdhennyksen verohydty on sama riippumatta siitd tehdddnkd vdhennys
Pekan pddomatuloihin tai alijgdmahyvityksend ansiotulojen veroista.

Pirjo Séaéstéja aikoo ryhtyd osake- tai rahastosdéstéjéksi 20 vuoden pddstd koittavien
elédkepdiviensd varalle. Pirjo tekee suuntaa-antavan laskelman selvittdékseen ps-séés-
tdmisen verovdhennyksen sédéstdaikaista hydtyd.

Vapaa sédédstdminen Ps-tili

Pirjon vuotuiset sdastot 3 500 euroa 5 000 euroa
(eli 3 500+verotuki 1500)

Sédédstot 20 vuoden kuluttua 70 000 euroa 100 000 euroa
Oletettu vuosituotto 5 prosenttia +51 520 euroa + 73 600 euroa
Péédoma sijoituskauden lopussa 121 520 euroa 173 600 euroa

(esimerkki jatkuu kohdassa nostojen verotus)

Tuottojen verovapaus
Ps-saastojen tuottoja ei sédéstdaikana veroteta. S&astdja saa tuotot bruttona ps-tilille ja
VoI sijoittaa ne uudelleen.

Néain siis korkotulot, joukkolainan kuponkikorot, indeksihyvitykset sek& osakkeiden ja
rahasto-osuuksien myyntivoitot ovat sédéstdaikana verovapaita.

Myds ps-tilille maksetut porssiyhtididen osingot ovat s&astdaikana verovapaita.
Poikkeuksen muodostavat ulkomaiset osingot, joista ei hyviteta ulkomailla maksettua
osinkoveroa.

Esimerkki
Alli Ajoittaja ostaa yhtién X-osakkeita 3 000 eurolla. Osakkeiden arvo nousee alle
vuodessa kaksinkertaiseksi, joten Alli kotiuttaa voitot, ja sijoittaa ne uudelleen.

Jos Alli tekee osakekaupat ps-tilin sisélld, hdnelld on 6 000 euroa sijoitettavaksi
uudelleen, koska osakkeiden tuottoa ei sdéstéaikana veroteta.

Jos Alli sijoittaa osakkeisiin suoraan, hdn maksaa ensin 3 000 euron myyntivoitosta
veroa 900 euroa (30 %), joten hdnelle jda uudelleensijoitettavaksi 5 100 euroa.

Kulut ja tappiot

Ps-tilin kuluilla ja sijoituksiin liittyvi& tappioilla ei ole verotuksessa vahennysoikeutta.
Ps-tilin palveluntarjoajaa valitessa kulut kannattaa selvittda tarkasti, silla kulut leikkaa-
vat tuottoja ja pieniltdkin vaikuttavien vuosikulujen merkitys korostuu pitkalla aikavalilla.
Sijoittamisen kulut vaihtelevat ps-s&astamisessékin sijoituskohteiden mukaan, kun
esimerkiksi osakkeiden tai rahasto-osuuksien ostoista ja myynneisté veloitetaan.
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Ps-tiliin voi liitty& lis&kuluja esimerkiksi tilin avaamisesta, tilin hallinnoinnista ja saasto-
jen nostosta.

Nostojen verotus

Kun ps-tilin sdastoja aletaan elakeidssa nostaa, ne verotetaan paddomatulona. Veroa
menee sekd sadastbpadomasta etté sille kertyneesta tuotosta, kun yleensé sijoittaja
maksaa veroja vain sijoitusten tuotoista tai koroista.

Oikeastaan ps-tilin veroetu on veronmaksun siirtoa: séastdaikana saa verovahen-
nyksi&, mutta saastét ja niiden tuotot verotetaan, kun varoja eldkkeelld nostaa. Verovéa-
hennysten lopullinen hyddyllisyys siis selvida vasta sdastdajan lopussa, kun tiedetéan,
millainen tuotto saastdille ja veroedulle on saatu.

Koska eldkesaastaminen on jopa kymmenia vuosia kestédvaa séastamista, ps-tiliin
liittyy lainsdadanndn muuttumisen riskeja. PAdomatulojen vero on télla hetkella 30-32
prosenttia, mutta kahdenkymmenen vuoden kuluttua se voi olla jotain muuta.

Esimerkki

Pirjo Sé&éstéjé teki suuntaa-antavat laskelmat 20 vuoden sijoituksille oletetulla 5 %
vuosituotolla. Ps-tililld hdnen sddstépddomansa olisi kasvanut 173 600 euroon ja
vapaasti sddstden 121 520 euroon. Pirjo laskee vield sdéstdjen verotuksen: ps-tililld
héneltd menisi pddomatulovero koko sddstépddomasta, kun tavallisesti hdn maksaisi
veroa vain saamastaan myyntivoitosta.

Vapaa séaastédminen Ps-tili
Pirjon vuotuiset saastot 3 500 euroa 5 000 euroa
(eli 3 500+verotuki 1500)
S&astot 20 vuoden kuluttua 70 000 euroa 100 000 euroa
Oletettu vuosituotto 5 prosenttia +51 520 euroa + 73 600 euroa
Padoma sijoituskauden lopussa 121 520 euroa 173 600 euroa
Veronalaiset tulot myyntivoitto eli koko paaoma el
51 520 euroa 173 600 euroa

Vero
30 % tulojen 50 000 euroon saakka -15 000 euroa -15 000 euroa
32 % 50 000 euron ylittavalta osin - 486,40 -39 552
Verot yhteensa - 15 486,40 - 54 552
S&aastét verojen jalkeen 106 033,60 euroa 119 048 euroa

Nostojen jaksottaminen

Ps-tilin s&&stdja voi alkaa nostaa vasta, kun on saavuttanut yleisen elé&keiéan. Toistai-
seksi tydelakelaissa maaritelty vanhuuselakeikd on 63 vuotta, mutta jos sitd muutetaan,
muuttuu varhaisin mahdollinen nostoikd myds jo tehdyissa ps-tilisopimuksissa.



Ps-tilin nostot on jaksotettava vahintdan kymmenelle vuodelle. Jos aloittaa nostot yli
63-vuotiaana, nostoaikaa lyhennetdan kahdella vuodella kutakin taytté ikavuotta koh-
den. Vahintdan nostoaika on kuitenkin kuusi vuotta.

Nostojen maaran on oltava nostoaikana tasainen. Vuosittainen nostojen enimmaéis-
summa lasketaan jakamalla ps-tililla olevien varojen maara jaljella olevien nostovuosien
maaralla.

Elékeian 1&hestyessé voi olla tarkoituksenmukaista véhentéaa Ps-tililla arvopaperisi-
joitusten painoa ja siten vahentd& mahdollisten kurssilaskujen vaikutuksia lopulliseen
nostopd&omaan.

Esimerkki
Erkki Eldkesééstéjén ps-tilin rahastosijoitusten markkina-arvo oli 30 000 euroa, kun
hén téytti 63 vuotta. Erkki alkoi sopimuksen mukaan nostaa tililtéd varoja.

Ensimmdisend vuonna Erkki sai nostaa tililtd kymmenesosan sddstdistdan. Han myi
siis rahasto-osuuksia 3 000 eurolla.

Toisena nostovuonna Erkin jéljelld olevien ps-sédéstdjen markkina-arvo oli laskenut
10 % eli 24 300 euroon. Nyt Erkki sai nostaa yhdeksdsosan sddstdistadén, joten han myi
rahasto-osuuksia 2 700 eurolla.

Kolmantena vuonna Erkin ps-tililld olevien rahastosijoitusten arvo oli noussut 10 %,
Joten s&éstdjen markkina-arvo oli noin 23 760 euroa. Erkki sai nostaa potista kahdek-
sasosan eli noin 2 970 euroa.

Kertanosto poikkeustilanteessa

Poikkeustilanteessa ps-tilin s&4stét voi nostaa ennen virallista elékeik&é ilman korotet-
tuja veroseuraamuksia. Poikkeustilanteita ovat vuoden kestanyt tydttomyys, tydkyvyttd-
myys tai osatyokyvyttémyys, avioero tai puolison kuolema.

Poikkeustilanteessa ps-s&éstoét voi nostaa kerralla. S&&stoisté ja niille kertyneista
tuotoista menee pa&omatulovero.

Jos muutoin nostaa ps-tilin s&&stét ennen virallista eldkeikdd, sdastdajan verova-
hennysten hyoéty leikataan korottamalla nostojen verotusta. Ennenaikaisesta nostosta
peritd&dn padomatuloverot korotettuna 50:11a prosentilla. Sama veronkorotus seuraa, jos
nostaa saastoét alle kuudessa vuodessa.

Verotus sdastéjan kuollessa
Ps-s&é&stdjan kuollessa ps-tilin nostamatta jd&neet s&astot siirtyvat kuolinpesaan tai
testamentinsaajalle. S&astét verotetaan ensin kuolinhetken arvon mukaan kuolinpeséan
tai testamentinsaajan padomatulona. Sen jalkeen jaljellejaanyt osa verotetaan perintd-
verotuksessa perintona.

Séaastojen ja muun perinndn maarasta riippuen perintévero on 0-16 prosenttia,
silloin kun perilliset ovat sdastajan lapsia. Kahdenkertaisen veron poistamiseksi sés-
tovaroista tuloverotuksessa meneva vero vahennetdan perityn omaisuuden arvosta
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perintdverotuksessa. PS-sopimuksen varoista ei saa 35 000 euron huojennusta, vaikka
saajana olisi l&hiomainen tai kuolinpesa.

Esimerkki

Kun Petteri Sddstéja kuoli, hdnelté jai nostamatta 50 000 euroa ps-sdastdjd, jotka
Pirkka-poika peri. Sddstdistd maksettiin nostettaessa padomatulojen vero (30 %), joten
jéljelle jai 35 000 euroa. Koska Petteriltéd ei jdényt muuta perintéd, Pirkka maksoi Pette-
rin ps-sdéstoistd vield perintéveroa 1 150 euroa.



Myyntivoiton ja -tappion verotus

Myyntivoittoa tai myyntitappiota syntyy, kun omaisuutta myydaan. Myyntivoittoa (eli
luovutusvoittoa) syntyy, kun myydyn omaisuuden myyntihinta on korkeampi kuin sen
hankintahinta. Myyntitappiota (eli luovutustappiota) taas syntyy, kun omaisuus luovute-
taan hankintahintaa alhaisemmalla hinnalla.

Myyntivoiton laskeminen

Myyntivoitot ilmoitetaan veroilmoituksessa p&d&omatuloina. Jokaisen kaupan tai muun
luovutuksen voitto lasketaan erikseen. Voitosta tehtyjen vahennysten jalkeen koko jaéan-
nds on verotettavaa padomatuloa.

Myyntivoitoista menee veroa samojen sdanndsten mukaisesti kuin muistakin paa-
omatuloista. Myyntivoitot ja muut p&d&omatulot lasketaan yhteen ja verotettavasta osuu-
desta menee veroa 30 % 50 000 euroon saakka ja 32 prosenttia sen ylittavalta osin.
Oman vakituisen asunnon myyntivoitosta ei mene veroa enda kahden vuoden yhtéjak-
soisen omistuksen ja asumisen jalkeen. Sijoitusrahaston tuotto-osuuksien vaihto saman
rahaston kasvuosuuksiksi ja painvastoin on verovapaata, mutta siirto saman tai eri
rahastoyhtion toiseen sijoitusrahastoon ei ole. Omassa tai perheensa kaytdssa olleen
tavanomaisen koti-irtaimiston myynti on verovapaata siltd osin kuin tallaisen omaisuu-
den luovutuksista verovuonna saadut luovutusvoitot ovat yhteensa enintdan
5000 euroa.

Jos vuoden aikana myytyjen arvopaperien tai muun omaisuuden yhteenlasketut
myyntihinnat ovat enintdan 1 000 euroa, voitto on verovapaa riippumatta siit4, miten
paljon voittoa sijoittaja on saanut. SA4nndsta sovellettaessa ei oteta huomioon sellaisen
omaisuuden luovutuksia, joista saatu voitto on muualla laissa sdadetty verovapaaksi,
kuten oman asunnon tai tavanomaisen Kkoti-irtaimiston tai muun siihen rinnastettavan
henkildkohtaiseen kayttddn tarkoitetun omaisuuden luovutuksia.

Esimerkki

Anne Berg on saanut rippilahjaksi osakkeita, joiden arvo on yhteensé 800 euroa.
Annella on tarve saada rahaa, joten hdn hyddyntéé pienten kauppojen verovapadutta ja
myy 800 euron osakkeet. Koska Anne ei vuoden aikana myynyt muita arvopapereita tai
omaisuutta, ei hdnelta perité veroa.

Myyntivoiton laskemiseen on kaksi vaihtoehtoa: myyntihinnasta véhennetaan todellinen
hankintameno tai hankintameno-olettama. Verotettavan voiton maaraytymiseen vaikut-
tavat omistusaika ja omaisuuden saamistapa.

Hankintameno-olettama

Yksityishenkil® voi kayttaa luovutusvoiton laskemiseen todellisen hankintahinnan sijaan
hankintameno-olettamaa. Silloin verotuksessa ilmoitetaan omaisuuden hankinta-aika,
ja hankintameno-olettaman suuruus riippuu omistusajasta.
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Vahintdan 10 vuotta omistetun omaisuuden hankintameno-olettama on 40 prosenttia.
Alle 10 vuotta omistetun omaisuuden hankintameno-olettama on 20 prosenttia myynti-
hinnasta.

Né&in alle 10 vuotta omistetun omaisuuden verotettavaksi voitoksi jaa 80 prosenttia
myyntihinnasta. Kun verokanta on 30 prosenttia, luovutusvoiton vero on 30 prosenttia
80 prosentista eli 24 prosenttia omaisuuden myyntihinnasta.

Vastaavasti yli 10 vuotta omistetun omaisuuden luovutusvoiton vero on 40 prosentin
hankintameno-olettaman mukaan 30 prosenttia 60 prosentista eli 18 prosenttia omai-
suuden myyntihinnasta.

Jos verotuksessa kayttda hankintameno-olettamaa, ei omaisuuden myyntihinnasta
voi véhentda omaisuuden ostamisesta tai myymisesta syntyneita kuluja.

Jos arvo-osuusijarjestelmassa olevia arvopapereita tai sijoitusrahasto-osuuksia on
hankittu eri aikoina, l&hdetédan siitd, ettd vanhimmat myydaan ensiksi, ellei verovel-
vollinen pysty kirjallisesti osoittamaan muuta myyntijarjestysta. Muita kuin vanhimpia
arvopapereita voi osoittaa myyneensd, kun arvopaperit ovat esimerkiksi eri arvo-
osuustileilla.

Luovutusjarjestysta koskevat sdanndt muuttuivat vuoden 2008 alusta. Omistetun
osakkeen perusteella merkityn uuden osakkeen hankinta-aika on sama kuin aikaisem-
man osakkeen hankinta-aika. Jos on ratkaistava uusmerkinn&ssa merkityn osakkeen ja
aikaisemmin omistetun osakkeen keskindinen saantijarjestys, on kantaosake hankittu
ennen sen perusteella merkittya osaketta. Koska kantaosake ja sen perusteella merkit-
ty uusi osake katsotaan verotuksessa omistetun yhté kauan, on niiden hankintameno-
olettama yhté& suuri. Numeroiduista sijoitusrahasto-osuuksista voi myydyt osuudet
yksiléida merkintdnumerojen perusteella.

Todellinen hankintameno

Jos omaisuuden todellinen hankintahinta (eli hankintameno) ja sen ostamisen ja myy-
misen kulut ovat olleet yhteensa suuremmat kuin 20 tai 40 prosentin hankintameno-
olettama, kannattaa myyntivoiton veron laskemisessa kayttaa todellista hankintahintaa.
Véhennyskelpoisia kuluja ovat esimerkiksi vélityspalkkiot ja varainsiirtoverot.

Lahjaksi saadun tai perityn omaisuuden hankintameno on perint6- ja lahjaverotuksessa
kaytetty verotusarvo. Lahjan myynnissékin voi kayttda hankintameno-olettamaa, jos se
on lahja- tai perintéverotusarvoa edullisempi vaihtoehto.

Esimerkkejé

Olli Osakas osti yli kymmenen vuotta sitten osakkeita, joista hdn maksoi kuluineen

6 000 euroa. Han myi ne 100 000 eurolla. Olli totesi, ettd 40 prosentin hankintameno-
olettama on edullisempi vaihtoehto kuin todellinen hankintameno. Hénen luovutusvoi-
tokseen jai néin ollen 60 000 euroa, josta menee veroa 18 200 euroa (50 000 euron
osalta 30 % eli 15 000 euroa ja 10 000 euron osalta 32 % eli 3 200 euroa).



Todellinen hankintameno,euroa Hankintameno-olettama, euroa

Myyntihinta 100 000 100 000
Hankintahinta -15 850
Vélityspalkkio -150
Hankintameno-olettama -40 000
Myyntivoitto 84 000 60 000

Tuula Tupanen osti yli kymmenen vuotta sitten kiinteistén 60 000 eurolla, ja maksoi
varainsiirtoveroa 3 600 euroa. Myéhemmin Tuula myi talonsa 84 000 eurolla. H&n
maksoi siitd vélityspalkkiota 2 500 euroa, joten voittoa jéi 17 900 euroa. Vero tdstd on
5 370 euroa. Todellisten kulujen vdhentdminen johti tdsséa tapauksessa edullisempaan
tulokseen kuin hankintameno-oletiama.

Myyntitappion vdhennysoikeus

Omaisuuden myynnista syntyneet myynti- eli luovutustappiot ovat verotuksessa vahen-
nyskelpoisia, mutta vain myynti- eli luovutusvoitoista. Vuodesta 2010 lahtien syntyneet
myyntitappiot voidaan vahentad myyntivoitoista tappion syntymisvuoden ja viiden seu-
raavan vuoden aikana. Vuonna 2010 syntyneet luovutustappiot voidaan siten vahentaa
luovutusvoitoista vuosina 2010 - 2015. Vuonna 2009 ja aiemmin syntyneet myyntitappi-
ot védhennetdan tappion syntymisvuonna ja kolmen seuraavan vuoden aikana.

Muista padomatuloista myyntitappioita ei voi véhentaa. Tappioiden vahentamista ei
voi mydskaan siirtdd puolisolle.

Myyntitappiot iimoitetaan sen vuoden veroilmoituksessa, jona tappio on syntynyt.
Vanhimmat tappiot vahennetdan ensimmaiseksi.

Jos kuitenkin vuoden aikana myydyn omaisuuden hankintamenot ja luovutushinnat
ovat olleet yhteensa enintddn 1 000 euroa, luovutustappiota ei voi lainkaan vahent&a.
Rajaa maariteltdessé verovapaasti myytavan omaisuuden, kuten vakituisen asunnon ja
tavanomaisen koti-irtaimiston myyntia ei oteta huomioon.

Oman asunnon tai tavanomaisen koti-irtaimiston luovutustappio ei yleensa ole véa-
hennyskelpoinen. Oman asunnon myyntitappion saa v&hentaéa vain silloin, jos asunto
ei ole ollut omistajan omistuksessa ja omassa kaytdsséa yhtédjaksoisesti kahta vuotta.

Luovutustappioksi katsotaan my®s option raukeaminen ja arvopaperin lopullinen
arvonmenetys esimerkiksi konkurssissa. Luovutustappion katsotaan syntyvan sind
verovuonna, jona arvonmenetysté voidaan pitaa lopullisena. Lopullisuusvaatimus voi
toteutua jo konkurssiin asettamisvuonna, mikali voidaan osoittaa, ettd konkurssipesés-
t& ei jaa jako-osuutta osakkeenomistajille. Tappiota, joka syntyy, kun sijoitusvakuutuk-
sen takaisinostoarvo on alempi kuin siihen sijoitettu rahamaara, ei voi vahentaa.

Joukkolainan kauppaan sovelletaan luovutusvoittoa ja -tappiota koskevia sdannok-
sid. Jos sijoittaja siis maksaa joukkovelkakirjasta ylikurssia, han voi vahentaa ylikurssin
luovutustappiona vasta joukkovelkakirjan erddnnyttya tai myytyaan sen.
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Esimerkkejé

Ari Berg on ostanut yhtién A osakkeita 200 eurolla ja yhtién B osakkeita 850 eurolla.
B:n osakkeiden arvo on laskenut ja on endéd 200 euroa.

Jos Ari myy vain yhtié B:n osakkeet, j44 650 euron luovutustappio vdhentdmattd.
Siksi hdnen kannattaa myydéd myds yhtié A:n osakkeet. Koska verovuonna myytyjen
osakkeiden hankintameno on yhteensé yli 1 000 euroa, Ari saa vdhentdé B:n osakkei-
den luovutustappion.

Pekka Perija myi vuonna 2010 67 000 eurolla perintdmdkkinsd, jonka arvo oli perin-
téverotuksessa 75 000 euroa. Kiinteistovélittdjélle hdn maksoi 2 600 euroa. Hanelld ei
ollut myyntivuonna myyntivoittoja. Pekka ilmoitti 10 600 euron tappionsa veroilmoituk-
sessaan.

Seuraavana vuonna Pekka saa 5 000 euron myyntivoitot osakekaupoistaan. Verot-
laja vdhentédé voitosta edellisen vuoden tappioita eikd Pekka néin ollen joudu maksa-
maan myyntivoitosta veroa. Pekalle jd& kadyttamatdntd tappiota 5 600 euroa, jota han
voi k8yttaa vield neljdna seuraavana vuonna, jos myy jotain voitolla.

Simo Sisukas omistaa vuonna 2010 konkurssiin menneen yhtién A osakkeita, joiden
ostohinta kuluineen oli 1 200 euroa. Asiassa esitetyn selvityksen perusteella luovutus-
tappio hyvéksyttiin jo vuonna 2010 lopulliseksi ja Simo Sisukkaalle vahvistettiin vuodel-
le 2010 1 200 euron suuruinen luovutustappio.

Simo Sisukas myy omistamiaan yhtién B osakkeita vuonna 2012. Myynnistd Simo
Sisukkaalle tulee myyntivoittoa 4 000 euroa. 1 200 euron suuruinen luovutustappio
vdhennetddn myyntivoitosta vuonna 2012, jolloin Simo Sisukkaan myyntivoitoksi jaa 2
800 euroa.



Myyntivoiton laskeminen erityistapauksissa

Myyntivoiton laskemisessa on joitain erityissaantdja. Etenkin kun pérssiosakkeita on
saatu tai hankittu jollain muulla tavalla kuin tavallisella kaupalla, niiden hankinta-ajan
ja hankintahinnan maarittely voi poiketa tavanomaisesta.

Lahja
Lahjana saadun omaisuuden hankintamenona saa vahentdéa lahjaverotuksen perustee-
na olleen lahjaverotusarvon tai hankintameno-olettaman.

Jos lahjana saatu omaisuus kuitenkin myydaan ennen kuin sen saamisesta on
kulunut v&hintdan vuosi, hankintahinnaksi tulee lahjoittajan aikanaan maksama han-
kintameno tai vaihtoehtoisesti 20 prosentin suuruinen hankintameno-olettama. Lah-
jansaajalle tulee nain alle vuoden omistuksessa maksettavaksi vero lahjanantajan
omistusaikana tapahtuneesta arvonnoususta. Sddnndksen tarkoituksena on estaa
omaisuuden luovutusvoiton verotuksen kiertdminen kayttamalla lahjoitusta valitoimena
ennen omaisuuden myymisté. Jos lahjansaaja on maksanut lahjastaan lahjaveroa, han
voi saada siihen oikaisun oikaisuvaatimuksella. Lahjan arvoa oikaistaan vahentamalla
omaisuuden arvosta tuloverotuksessa luovutusvoitosta maksuunpantu vero. Omaisuu-
den arvosta vahennetdan kuitenkin enintdan se veron maard, joka luovutusvoitosta olisi
maaréatty, jos luovutushintana olisi ollut lahjaverotuksessa kaytetty verotusarvo.

Esimerkkejéa

Lasse Lahjakas sai isodidiltddn sijoitusrahasto-osuuksia, joiden arvo lahjaverotukses-
sa oli 15 000 euroa. Lasse myi osuutensa kahden vuoden pééstd 17 000 eurolla ilman
kuluja. Voittoa héanelle kertyi 2 000 euroa, josta hdn maksoi veroa 600 euroa.

Minna Mallikas |ahjoitti tyttdrelleen Tiinalle tappiolla olevia osakkeita. Minna oli osta-
nut osakkeet 10 000 eurolla, ja niiden arvo oli lahjoituspéivand 8 000 euroa.

Tiina maksaa osakkeista lahjaveron, joka lasketaan niiden lahjoituspéaivédn arvosta
eli 8 000 eurosta. Lahjaveroa menee 380 euroa.

Tiina pddttdad myydé osakkeet alle vuoden kuluessa lahjoituksesta, kun niiden
arvo on noussut 9 000 euroon. Tiinan hankintamenona kédytetdén Minnan aikoinaan
osakkeista maksamaa hintaa (10 000 euroa), joten Tiinalle syntyy myyntitappioita
1 000 euroa (10 000 - 9 000).

Jos Tiinalle syntyy samana tai viitend seuraavana vuonna myyntivoittoja, hdn pystyy
hyédyntdméaan tappion. Verohydty tappiosta on 300 euroa (30 prosenttia).

Laila Lahjakas sai iséltdan 85 000 euron arvoisen osakepotin huhtikuussa 2011. 1séd oli
maksanut osakkeista 15 000 euroa. Lailalta perittiin osakkeista lahjaveroa 8 860 euroa.
Laila myi osakkeet tammikuussa 2012 ja sai niistd 100 000 euroa. Lailan luovutusvoi-
toksi jéi 20 prosentin hankintameno-olettaman védhentdmisen jélkeen 80 000 euroa,
josta menee 24 600 euroa luovutusvoittoveroa.
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Myyntihinta 100 000 euroa

(Isén maksama hinta*-15 000 euroa)
Hankintameno-olettama -20 000 euroa
Luovutusvoitto 80 000 euroa

Vero 30 % x 50 000 + 32 % x 30 000 = 24 600 euroa

*ei kdytetd, koska hankintameno-olettama on suurempi

Laila Lahjakas teki oikaisupyynndn lahjaverotuksensa korjaamiseksi. Lahjaverotusta
oikaistaan joko siten, ettad lahjaverotusarvosta eli 85 000 eurosta vdhennetddn mak-
suunpannun luovutusvoiton vero tai se veron maérd, joka Lailalle olisi m&érétty, jos
luovutushintana olisi ollut lahjaverotusarvo. Mikéli luovutushintana olisi ollut lahjavero-
tusarvo 85 000 euroa, luovutusvoiton méérd 20 %:n hankintameno-olettamaa kéyttden
olisi:

85 000 - (20 % x 85 000) = 68 000
0,30 x 50 000 + 0,32 x 18 000 = 20 760 euroa.

Koska todellisuudessa maksettu luovutusvoitto oli suurempi (24 600 euroa), lahjan
arvosta véhennetdédn 20 760 euroa.

Lahjaveron oikaisu
Lahjan verotusarvo 85 000
Luovutusvoiton vero  -20 760

Lahjan uusi arvo 64 240
Lahjavero 6 156
Maksettu lahjavero -8 860
Palautus 2704

Lailan lahjaverotusta oikaistaan hakemuksesta niin, etté lahjan arvosta 85 000 eurosta
véhennetéén edelld laskettu luovutusvoiton veron mééard 20 760 euroa. Erotuksesta
64 240 eurosta lasketaan uusi lahjavero 6 156 euroa. Maksuunpannun lahjaveron

8 860 euroa ja oikaistun lahjaveron erotus 2 704 euroa palautetaan Lailalle.

Jos luovutushinta alittaa k&yvan arvon 25 prosenttia tai enemman, sité pidetaan lah-
janluonteisena luovutuksena. Silloin myyjalle voi syntya siis verotettavaa voittoa, vaikka
nimellisvoittoa ei syntyisikdan. Tama johtuu siitd, etta lahjanluonteisessa luovutuksessa
hankintamenona voidaan vahentaa ainoastaan osa todellisesta hankintamenosta.



Esimerkki

Matti Markkanen ostaa iséltdan 100 000 euron arvoiset osakkeet 20 000 eurolla. Matti
maksaa 80 000 euron lahjastaan 8 210 euroa lahjaveroa. Is& on maksanut osakkeis-

ta aikanaan 50 000 euroa. Isélle lasketaan hankintameno suhteessa 20 000/100 000
eli viidesosa hankintahinnasta. Hankintamenoksi saadaan siis 10 000 euroa. Isd saa
Matin maksamasta 20 000 eurosta 10 000 euroa myyntivoittoa, josta hdn maksaa veroa
3 000 euroa.

Perint6

Kun perillinen myy perimaansa omaisuutta, myyntivoitto lasketaan kayttamalla hankin-
tamenona perintdverotuksessa vahvistettua omaisuuden arvoa. Perintévero on l&hisu-
kulaisille edullisempi kuin pd&domatulovero.

Jos perillinen myy perimaansa omaisuutta heti perinnénjaon jalkeen, hankintame-
no on kuolinpdivan arvo (eli perintdverotuksessa kaytetty arvo). Vaikka perillinen myy
perintda alle vuoden omistusajan jalkeen, hankintamenona on silloinkin kuolinpéivan
arvo.

Esimerkki
Pekka Perija sai isoiséltdédn sijoitusrahasto-osuuksia, joiden arvo oli kuolinpdivané
25 000 euroa. Vaikka rahasto-osuuksien arvo perunkirjoitushetkelld oli hieman noussut,
perukirjaan rahasto-osuudet merkitddn kuolinpdivan kurssiin. Myds perintéverotuk-
sessa ndiden osuuksien arvot vahvistetaan perukirjaan merkityin mukaisesti 25 000
euroon.

Kahden vuoden kuluttua Pekka myy periménsé sijoitus rahasto-osuudet 30 000
eurolla. Hanelle kertyy myyntivoittoa 5 000 euroa, josta hdn maksaa myyntivoitonveroa
1 500 euroa.

Ulkomaiset myyntivoitot

Suomessa yleisesti verovelvollinen henkild on velvollinen maksamaan veroa Suomeen
ulkomailla saamistaan myyntivoitoista. Vero lasketaan samalla tavoin kuin kotimainen-
kin myyntivoitto eli vero on 30 tai 32 prosenttia voitosta.

Suomella on usean maan kanssa verosopimus kaksinkertaisen verotuksen valttami-
sestd. Yleensé niissé on sovittu, etta arvopapereiden myyntivoitosta verottaa ainoas-
taan henkilén asuinvaltio eli Suomi verottaa Suomessa asuvia. Vastaavasti ulkomailla
asuva maksaa useimmiten veron asuinmaassaan.

Kiinteistdjen myyntivoitoista on my6és sijaintimaalla usein verotusoikeus. Useissa ve-
rosopimuksissa asunto-osake rinnastetaan kiinteistéon. Kun henkilé joutuu maksamaan
veroa myds ulkomailla, vero hyvitetddn Suomessa. Verotusoikeuden jakautuminen
maiden kesken on aina tarkistettava omaisuuden sijaintivaltion ja Suomen valisesta
verosopimuksesta.
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Osakkeet osakeannista

Maksullisessa osakeannissa eli uusmerkinndssa vanhan omistuksen perusteella
hankittujen osakkeiden hankintameno lasketaan jakamalla alkuperdisten ja uusien
osakkeiden yhteenlaskettu hankintameno vanhojen ja uusien osakkeiden lukumaaralla.
Myyntivoiton laskemisessa voi myos kayttdd hankintameno-olettamaa.

Maksuttomassa annissa eli rahastoannissa saatujen osakkeiden hankintahinta saa-
daan jakamalla alkuperdisten osakkeiden hankintameno uusien ja vanhojen osakkei-
den lukumaaralla.

Vanhoihin osakkeisiin liittyneille merkintéoikeuksille ei lasketa hankintahintaa, vaan
niitd myytaessé myyntihinnasta vahennetdan hankintameno-olettama. Ennen vuotta
2005 rekisterdidyissa anneissa hankittujen osakkeiden hankintamenona pidetaan
kuitenkin niiden todellista merkint&hintaa. Vaihtoehtoisesti voi vAhentda hankintameno-
olettaman.

Maksutta saatujen osakkeiden hankintameno on nolla, ja niiden myyntihinnasta voi
vahent&& hankintameno-olettaman.

Osakeanneissa hankittujen osakkeiden hankintameno-olettaman suuruus maaraytyy
alkuperdisten osakkeiden hankinta-ajasta. Jos osakkeenomistaja merkitsee enemman
osakkeita kuin mihin hanelld on merkintdoikeuksia, n&in hankittujen osakkeiden omis-
tusaika lasketaan uusien osakkeiden merkinné&sta.

Esimerkkejé

Siiri Sijoittajalla on 100 vanhaa A:n osaketta, joista hdn on aikoinaan maksanut 20 eu-
roa kappale, yhteenséd 2 000 euroa. Hédn on saanut vuonna 2005 yhtién rahastoannissa
10 osaketta, jolloin hdnelld on 110 osaketta. Siirin vanhojen osakkeiden 2 000 euron
hankintameno jaetaan 110:1l4, jolloin hdnen osakkeittensa hankintahinnaksi tulee 18,18
euroa kappale.

Siiri Sijoittajalla on 100 B.n osaketta, joiden hankintahinta on 10 000 euroa. B jérjestééd
vuonna 2005 maksullisen osakeannin, jossa osakkeenomistajat saavat merkita yhté
vanhaa osaketta kohden yhden uuden osakkeen 50 euron hintaan. Siiri kdyttda mer-
kintdoikeutensa ja hdnen osakemddransd kasvaa 200 osakkeeseen. Han on maksanut
uusista ja vanhoista osakkeista yhteenséd 15 000 euroa. Kun maksettu summa jaetaan
osakkeiden yhteismddréalld, osakkeiden hankintahinnaksi tulee annin jélkeen 75 euroa
kappale.

Aimo Anti omisti Outokummun osakkeita kevadlld 2012, joihin liittyvat merkint&oi-
keudet han pdétti myydd. Han sai niistd myydessdan 4 euroa kappaleelta. Luovutus-
voittoa laskiessaan Aimo voi kdyttda merkintdoikeuksien hankintamenona ainoastaan
hankintameno-olettamaa. Aimo oli omistanut osakkeet alle 10 vuotta, joten hankinta-
meno-olettama on 20 prosenttia eli t4ssé tapauksessa 0,80 euroa merkintdoikeudelta.
Luovutusvoitoksi tulee 3,20 euroa merkintdoikeudelta.



Kalle Kalkattaja osallistui Soneran osakeantiin vuonna 2001. Antiehtojen mukaan kah-
della vanhalla osakkeella sai merkitd yhden uuden osakkeen.

Ennestédéan Kalle omisti 200 Soneran osaketta, jotka hdn oli hankkinut 1998 Soneran
listautumisen yhteydesséd 45 markan kappalehintaan. Kalle kdytti kaikki merkintéoi-
keutensa ja merkitsi 100 uutta Soneran osaketta hintaan 2,70 euroa kappaleelta. Kun
Kalle aikanaan myy kyseiset osakkeet, hdn joutuu valitsermaan, laskeeko osakkeiden
myynnistéd syntyvéan luovutusvoiton todellisen hankintamenon mukaan vai kdyttdako
hankintameno-olettamaa.

Annissa merkittyjen osakkeiden todellinen hankintameno on Kallen maksama 2,70
euroa kappaleelta. Telian ja Soneran yhdistymisen yhteydessé Kalle sai annissa mer-
Kkityistd osakkeista 151 osaketta, joiden todellinen hankintameno saadaan jakamalla
hankintameno 270 euroa 151:1l4. Todelliseksi osakkeenhankintamenoksi saadaan
1,789 euroa. Hankintameno-olettamaa kéytettdessd vuoden 2001 annissa merkittyjen
osakkeiden omistusaika katsotaan alkaneeksi jo vuonna 1998, jolloin Kalle hankki
osakkeet, joiden perusteella merkitsi osakkeet annissa.

Useassa erdssa osakkeita ostanut joutuu laskemaan hankintamenon kullekin ostoerélle
erikseen.

Esimerkki

Olli Osakas oli ostanut yhtié Y:n osakkeita kahdessa erédsséa, ensin 150 kappaletta
hintaan 1 500 euroa ja toisen kerran 50 kappaletta hintaan 375 euroa. Yhtién vuo-
den 2005 maksuttomassa annissa hdn sai 200 osakkeellaan 100 osaketta maksutta.
Myytyéddn kaikki osakkeet Olli ryhtyi laskemaan myyntivoittoaan, jota varten hdnen on
laskettava kummankin erdn hankintamenot.

Alkuperéinen Uudet hankinta-
hankinta- rahastoannista meno

meno, euroa méaéaré méaéaré yhteensa euroa

| era 1500 150 75 225  1500/225=6,66
Il era 375 50 25 75 375/75=5,00

Verotuksessa katsotaan 1&htdkohtaisesti, ettd vanhin osakehankinta on myyty ensin (ns.
FIFO-periaate). Siten Ollin ensimmaisen osake-eran eran hankintamenot olivat 6,66
euroa osakkeelta ja toisen eran 5 euroa osakkeelta.

Split

Kun yhti6 pilkkoo osakkeen arvon eli tekee niin sanotun splitin, osakkeiden lukumaara
muuttuu. Hankintameno saadaan jakamalla alkuperéinen hankintameno osakkeiden
uudella lukumaéaralla. Splitattujen osakkeiden hankinta-aika on verotuksessa alkupe-
raisten osakkeiden hankinta-aika.
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Esimerkki

Noora Nokia osti maaliskuussa 1998 Nokian osakkeita 100 kappaletta hintaan 5,70
euroa kappaleelta eli maksoi yhteensé 570 euroa. Huhtikuussa Nokia ilmoitti nimellis-
arvon jakamisesta niin, ettd yhdestéd osakkeesta tuli kaksi, jolloin Nooran osakkeiden
maddréksi tuli 200. Seuraavana vuonna osake splitattiin jélleen samassa suhteessa,
jolloin osakemdééré oli jo 400. Vuonna 2000 osake jaettiin neljgksi. Nyt Nooralla on 1
600 osaketta, joiden hankintahinta on yhteensd 570 euroa ja 0,36 euroa kappaleelta.

Osakevaihto ja lunastus
Kun osakkeet on saatu yritysjarjestelyyn liittyneen verolakien mukaisen osakevaihdon
yhteydessé, osakkeiden hankinta-ajaksi ja hankintamenoksi tulevat vanhojen osakkei-
den mukainen hankinta-aika ja -meno. Jos osakkeenomistaja saa osakkeiden sijasta
tai lis&ksi rahasuorituksen, t&sté osuudesta joutuu maksamaan myyntivoiton veron
kyseisen& verovuonna.

Jos osakkeita vaihdetaan muutoin, verotetaan vaihto kummankin osapuolen kannal-
ta myyntind. Myyntihinta on osakkeiden kaypa arvo vaihtohetkella.

Esimerkki
Pekka Pennonen merkitsi Kansallis-Osake-Pankin uusmerkinndssé vuoden 1994 mar-
raskuussa 3 000 osaketta a 6,40 markkaa eli 19 200 markalla. Vuonna 1995 KOP-SYP
-fuusiossa osakkeet vaihdettiin Meritan osakkeiksi suhteessa 3:1, joten Pekka sai
1 000 Meritan osaketta. Vuonna 1999 Pekka hyvéksyi Nordbanken Holdingin vaihto-
tarjouksen, jossa yhdelld Meritan osakkeella sai 1,02 Nordbankenin osaketta. Pekka
sai 1 020 Nordbankenin, sittemmin Nordean osaketta. Pekalle ei tullut mitdén vero-
seuraamuksia fuusion eikd osakevaihdon vuoksi.

Kun Pekka myy Nordean osakkeet, niiden hankinta-aika on 14.11.1994 ja hankinta-
meno 18,82 markkaa eli 3,17 euroa kappale.

Osakkeita osinkona

Osinkoina saatujen osakkeiden hankintameno on verotuksessa osakkeiden kaypa arvo
saantohetkelld. Hankintamenoksi katsotaan kdypa arvo kokonaisuudessaan riippumat-
ta siita, ettd osa osinkotulosta on verovapaata tuloa. Osakkeiden hankinta-aika on se
aika, jolloin ne on saatu.

Esimerkkejé

Kemira eriytti Tikkurilan pdrssiin jakamalla kevéélld 2010 osinkona Tikkurilan osakkeita.
Neljélld Kemiran osakkeella sai yhden Tikkurilan osakkeen. Lisdksi Kemira jakoi k&-
teisosinkoa 0,27 euroa osakkeelta. Verotuksessa Tikkurilan osakkeen hankintahinta on
ensimmaisen kaupankdyntipéivan (30.3.2010) kaupankayntimddrilld painotettu keski-
kurssi, joka oli 15,80 euroa.



Kirsi Kemistilléd oli 1 000 Kemiran osaketta, joten hdn sai 250 Tikkurilan osaketta ja
270 euroa kéteisosinkoa. Kirsin osinkoverot olivat yhteensa 827,12 euroa (Tikkurilan
osakkeesta 250x15,80x19,6=774,20 ja kéteisosingosta 270x19,6%=52,92).

Kirsin kéteisosinko menee kokonaisuudessaan osinkoverojen ennakonpidédtykseen,
ja loput 557,12 euroa hdn maksaa lopullisessa verotuksessa jaddnndsveroina.

Kun Kirsi aikanaan myy Tikkurilan osakkeet, myyntivoiton verotuksessa niiden
hankinta-ajaksi tulee 30.3.2010 ja hankintahinnaksi 15,80 euroa kappaleelta. Kirsin
Kemiran osakkeiden hankintahintaan ja -aikaan Tikkurilan eriyttdminen ei vaikuta.

UPM-Kymmene maksoi toukokuussa 1997 osan osingoistaan Rauman osakkeilla.
Rauman osakkeen arvo oli osingonjaossa 18,35 euroa (109,11 mk). Rauman ja Val-
metin sulautuessa 1999 osakkeet muutettiin Metson osakkeiksi niin, ettd yhtd Rauman
osaketta kohden sai 1,08917 Metson osaketta.

Meri Metsolalla oli 100 Rauman osaketta ja nyt hdnelld on 108 Metson osaketta.
Lisdksi hdnelle maksettiin sulautumisen yhteydesséd rahaa, koska lukumdaérédsséa ei
pdddytty kokonaislukuun. Osakkeiden hankintahinta on yhteensd 1 835 euroa ja osa-
ketta kohden 16,99 euroa.

Osakkeita bonuksena

Valtionyhtididen yksityistamisten yhteydessa yksityishenkildille annettiin bonusosak-
keita. Verotuksessa bonusosakkeen antaminen katsotaan hinnanalennukseksi, jolloin
alkuperédinen hankintahinta jaetaan osakkeiden uudella lukumaéaralla.

Esimerkki

Eila Energia merkitsi vuonna 1995 tuhat Nesteen osakkeita 78 markan kappalehin-
taan. Pidettyddn osakkeita vuoden, osakkeenomistajat saivat yhden bonusosakkeen
kymmentd omistamaansa osaketta kohden. Eilan osakkeiden maéra nousi 1 100 kap-
paleeseen. Kun Imatran Voima ja Neste fuusioituivat, Eila sai yhdelld Nesteen osak-
keella 5,5 Fortumin osaketta. Fuusion jdlkeen hénella oli yhteenséd 6 050 osaketta.

Eila pdétti myydd osan osakkeista ja ryhtyi miettimdédn osakkeittensa myyntivoiton
verotusta. Hankinta-aika on vuosi 1995, jolloin hdn merkitsi Nesteen osakkeet. Koko
osakemddréan hankintahinta on hdnen Nesteen osakkeista silloin maksamansa 78 000
markkaa. Kun hankintahinta jaettiin merkittyjen ja myéhemmin saatujen osakkeiden
yhteismdérélla, saatiin yhden osakkeen hinnaksi 12,89 markkaa eli 2,17 euroa.

Eila Energialla oli kevéélla 2005 Fortumin osakkeita 1 000 kappaletta. Hénelle mak-
settiin kateisosinkoa 0,58 euroa osakkeelta. Lisdksi hdn sai 250 Neste Qilin osaketta,
joiden arvo oli 15 euroa osakkeelta, yhteensé 3 750 euroa.

Eilan osingon mé&éré on yhteensd 4 330 euroa (580+ 3 750), josta hdn maksoi veron.

Mybdhemmin, kun Eila myy osinkona saamansa Neste Oilin osakkeet, niiden hankin-
ta-aika on huhtikuu 2005 ja hankintahinta 15 euroa osakkeelta.
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Jakautumisessa saadut osakkeet

Kun yhti® muutetaan kahdeksi tai useammaksi yhtidksi, tapahtuu jakautuminen el
diffuusio. Jakautuvan yhtién osakkeenomistajille annetaan jakautumisvastikkeeksi
yleensa uuden yhtidn osakkeita.

Uuden yhtidn osakkeiden vastaanottamisesta ei tule osakkeenomistajalle veroseu-
raamuksia, kun jakautuminen toteutetaan verolakien mukaisesti. Myyntivoiton verotuk-
sessa molempien yhtididen osakkeiden omistusajan katsotaan alkaneen silloin, kun
osakkeenomistaja on hankkinut jakautuneen yhtidon osakkeet. Alkuperéinen hankin-
tahinta jaetaan osakkeiden kesken. Yleensa yhtiét |&hettavat kirjeen, josta jakosuhde
iimenee. Kirje tulee sailyttaa verotusta varten.

Esimerkkejé

Lasse Tikalla oli Lassila & Tikanojan osakkeita, kun yhtié pddtettiin vuonna 2001 jakaa
kahdeksi yhtidksi. Yhdelld osakkeella sai yhden uuden Lassila & Tikanojan osakkeen ja
yhden J.W. Suominen Yhtymén osakkeen.

Vanhan osakkeen hankintameno jaetaan uusien osakkeiden hankintamenoksi jakau-
tumissuunnitelmassa esitetylla jakosuhteella siten, ettd 71,6 % vanhasta hankintame-
nosta siirtyy uuden Lassila & Tikanojan ja 28,4 % J.W. Suominen Yhtymdan osakkeiden
hankintamenoksi.

Lasse oli maksanut vanhoista osakkeista 12 euroa kappale. Lassen uusien Lassila &
Tikanojan osakkeitten hankintameno on 8,59 euroa ja J.W. Suominen Yhtyman osak-
keitten hankintameno 3,41 euroa.

Kosti Kovasella oli 100 Koneen osaketta, kun yhtié jakautui. Han oli maksanut osak-
keista 6,90 euroa kappale.

Kosti sai vanhoja Koneen osakkeita vastaan 100 uuden Koneen ja 100 Cargotecin
osaketta. Jakautumisen jédlkeen Kostin uuden Koneen osakkeen hankintahinta on 4,45
euroa ja Cargotecin osakkeen 2,45 euroa, koska uuden Koneen hankintameno on
64,5 prosenttia jakautuneen yhtion alkuperéisestd hankintamenosta ja Cargotecin 35,5
prosenttia.

Paidomanpalautus

Porssiyhti6 voi osinkojen sijaan palauttaa osakkeenomistajille padomia. Verotuksessa
p&&omanpalautus rinnastuu luovutukseen. Paddomanpalautuksesta ei peritd ennakon-
pidatysta.

Jos palautus on osaketta kohden suurempi kuin kyseisen osakkeen alkuperéinen
hankintahinta, tuloutuu erotus luovutusvoittona. Jos palautus taas on pienempi kuin
hankintameno, palautus vahennet&d&n hankintahinnasta ja siten luovutusvoittoa ei tdssa
vaiheessa synny lainkaan.

Osakkeenomistajan hankintameno siis pienenee palautuksen verran. Kun osakkeet
aikanaan myyd&an, myyntivoitto on palautuksen verran suurempi tai myyntitappio
palautuksen verran pienempi kuin se olisi ollut ilman palautusta.



Esimerkkejéa

Antti Apteekkarilla oli 200 Orionin A-osaketta, joista hdn oli maksanut 11, 20 euroa
kappaleelta. Orion maksoi 7.4.2010 osinkoa 1,00 euroa osakkeelta ja pddomanpalau-
tusta 0,10 euroa osakkeelta.

Antti sai osinkotuloja 200 euroa, ja niistd meni veroa 39,20 euroa (19,6 %).
Pddomanpalautus pienensi Antin alkuperdistd osakkeiden hankintahintaa 0, 10 eurolla
11,10 euroon. Pddomanpalautus vaikuttaa osakkeesta maksettavaan myyntivoiton tai
-tappion veroon vasta kun Antti myy osakkeet.

Pekka Puhelias osti kevééllda 2006 tuhat teleyhtié Elisan osaketta hintaan 18 150
euroa. Elisa palautti 1.4.2008 osakkailleen pddomaa 1,80 euroa osakkeelta.

Pekka myi Elisan osakkeet mydhemmin yhteishintaan 17 500 euroa, jolloin pddoman-
palautus kasvatti Pekan veronalaista myyntivoittoa ja maksettavien verojen mééraa.

Myyntihinta 17 500 euroa
Pddoman palautus 1 800 euroa
Ostohinta -18 150 euroa

Veronalainen myyntivoitto 1 150 euroa

Vaihtovelkakirja- ja optiolaina

Vaihtovelkakirjat voi vaihtaa lainaehtojen mukaisesti osakkeisiin. Vaihto ei vielé laukaise
myyntivoiton verotusta. Osakkeita myytéessé niiden hankinta-aikana pidetaan vaihto-
velkakirjan merkintdaikaa ja osakkeen hankintahintana vaihtovelkakirjan ja osakkeen
yhteenlaskettua merkintahintaa.

Optiolainaan liittyy optiotodistuksia, jotka oikeuttavat merkitsemaan tietyin ehdoin
yhtién uusia osakkeita. Velkakirja ja optiotodistukset voidaan myyda erikseen. Kun nain
tehdaan, optiolainan velkakirjan hankintamenona pidetdan lainan kypéaa arvoa sita
likkeelle laskettaessa. Optiotodistuksen osalta voidaan kayttda myos hankintameno-
olettamaa. Optiotodistuksilla hankittujen osakkeiden hankinta-aika on sama kuin optio-
todistuksen hankinta-aika.

Asiakkaana saadut optiot
Jos yritys jakaa asiakkailleen maksutta oikeuksia eli optioita merkita yhtién osakkeita,
kuten Stockmann on tehnyt, optioiden hankintahinta on O.

Kun optioilla merkityt osakkeet myydaén, niiden hankintahinta on osakkeista mak-
settu hinta ja hankinta-aika osakkeen sitova merkintdaika.

Tyésuhdeoptiot

Tydsuhdeoptioita eli tydsuhteeseen perustuvaa oikeutta merkita tai saada osakkeita
kaypaa arvoa alempaan hintaan verotetaan ansiotulona. Vero on maksettava silta
vuodelta, jolloin optiota kaytetdan tai myydaan. Optioiden kayttdmista on optioiden
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kohdeosakkeiden merkitseminen. Optiosta saatu etu lisatdan kyseisen vuoden ansiotu-
loihin, ja marginaaliveroprosentti ratkaisee veron maéaran.

Henkil6stéanti

Yrityksen tydntekijoiden oikeutta merkita yrityksen osakkeita kdypéé arvoa alempaan
hintaan verotetaan ansiotulona, mik&li alennus on yli 10 % osakkeen tai osuuden kay-
vasta hinnasta. Etu verotetaan kuitenkin maarastaan riippumatta, ellei se ole henkil®s-
tén enemmiston kéytettavissa.

Optiot ja termiinit

Optio- ja termiinikaupassa saatu voitto on veronalaista padomatuloa. Termiinikaupasta
ei saa kuitenkaan v&hent&a hankintameno-olettamaa. Termiinien myyntihinnasta voi
vahent&d hankintahinnan ja ostosta ja myynnista aiheutuneet kulut.

Warrantti
Warrantin myyntivoiton tai myyntitappion verotus menee samoin kuin muidenkin
arvopapereiden eli lasketaan todellinen voitto tai kaytetdan hankintameno-olettamaa.
Warranttien hankintahintana pidetdan niistd maksettua hintaa lisattynd mahdollisilla
osto- ja myyntikuluilla.

Jos warrantilla tehddéan osakekauppa, kohdistettaneen warrantin hankintahinta
osakkeiden hankintamenoon. Ei kuitenkaan ole vakiintunutta kaytantda siita, miten
osakkeiden hankintameno lasketaan.



Korkovahennykset ja alijga@mahyvitys

Korkovahennykset tehd&an padomatuloista. Vahennyskelpoisia korkoja ovat oman
asunnon, tulon hankkimiseen otettujen lainojen seka valtion takaamien opintolainojen
korot. Asuntolainan korot ovat kuitenkin vahennyskelpoisia vain osittain (vuonna 2012
85 %, vuonna 2013 80 % ja vuodesta 2014 alkaen 75 %). Tulonhankkimisvelkoja ovat
esimerkiksi osakkeiden, vuokrattavien huoneistojen tai metsan hankintaan otetut lainat.
Néaiden lainojen kulutkin ovat vahennyskelpoisia, kun taas asunto- ja opintolainojen
kulut eivat ole. Omassa kaytdssé olevan vapaa-ajan asunnon tai muun niin sanotun
kulutusluoton korot eivat ole vahennyskelpoisia, eivat mydsk&an verovapaan tai korko-
tulon lahdeveronalaisen tulon hankkimiseen otettujen velkojen korot, kuten esimerkiksi
indeksilainaan kohdistuvat korot. Vapaaehtoista elakevakuutusta varten otetun lainan
korko on vahennyskelvoton.Sijoitusvakuutukseen sijoitetun lainan korot hyvaksyttdneen
tulonhankkimislainan korkoina vdhennyskelpoisiksi.

Esimerkki
Maija Markkanen ryhtyi laskemaan vuodelta 2012 pddomatuloistaan menevéa veroa.
Hénellad ei ollut ansiotuloja, mutta hédnelle oli maksettu osinkoja pdrssiyhtiostd 1 500
euroa ja sijoitusrahaston tuottoa 500 euroa. Asuntolainan korot olivat 2 5630 euroa ja
arvo-osuustilimaksut 82 euroa.

Péddomatuloveron arvioimiseksi Maijan on laskettava osingon verotettava osuus ja
sitten vdhennettdva menot. Verotettava osuus osingosta on 70 % x 1 500 euroa eli
1 050 euroa.

Verotettava osinkotulo 1 050 euroa
Rahaston tuotto 500 euroa
Pddomatulot yhteensé 1 550 euroa
Korot (85 % 2 530 eurosta) -2 150,50 euroa
Muut kulut -82 euroa
Oma vastuu 50 euroa
Pddomatulojen alijgama -632,50 euroa

Alijadgmahyvitys

Jos pddomatuloista tehtévid vahennyksid on enemman kuin padomatuloja, syntyy
alijadmaa. Yksin asuva henkild voi vahent&a alijagdmastaan 30 prosenttia, kuitenkin
enintdan 1 400 euroa ansiotulojensa veroista.

Puolisot saavat molemmat alijgdmahyvityksen. Enimmaismé&éra tulee yhdella hen-
gella tadyteen 4 666,6 euron suuruisesta alijgdmasta. Alijagamahyvityksesta voi siirtda
puolison hyvéksi sen osan, jonka véhentdmiseen omat verot eivat riita.

Jos alijgdmé&a on enemman kuin verovuonna voi v&hent&d, muuttuu alijaddma tappi-
oksi. Sen saa vahentdd kymmenena seuraavana verovuotena pddomatuloista.

Myyntitappion voi kuitenkin vahentada pelkastd&n myyntivoitosta ja vain verovuonna
sekd viiten& seuraavana vuotena. Elakevakuutusmaksujen tai ps-tilille siirrettyjen saas-
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t6jen perustella ei vahvisteta tappiota, vaikka ne ylittaisivat véhennysmahdollisuudet.
Ensiasunnon korkojen alijgdméhyvitys on 32 prosenttia asunnon kayttddnottovuodelta
ja yndeksélté seuraavalta vuodelta.

Alijaaméahyvityksen enimmaismaérat, euroa

Yksin&inen 1400
Aikuinen ja 1 lapsi 1800
Aikuinen ja useampia lapsia 2200
Puolisot 2 800
Puolisot ja 1 lapsi 3200

Puolisot ja useampia lapsia 3600

Esimerkki

Mikko Markkasella on vdhennyskelpoisia korkomenoja 3 000 euroa ja osinkotuloja

3 000 euroa, joista verotettavaa 70 % x 3 000 euroa eli 2 100 euroa. Alijgédméé syntyy
néin ollen 3 000 euroa - 2 100 euroa eli 900 euroa. Alijdgdméhyvitys on 30 % x 900 eu-
roa eli 270 euroa. Mikko saa vdhentédd koko alijgdmaéahyvityksen ansiotulojensa verosta.



Lahjoitusten ja perintdjen verotus

Valtio perii lahjoituksista ja perinndista veroa perint6- ja lahjaveroasteikon mukaan (ks.
veroasteikot oppaan lopussa). Verotusta sovelletaan yleensa Suomessa asuviin henki-
I6ihin riippumatta omaisuuden sijaintipaikasta.

Verotettavan lahjan alaraja on 4 000 euroa ja verotettavan perinndn alaraja 20 000
euroa. Perintd- ja lahjaverotuksessa on kaksi veroluokkaa, joissa noudatetaan eri vero-
asteikkoja. Veroluokkaan | kuuluvat muun muassa aviopuoliso ja suoraan ylenevassa
tai alenevassa polvessa olevat perilliset. Veroluokkaan Il kuuluvat muut sukulaiset ja
vieraat.

Kolmen vuoden kuluessa annetut lahjat lasketaan yhteen ja veron suuruus maaray-
tyy yhteissumman mukaan.

Verotuksen nakdkulmasta lahjakirjassa on hyvé ilmaista selvasti, ettéd kyseessa ei
ole ennakkoperintd. Ennakkoperinndt nimittain lasketaan ilman aikarajoitusta yhteen
perintdosuuden kanssa, mik& nostaa progressiivisen veroasteikon vuoksi lopullisesta
perinndstd maksettavaa veroa. Molemmat puolisot voivat antaa lapsilleen ja heidan
jalkelaisilleen samoin kuin kenelle tahansa muullekin lahjoja erikseen. Arvopaperilahjoi-
tuksien verotusarvo perustuu niiden kaypaan arvoon.

Lahjanluonteisessa kaupassa on maksettava lahjaveroa, jos kauppahinta tai muu
vastike on enintd&n kolme neljdsosaa kayvasté arvosta. Mikali alihinta ylittaa sallitun
neljasosan alennuksen, verotetaan koko kdyvan arvon ja kauppahinnan vélinen ero
lahjana.

Lahjaa antaessa on hyvé muistaa, etté lahjana saatua omaisuutta ei aina kannata
myyd& ennen kuin on kulunut v&hintdan vuosi lahjan saamisesta. Vuoden omistusajan
jalkeen omaisuuden myyntihinnasta voi vahent&& hankintamenon eli omaisuuden ar-
von lahjoitushetkelld. Esimerkiksi pitkd&n omistettujen osakkeiden myynnin yhteydessa
tdma voi merkitd suurta verosaastoa.

Jos lahjansaaja myy osakkeet ennen vuoden rajapyykkia, myyntihinnasta vahennet-
tavaksi hankintahinnaksi tulee joko lahjanantajan aikanaan maksama hankintameno tai
20 prosentin hankintameno-olettama. Nain lahjansaaja joutuu siis maksamaan myynti-
voiton veroa lahjanantajan omistusaikana tapahtuneesta arvonnoususta. (Ks. esimerkit
lahjan arvostussaanndisté luvussa Myyntivoiton laskeminen erityistapauksissa).

Lahjaveroilmoitus
Lahjansaajan on kolmen kuukauden kuluessa lahjoituksesta annettava lahjanantajan
verotoimistolle lahjaveroilmoitus. Lomakkeita saa verotoimistoista ja verohallinnon
verkkopalvelusta www.vero.fi. lImoitusta ei tarvitse antaa, jos lahja jaa verovapaaksi eli
on alle 4 000 euroa. Veroilmoitus on kuitenkin tehtava, jos samalta antajalta saa kolmen
vuoden kuluessa useampia lahjoja, joiden arvo yhteensa ylittda verovapaan lahjan
rajat.

Joskus lahjoitukset kannattaa ilmoittaa verottajalle, vaikka ne jaisivatkin verovapaik-
si. Talléin lahjoitetulle omaisuudelle saadaan lahjaverotuksessa vahvistettu arvo.
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Jos lahjaveroilmoitusta ei ole annettu, voidaan myyntihinnasta vahentaa kaypa arvo,
jos se on yksiselitteisesti todettavissa. Esimerkiksi pdrssiosakkeiden ja rahasto-osuuk-
sien kaypa arvo on yksiselitteisesti todettavissa jalkikateenkin.

Perheen sisdinen lahjoitus on ilmoitettava maistraatille, jotta se sitoo lahjanantajan
velkojia. limoitusvelvollisuus ei koske tavanmukaisia lahjoja.

Hallintaoikeus
Testamentilla tai lahjana saadusta hallintaoikeudesta ei mene perint6- tai lahjaveroa.

Hallintaoikeuksilla voidaan pienentda perinto- ja lahjaverojen maaraa (ks. seuraava
luku).



Verosuunnittelu

Verotus vaikuttaa sijoituksen lopulliseen tuottoon. Verosuunnittelun avulla voi lisata
kateen jaavaa tuloa.

Verosuunnittelu kannattaa aina tehda etukateen ja mieluiten asiantuntijan avustuk-
sella. Vaikka verotuksessa on paljon nyrkkisdantdja, vime k&dessa siind on kyse lakien
tulkinnasta.

Verotuksen rooli sijoituspaatdksissa on hyva pitda rajallisena. Pelkastaan verotuksen
nakokulmasta esimerkiksi osakkeita kannattaisi ostaa kalliilla ja myydé halvalla, jolloin
myyntivoiton vero jaisi pieneksi. Harvoin sijoittaja haluaa kuitenkaan ostaa Kkalliilla ja
myyda halvalla.

Lis&ksi kannattaa muistaa, ettd veronkierto on kiellettyd. Veronkierrolla tarkoitetaan
keinotekoisia jarjestelyja, jotka tehd&an vain verojen valttamiseksi tai minimoimiseksi.

Kauppojen ajoitus

Verotuksessa omaisuuden hankkimisen ja myymisen ajat ovat ratkaisevia, koska ne

vaikuttavat siihen, miten kaupoista syntyneet myyntivoitot tai -tappiot lasketaan.
Verotusta varten on tarkeaa sailyttaa tositteet, joista selvidvat omaisuuden hankinta-

aika ja hankintahinta. My&s arvo-osuustilien tiliotteet arvopaperien kaupoista, osake-

anneista, osakemaarien muutoksista ja tiedot fuusioista on syyta sailyttda. Myos kuitit

sijoitusasuntojen seka kiinteistdjen kunnostamisesta voivat olla tarpeen.

Tappiolla myyminen
Tappiolla myyminen on yleensa sijoittajalle myrkkya, mutta aina tappioita ei voi valttaa.
Lievennysta tuo se, ettd myyntitappiot voi verotuksessa vahentdd muista myyntivoitos-
ta.

Hyva nyrkkisdantd tappiolla myymiseen on, etta tappiolla kannattaa myyda silloin,
kun muun omaisuuden myynnista on kertynyt verotettavaa voittoa.

Esimerkki

Sami Suunnittelija myi vuonna 2010 reilun vuoden omistamiaan X-yhtién osakkeita,
kun niiden kurssi oli romahtanut 25 prosenttia ja hinta painunut 3 750 euroon. Samille
syntynyt 1 250 euron myyntitappio jai verotuksessa hyddyntaméttd, silld hanelle ei
samana vuonna kertynyt lainkaan myyntivoittoja.

Sami omistaa yhd toissavuonna hankkimiaan Y-yhtién osakkeita. Y:n kurssi on nous-
sut 40 prosenttia, joten Sami paéttdé kotiuttaa voitot ja samalla hyddyntdé vanhojen
tappioiden vdhennysoikeuden.

Sami myi Y-osakkeet 5 600 euron hintaan, ja myyntivoitto on 1 600 euroa.

Kun myyntivoitosta vahennetddn X-osakkeista syntynyt myyntitappio, Samin myynti-
voitto pienenee 350 euroon (1 600-1 250). Sami maksaa myyntivoiton veroa 105 euroa
(30% 350 eurosta), kun ilman myyntitappioita hdnelté olisi mennyt veroa 480 euroa
(30% 1 600 eurosta).
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Edestakaiset osakekaupat

Osakesijoittajalle voi olla tarkoituksenmukaista tehda edestakaisia osakekauppoja eli
myyda ja ostaa saman yhtién osakkeita lyhyellakin aikavalilla. Tappiolla myymisen ja
osakkeiden takaisinoston avulla voi esimerkiksi alentaa salkussa olevien osakkeiden
hankintahintaa.

Tappioiden realisoiduttua pystyy verotuksessa vahentamaan kaupoista syntyneet
myyntitappiot muista myyntivoitoista. Edestakaiset osakekaupat pitéda kuitenkin teh-
da avoimesti porssissa, silla muutoin verottaja voi tulkita kaupat veronkierroksi. Siksi
edestakaisten kauppojen valiin on myds syyta jddda muutama péiva, joiden aikana
osakkeen kurssi on ollut avoimesti markkinoiden maérattavissa.

Osingonjako

Jos on tekeméassé osakekauppoja osingonjaon aikoihin, ajoituksessa kannattaa ottaa
huomioon, ettd muun kuin 40 %:n hankintamenoon oikeuttavan osakkeen myyntivoiton
vero on korkeampi kuin osinkotulon. Mahdollisimman suuren hankintamenon voi saada
ostamalla osakkeet juuri ennen osingonjakoa ja vastaavasti mahdollisimman pienen
luovutushinnan saa myymalla osakkeet heti osingonjaon jalkeen. Osakkeesta irtoava
osinko alentaa lahtokohtaisesti mé&arallaan osakkeen porssikurssia.

Lahjoitukset pienissa erissa

Perinndn jakamisessa ja lahjojen antamisessa voi tehda verosuunnittelua pitkalléa
aikavalilla. Lahjoituksia voi antaa sellaisissa erissa, ettei lahjaveroa mene lainkaan tai
menee vain vahan.

Alle 4 000 euron lahjat ovat verovapaita. Verovapautta koskee kolmen vuoden saan-
t6 eli saman lahjoittajan kolmen vuoden aikana samalle lahjansaajalle antamat lahjat
lasketaan yhteen. Kolmen vuoden méaéraaika lasketaan lahjoitusten todellisten paiva-
maarien perusteella.

Lahjoitukset kannattaa yleensa myds ajoittaa niin, etté lahjansaajan ei tarvitse myy-
da niitd, ennen kuin lahjan saamisesta on kulunut vahintaan vuosi. (Ks. myyntivoiton
laskeminen erityistapauksissa. )

Esimerkki

Yhdestd 20 000 euron lahjoituksesta menee | veroluokassa veroa 1 310 euroa, mutta
5 000 euron lahjoituksesta 170 euroa, joten neljdssé erdssa annettuna lahjavero
pienenee yhteenséd 680 euroon. Lahjoitusten vélien tulee olla vdhintdén kolme vuotta.

Perint6é suoraan lapsenlapsille

Jos varallisuutta lahjoitetaan tai maaratéaan testamentilla lapsenlapsille, sdastetdan
yhden sukupolven perintévero. Testamentin tekemalla voidaan siirtda varallisuutta lain-
mukaisesta perimysjarjestyksesta poiketen kenelle tahansa. Kun testamentinsaajalle
siirtyva varallisuus jaa alle 20 000 euron verotettavan rajan, han saa tuon varallisuuden



ilman perintdveroa. Testamentilla voidaan antaa esimerkiksi rahaa jokaiselle lapsenlap-
selle tai esimerkiksi kummilapselle 19 990 euroa ilman perintéveroa.

Perilliset voivat itsekin luopua perinndsté jalkeléistensa hyvaksi. Kokonaisverojen
maaréa alentaa talléin myds perinndn jakautuminen useammalle perilliselle.

Kuolinpesien oman asunnon myyntivoiton verotusta voi yleensa pienentéé osituk-
sella, jolla asunto siirretddn kokonaan lesken nimiin ennen myyntia. Leski saa talldin
vainajan omistamalta osin hyvédkseen vainajan hankinta-ajankohdan ja hinnan seka
tata kautta yleensa myds kahden vuoden omistusaikana tapahtuneen asumisensa pe-
rusteella mydnnettavan verovapauden. Muuten oman asunnon luovutusvoiton verova-
paus koskee vain lesken omistamaa osuutta, jos perilliset eivat ole asuneet asunnossa
perittdvan kuoleman jalkeen vahintd&an kahta vuotta.

Esimerkki
Matti Manilta j&i kuollessaan 300 000 euron omaisuus. Hénelld on tytar ja poika, jotka
kumpikin joutuisivat maksamaan 150 000 euron osuudestaan perintdveroa 15 200
euroa.

Tytar Taina Tarkka pdéttda luopua perinndstddn kolmen lapsensa hyvéksi, joten hédn
ei maksa perintéveroa. Kunkin lapsen perintéosuus on 50 000 euroa, josta perintéve-
roa menee 2 500 euroa eli lapsenlapsilta yhteensd 7 500 euroa.

Hallintaoikeuden kaytt6

Hallintaoikeuksilla voidaan pienentaa perint6- tai lahjaveron maaraé. Hallintaoikeuden
haltija saa omaisuuden tuoton ja maksaa omaisuuden yllapitokulut. Jos hallintaoikeus
on syntynyt lain tai testamentin nojalla, kyseist&4 omaisuutta ei voida ulosmitata omista-
jan velasta.

Lasten perintdverojen maéraa alentaa tuntuvasti se, etta puolisot tekevat keskinai-
sen hallintaoikeustestamentin. Keskindinen omistusoikeustestamenttikin voidaan ottaa
vastaan pelk&stdan hallintaoikeustestamenttina, jolloin veroseuraamukset ovat samat,
kuin testamentti olisi alun perin tehty keskindisené hallintacikeustestamenttina. Myds
arvopapereita voi lahjoittaa niin, etté lahjoittaja pidattaa itselldan hallinta- ja tuotto-
oikeuden.

Lahjakirjassa pidéatetty elinikainen hallinta- tai tuotto-oikeus alentaa saajan lahjave-
roa. Huojennus on sitd suurempi mitd nuorempi lahjanantaja on. On kuitenkin huomat-
tava, ettd yleensa hallinta- ja tuotto-oikeuden pidattanytta edelleen verotetaan lahjoite-
tun omaisuuden tuotosta tuloverotuksessa seké arvosta kiinteistdverotuksessa.

Hallintaoikeuden vuosiarvo eli osuus kdyvasta arvosta riippuu omaisuuden laadusta.
Asunnon vuosituottoarvo on yleisesti 5 prosenttia ja vapaa-ajan asunnon 3 prosenttia.
Muu omaisuus arvostetaan todellisen vuositulon mukaan, esimerkiksi keskimaaraisen
osinkotulon mukaan. Elinikaisyys otetaan huomioon hallintaoikeuden haltijan i&n mu-
kaan seuraavasti:
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Hallintaoikeuden haltijan ik& Luku, jolla vuositulon maara kerrotaan
alle 44 12
44-52 11
53-58 10
59-63 9
64-68
69-72
73-76
77-81
82-86
87-91
yli 92

N W O OO N

Esimerkki

Mékkiset lahjoittavat kesdasunnon kolmelle lapselleen, mutta pidéttavét itselleen
elinikdisen kdyttd- ja hallintaoikeuden. Kesdasunnon kédypéa arvo on 60 000 euroa.
Mdokkiset ovat 55-vuotiaita. Hallintaoikeuden vuosiarvo on 3 prosenttia ja idsta johtuva
kerroin 10, joten 30 prosentin vdhennyksen jalkeen lahjavero madarétdan 42 000 euron
mukaan. Kukin lapsi saa seké iséltd etta didiltd 7 000 euron arvoisen lahjan, jolloin
kukin heistd maksaa lahjaveroa 2 x 310 euroa eli 620 euroa. Etu hallintaoikeudesta on
420 euroa kullekin edunsaajalle.

Hallintaoikeuden péaéattyminen

Kun hallintacikeus péaéattyy hallintacikeuden haltijan kuolemaan, saa omistaja omaisuu-
teen tdyden omistus- ja hallintaoikeuden ilman veroseuraamuksia. Jos sen sijaan hallin-
taoikeuden haltija luopuu eldessaan hallintaoikeudesta, katsotaan hallintaoikeuden sen
hetkinen arvo lahjaksi omaisuuden omistajalle. Hallintaoikeuden verohyoty yleensa
menetetéan, jos hallintacikeuden kohteena oleva omaisuus myydaan tai hallintaoikeus
muutoin puretaan hallintacikeuden haltijan eldessa.

Esimerkki

Téytettyddn 65 vuotta leskeksi jdényt rouva Mdkkinen lopettaa mokilld kdynnit. Lapset
pddttavat myydéd kesdasunnon 180 000 eurolla. Luovutusvoittoverojen lisédksi lasten
maksettavaksi tulee lahjavero hallintaoikeuden sen hetkisestd arvosta. Jokainen
kolmesta lapsesta maksaa lahjaveroa 648 euroa. Lahjaveroa tulee siten maksettavaksi
enemmén kuin hallintaoikeuden pidéttdminen aikanaan alensi lahjaveroa.



Veroasteikot 2012

Tuloverotus
Valtion tuloveroasteikko

Vero alarajan

Verotettava Vero alarajan ylittavasta tulon
ansiotulo, euroa kohdalla, euroa osasta, prosenttia
16 100-23 900 8 6,5

23 900-39 100 515 17,5

39 100-70 300 3175 21,5

70 300- 9883 29,75

Ansiotuloista maksetaan progressiivisen valtionveron lisdksi kunnallisvero, kirkollisvero
ja sairausvakuutusmaksu. Tybnantaja perii palkasta ja palkkioista viela tydelake- ja
tyottomyysvakuutusmaksut, joiden vahennysoikeus on otettu huomioon ennakonpida-
tyksessa.

Kunnallisvero vaihtelee 16,25 ja 21,75 prosentin valilla. Keskiméaarin kunnallisvero on
19,8 prosenttia.

Kirkollisvero vaihtelee 1,00 ja 2,15 prosentin valilla. Kirkollisveroa maksavat evankelis-
luterilaisten ja ortodoksisten seurakuntien jasenet.

Palkansaajan tytelakemaksu on 5,15 prosenttia palkkatulosta, mutta 53 vuotta tayt-
taneilta peritdan 6,5 prosentin tydeldkemaksu. Tydttdmyysvakuutusmaksu on 0,60
prosenttia. Maksut ovat vdhennyskelpoisia tuloverotuksessa.

Palkansaajan sairaanhoitomaksu on 1,22 prosenttia kunnallisverotuksessa verotetta-
vasta tulosta. Palkansaajalta peritddn myds pdivarahamaksua 0,82 prosenttia.
Elakelaisen sairaanhoitomaksu on 1,39 prosenttia.

Perint6- ja lahjaveroasteikot

Perinndn ja lahjan saajat jaetaan kahteen veroluokkaan.

I luokkaan kuuluvat aviopuoliso, suoraan ylenevassa tai alenevassa polvessa oleva
perillinen, aviopuolison suoraan alenevassa polvessa oleva perillinen. Avopuolisot rin-
nastetaan aviopuolisoihin, jos he ovat olleet aikaisemmin avioliitossa tai heilla on tai on
ollut yhteinen lapsi. Avopuoliso perii kuolleen puolisonsa vain testamentin perusteella.
[l luokkaan kuuluvat muut sukulaiset ja vieraat.
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Perintoveroasteikko

Verotettavan | luokka | luokka [l luokka [l luokka
osuuden Vero alarajan  Vero Vero alarajan Vero

arvo, kohdalla, ylimenevasta kohdalla, ylimenevasta
euroa euroa osasta, % euroa osasta, %
20 000-40 000 100 7 100 20

40 000-60 000 1500 10 4100 26

60 000-200 000 3500 13 9300 32

200 000- 21700 16

Veronalaisesta perintdosuudesta saavat vahentaa:

- puolisov&hennyksen 60 000 euroa

- alaikaisyysvahennyksen (alle 18-vuotias) 40 000 euroa

Lahjaveroasteikko

Verotettavan | luokka | luokka [l luokka [l luokka
osuuden Vero alarajan ~ Vero Vero alarajan Vero

arvo, kohdalla, ylimenevésta kohdalla, ylimenevésta
euroa euroa osasta, % euroa osasta, %

4 000-17 000 100 7 100 20

17 000-50 000 1010 10 2700 26

50 000-200 000 4310 13 11 280 32

200 000- 23810 16

(Lahteet: verohallinto, valtiovarainministerio, sosiaali- ja terveysministerio)



Sanasto

Alijadgmahyvitys

Ansiotulon verosta tehtéava vahennys, silloin kun pd&omatuloista tehtavat vahennykset,
esimerkiksi tulonhankkimismenot tai vdhennyskelpoiset korkokulut ylittavat pddomatu-
lot.

Arvo-osuus
Arvo-osuusijarjestelmaan liitetty arvopaperi. Arvo-osuudet korvaavat painettuja arvopa-
pereita, kuten osakekirjoja ja joukkovelkakirjoja.

Arvo-osuustili
Sijoittajan henkildkohtainen tili, jolle kirjataan hanen omistuksensa yhtiéittain ja arvo-
osuuslajeittain.

Emissio
Liikkeeseenlasku. Osakeanti tai joukkolainan myynti yleisolle.

Erityinen alijaaméahyvitys

Jos vahennyskelpoisten vapaaehtoisten elédkevakuutusmaksujen tai ps-tilille siirretty-
jen sdastdjen maara on suurempi kuin veronalaisten pddomatulojen mééra, vahennys
tehdaan ansiotuloista menevista verosta.

ETA-alue
Euroopan talousalue, johon kuuluvat EU:n jasenvaltiot seka Islanti, Norja ja Liechten-
stein.

FIFO-periaate

First in, first out —periaate tarkoittaa sita, etté ellei eri aikaan hankittujen saman omai-
suuden omistuserien hankintajarjestysta pystyté selvittamaan, omaisuutta katsotaan
myydyn hankkimisjarjestyksessa.

Hankintameno
Myynti- eli luovutusvoiton verotuksessa myyntihinnasta tehtava vahennys, joka késittaa
esimerkiksi hankinta- eli ostohinnan, osto- ja myyntikulut seka varainsiirtoveron.

Hankintameno-olettama
Omaisuuden myynti- eli luovutusvoiton verotuksessa todellisen hankintamenon kanssa
vaihtoehtoinen vahennys.

Joukkovelkakirjalaina
Yhteison yleisolta ottama laina, joka jakautuu useisiin joukkovelkakirjoihin. Joukkolaina.
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Jaannésvero
Jélkikateen maksettava vero, kun lopullisessa verotuksessa mé&aratty vero on suurempi
kuin ennakkoperinndssa kannettu vero.

Korkotulon ldhdevero
Kotimaasta saaduista esimerkiksi talletusten ja joukkovelkakirjojen koroista perittava
lopullinen vero.

Kéaypa hinta
Markkinahinta.

Legaatti

Erillistestamentti, jolla perittdva m&&raa jostakin tietystd omaisuudestaan taikka tietysta
rahamaaréasta jonkun hyvéksi. Erityistestamentin saaja ei pelkastaan erityistestamentin
saajan asemassa ole kuolinpesan osakas.

Liikkeeseenlasku
Emissio. Osakeanti tai joukkolainan myynti yleisolle.

Listayhtio
Yhti®, jonka osakkeilla kayd&aan kauppaa porssissa.

Lunastushinta
Esimerkiksi sijoitusrahaston osuudesta sen omistajalle maksettava hinta.

Luovutushinta
Omaisuuden myynnisté saatu kauppahinta.

Luovutusvoitto (tai -tappio)
Myyntivoitto (tai -tappio). Omaisuuden myyntihinnan ja todellisten hankintamenojen tai
hankintameno-olettaman erotus.

Lahdevero
Tulon lahteelld tuotosta perittéva lopullinen vero, esimerkiksi ulkomaille maksetun tuo-
ton vero.

Marginaalivero
Tulonlis&sta meneva vero.

Merkinta
Osakkeiden ja joukkovelkakirjojen ostaminen liikkeeseenlaskun yhteydessé, sijoitusra-
hasto-osuuksien ostaminen.



Merkintahinta
Arvopaperista liikkeeseen laskettaessa perittdvéa hinta.

Merkintadoikeus
Osakkeeseen liittyva oikeus hankkia yhtién uusia osakkeita.

Myyntivoitto (tai -tappio)
Luovutusvoitto (tai -tappio). Omaisuuden myyntihinnan ja todellisten hankintamenojen
tai hankintameno-olettaman erotus.

Optio

Sopimus, johon liittyy oikeus, mutta ei velvollisuutta ostaa tai myyda option kohde-
etuus tiettyna aikana ennalta sovittuun hintaan. Kohde-etuus voi olla esimerkiksi osake
tai indeksi.

Optiolaina
Joukkovelkakirjalaina, johon liittyy osakkeiden merkintdan oikeuttavia optiotodistuksia.

Optiotodistus
Osakkeen hankintaan méaréatyin ehdoin ja maarattyna aikana oikeuttava merkintéoike-
us.

Osake
Osaomistus yhtidssé. Osake tuottaa muun muassa oikeuden yhtidn voitonjakoon, etu-
oikeuden uusmerkintdan ja osallistumisoikeuden yhtiékokoukseen.

Osakeanti

Osakeyhtidn uusien osakkeiden liikkeeseenlasku tai yhtion hallussaan olevien osak-

keiden luovuttaminen osakkeenomistajille. Osakeanti voidaan myds suunnata jollekin
muulle taholle kuin osakkeenomistajille. Osakeanti voi olla maksullinen tai maksuton.

Osaketalletus

Maaraaikainen talletus, jonka tuotto riippuu méaarattyjen osakkeiden kurssikehityksesta.

Osakkeen matemaattinen arvo
Yhtién nettovarallisuus (varat - velat) jaettuna ulkona olevien osakkeiden lukumaaralla.

Osinko
Yhtién osakkailleen jakama voitto-osuus.
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Preemio
Hintaero, lishinta toiseen vertailukelpoiseen arvopaperiin, optiosta asettajalle makset-
tu hinta.

Progressio
Tulonlis&std menevan veron kasvu asteittain sitd enemman mita suuremmat tulot ovat.

Ps-saastot
Ps-tilille siirretyt rahat, jotka sijoitetaan tililtd edelleen talletuksiin, osakkeisiin, rahasto-
osuuksiin ja/tai korkosijoituksiin.

Ps-tili
Sidotun pitkdaikaisen elakesaastamisen tili. Ps-tilille s&dastamista tuetaan verohelpotuk-
sin, mutta s&astét ja niiden tuotot verotetaan, kun niité elédkeidssa nostetaan.

Puhdas ansiotulo
Ansiotulot, joista on vahennetty luonnolliset vahennykset eli tydématkakulut, ammattiyh-
distyksen jdsenmaksut ja muut tulonhankkimiskulut.

Paidomatulo
Tulot sijoitetusta paddomasta, esimerkiksi osingot, vuokrat, sijoitusrahastojen tuotto-
osuudet ja ulkomaiset korot.

Porssiyhtid
Listayhti6. Yhti®, jonka osakkeilla kdyd&an kauppaa porssissa.

Rahastoanti
Osakeanti, jossa osakkeenomistajat saavat uusia osakkeitta maksutta.

Sijoitusrahasto
Osakkeista tai muista arvopapereista koostuva rahasto, jonka omistavat siihen sijoitta-
neet henkil6t ja yhteisot.

Suomessa yleisesti verovelvollinen

Henkild, joka on asunut verovuonna Suomessa. Henkilén katsotaan asuvan Suomessa,
jos hénell4 on t&éalla varsinainen asunto ja koti tai jos h&n oleskelee t4all4 jatkuvasti yli
kuuden kuukauden ajan. Suomen kansalainen on Suomessa yleisesti verovelvollinen
muutettuaan ulkomaille viel& muuttovuoden ja kolme seuraavaa vuotta, ellei h&an nayta,
ettei hanella ole enadé olennaisia siteitd Suomeen.



Termiini
Sitoumus ostaa tai myydéa kohde-etuus tiettyna aikana tiettyyn hintaan. Kohde-etuus
voi olla esimerkiksi valuutta tai arvopaperi.

Tuotto-osuus
Sijoitusrahaston vuosittain voitostaan omistajilleen jakama tuotto.

Uusmerkinta
Maksullinen osakeanti.

Vaihtovelkakirja
Osakeyhtion liikkeeseen laskema velkakirja, joka voidaan lainaehtojen mukaan vaihtaa
osakkeisiin.

Varainsiirtovero

Kiinteistdn ja arvopaperin vastikkeellisen luovutuksen yhteydessé valtiolle maksettava
vero, joka on korvannut leimaveron. Kiinteistdkaupassa vero on 4 % ja asunto-osakkei-
den ja muiden pdérssin ulkopuolisten osakekauppojen vero 1,6 %.

Warrantti

Arvopaperi, joka antaa oikeuden mutta ei velvollisuutta ostaa tai myyda kohde-etuus
(osake/indeksi) listalleottoesitteen ehdoissa méaériteltyyn hintaan ja aikaan tulevaisuu-
dessa tai saamaan rahasuorituksen. Warrantti on option kaltainen, mutta pidempiaikai-
nen. Warrantin voimassaoloaikana silla voi kdyda kauppaa pdrssissa kuten osakkeilla.

Veroasteikko
Valtion tuloverotuksen tai perintd- ja lahjaverotuksen progressiivinen asteikko.

Verokanta
Veron prosenttiosuus verotettavasta tulosta.

Verotusarvo
Omaisuuskohteelle verovuonna arvostamislaissa maaratty arvo.

Voitto-osuus
Tuotto-osuus. Sijoitusrahaston vuosittain voitostaan omistajilleen jakama tuotto.

Ylikurssi
Nimellisarvon ylittava osa joukkolainan hinnasta.
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Tama opas on pyritty laatimaan kirjoittamishetkell& voimassa olleiden lakien ja saan-
nésten mukaisesti. Toimitustydssa on noudatettu huolellisuutta. Suomen Porssisdétio
ei kuitenkaan vastaa oppaan perusteella tehdyista sijoituspaatdksista.
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