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Lukijalle

Vuoden 2020 alkaessa otettiin hieno askel pyrkimyksessa edistda osakesaastamista ja
kotimaista omistajuutta. Osakes&astotilit tulivat kayttéon 1.1.2020. Tammikuun loppuun
mennessé yli 60 000 yksityishenkilda oli avannut uuden osakeséastotilin ja tileille oli talle-
tettu 116 miljoonaa euroa. Euroclear Finlandin tietojen mukaan uusia osakkeenomistajia
tuli arvo-osuustileille ja osakesaastdtileille tammikuun aikana noin 19 000 henkilda.

Osakesaastdstilin tulo yhtendisti eri finanssisijoitustuotteiden verokohtelua. Samalla myds
sijoitusvakuutusten verokohtelu muuttui. Vertailukohtana muutoksille toimivat sijoitusra-
hastot. Sijoitusrahasto-osuuksien verokohtelu sailyikin ennallaan. Vuodesta 2020 alkaen
osakesaastotilin, sijoitusrahasto-osuuksien ja sijoitusvakuutusten verokohtelu on hyvin
samankaltainen. Nain myos suoraan osakkeita omistavalla yksityishenkildlla on mahdolli-
suus lykata osinkojen ja luovutusvoittojen veronmaksua mydhemméaksi kayttamalla uutta
osakesaastotilia.

Sijoittajan verotuksen muut keskeiset rakenteet ja verokannat ovat pysyneet ennallaan.
Vuonna 2020 paaomatuloverokanta on 30 % ja verotettavan padomatulon 30 000 euroa
ylittavalta osalta 34 %. Porssiosingot ovat 85-prosenttisesti padomatuloveron alaisia eli
porssiosinkojen vero on 25,5-28,9 prosenttia.

Porssisaatio on julkaissut Sijoittajan vero-opasta vuosittain vuodesta 1988 lahtien.
Vuoden 2020 vero-oppaan tietojen paivittamisessa ovat auttaneet veroasiantuntijat
Borenius Asianajotoimisto Oy:sta. Pdrssisaatio kiittaa heité lampimasti.

Oppaaseen on tehty paivityksia, jotka johtuvat vuoden 2020 alussa voimaan tulleista
verolakien muutoksista tai oikeuskaytantéon perustuvista verolakien tulkinnan muutoksis-
ta. Vaikka opas on pyritty laatimaan mahdollisimman ajan tasalla olevaksi, on hyva varau-
tua muutoksiin, joita lakien tulkinta voi aiheuttaa. Niitd kannattaa seurata Porssisaation
internetsivuilta www.porssisaatio.fi sekd muista tiedotusvalineista

Helsingisséa 24.2.2020
Sari Lounasmeri

Toimitusjohtaja
Suomen Podrssiséatio



1 Yksityishenkiloiden verotuksen paapiirteet

Luonnollisten henkildiden ja kuolinpesien tulot jaestaan ansiotuloiksi ja padomatuloiksi.
Ansiotuloina ja pddomatuloina verotettavat tulot lasketaan erikseen. Lopullisessa verotuk-
sessa molempien tulolajien perusteella maksettavat verot lasketaan yhteen. Tulolgjeittain
maksetut ennakonpidatykset ja ennakkoverot luetaan verovelvollisen hyvaksi verotuk-
sessa, jolloin selvidd, joutuuko verovelvollinen maksamaan jadnndsveroja vai saako han
veronpalautusta.

1.1 Ansiotulot

Ansiotuloja ovat esimerkiksi palkat, luontoisedut, elakkeet, sosiaalietuudet ja osa yrittdja- ja
maataloustulosta. Ansiotuloista maksetaan progressiivista valtionveroa (ks. valtion tulove-
roasteikot oppaan lopussa).

Ansiotuloista maksetaan myos kunnallisveroa ja kirkollisveroa, minka liséksi ansio-
tulojen perusteella maksetaan padsaantodisestisairausvakuutuksen paivarahamaksu ja
sairausvakuutuksen sairaanhoitomaksu. Tydnantaja perii lisdksi palkasta ja palkkioista
paasaantoisesti tydeléke- ja tydttdmyysvakuutusmaksut, joiden vahennysoikeus on otettu
huomioon ennakonpidatyksessa.

1.2 Padomatulot

P&aomatuloja ovat esimerkiksi myyntivoitot eli luovutusvoitot, vuokrat, sijoitusrahastojen ja
sédastohenkivakuutusten tuotot, erdat korot, puunmyyntitulot seké osa yritys- ja maata-
loustulosta. Myds ps-saastoét ja niiden tuotot, kapitalisaatiosopimuksen tuotto ja osake-
saastatililta nostettu tuotto seké osa vapaaehtoisista elékkeista verotetaan pddomatuloina,
kun ne nostetaan.

Verotettavista padomatuloista maksetaan vuodesta 2015 alkaen 30 prosentin (p&a-
omatulon tuloveroprosentti) suuruinen vero silta osin kuin verotettavan padomatulon maa-
ra on enintddn 30 000 euroa. 30 000 euron ylittavasta verotettavan pagdomatulon osuu-
desta maksetaan 34 prosentin (padomatulon korotettu tuloveroprosentti) suuruinen vero.

1.3 Oma asunto

Oman vakituisen asunnon luovutusvoitto on verovapaa, jos asunto on omistusaikana ollut
yhtéjaksoisesti vahintdan kaksi vuotta omassa tai perheen kaytdssa. Verovapaus ei edel-
lytd uuden asunnon hankkimista. Verovapaus séilyy, vaikka asunto olisi ollut vuokrattuna
ennen tai jalkeen oman asumisen.



1.4 Vahennykset

Ansiotuloista ja padomatuloista saadaan tehda verovahennyksia. Kaikki vahennyskelpoiset
lainojen korkomenot vahennetaan ensisijaisesti pddomatuloista. Jos paddomatuloja ei ole
tai niitd on vahemman kuin korkomenoja, osan koroista saa vahentaad ansiotuloista mene-
vastéa verosta alijgamahyvityksena.

Ps-tilille siirretyt s&astot tai vapaaehtoisen elakevakuutuksen maksut voi vahentaa paa-
omatuloista tai ansiotuloista menevista veroista erityisena alijamahyvityksena.

Alijddmahyvitys lasketaan lahtokohtaisesti padomatulon tuloveroprosentin eli 30 %:n
mukaan.

1.4.1 Vahennettavét sijoitustoiminnan kulut

Tyypillisia verotuksessa vahennettavia sijoitustoiminnan kuluja ovat talouslehtien tilausmak-
sut, Osakesaastéjien jasenmaksu ja tydhuoneen aiheuttamat kulut. Aktiivisella sijoittajalla
vahennyskelpoisia menoja voivat myos olla tietokoneeseen ja verkkoyhteyteen liittyvét
kulut. Tydhuonevahennyksen maara riippuu siitd, onko tulonhankkimistoiminta paatoimista
vai onko kyse vain satunnaisten sivutulojen hankkimisesta. Matkakulut pérssiyhtién yhtio-
kokoukseen eivat ole vahennyskelpoisia menoja.

Jos menot liittyvat arvopapereiden, arvo-osuuksien tai muun naihin rinnastettavan
omaisuuden hoitoon ja séilyttamiseen, ovat menot vahennyskelpoisia. Menoista vahenne-
tédan 50 euron omavastuuosuus, mutta veroilmoitukseen kulut merkitdan taysimaaraisena
vahentamattd omavastuuta.

1.4.2 Korkovéahennykset ja alijgdmahyvitys

Vahennyskelpoisia korkoja ovat tulon hankkimiseen otettujen lainojen korot. Tulonhankki-
misvelkoja ovat esimerkiksi osakkeiden, vuokrattavien huoneistojen tai metsan hankintaan
otetut lainat. Korkovahennykset tehdaan padomatuloista.

Lisaksi osittain vahennyskelpoisia korkoja ovat asuntolainan korot. Vuonna 2020 va-
hennyskelpoinen osuus asuntolainan korosta on 15%. Asuntovelan koron vahennysoikeu-
desta on sdadetty luovuttavaksi asteittain siten, ettd vuodesta 2023 alkaen asuntolainojen
korkovéhennysoikeus poistuu kokonaan. Vuonna 2020 vahennyskelpoinen osuus asunto-
lainan korosta on 15 %, vuonna 2021 vahennyskelpoinen osuus on 10 % ja vuonna 2022
vahennyskelpoinen osuus on 5 %.

Tulonhankkimisvelkoihin littyvat muut menot ovat korkomenojen ohella vahennys-
kelpoisia, kun taas asuntolainojen menot eivat ole vahennyskelpoisia. Omassa kaytdssa
olevan vapaa-ajan asunnon tai muun niin sanotun kulutusluoton korot eivéat ole vahennys-
kelpoisia, eivat mydskaan verovapaan tai korkotulon lahdeveronalaisen tulon hankkimiseen
otettujen velkojen korot, kuten esimerkiksi indeksilainaan kohdistuvat korot. Vapaaehtoista
elakevakuutusta varten otetun lainan korko on vahennyskelvoton. Sijoitusvakuutukseen
sijoitetun lainan korot hyvaksyttaneen tulonhankkimislainan korkoina véhennyskelpoisiksi.



Esimerkki: Pidomatuloveron arvioiminen
Maija Markkanen ryhtyi laskemaan vuodelta 2020 pddomatuloistaan menevdd veroa. Hdnelld
ei ollut ansiotuloja, mutta hdnelle oli maksettu osinkoja porssiyhtiéstd 1 000 euroa ja sijoitus-
rahaston tuottoa 500 euroa. Asuntolainan korot olivat 3 000 euroa ja arvo-osuustilimaksut 82
euroa.

Pddomatuloveron arvioimiseksi Maijan on laskettava osingon verotettava osuus ja sitten
vihennettdvd menot. Verotettava osuus osingosta on 85 % x 1 000 euroa eli 850 euroa.

Verotettava osinkotulo 850 euroa
Rahaston tuotto 500 euroa
= pddomatulot yhteensd 1 350 euroa
Korot (15 % 3 000 eurosta)  -450 euroa
Muut kulut -82 euroa
Oma vastuu 50 euroa

Verovuoden pddomatulo = 1 350 euroa — 450 euroa — 82 euroa + 50 euroa = 868 euroa

1.4.3 Alijaamahyvitys

Jos pddomatuloista tehtavid vahennyksia on enemman kuin veronalaisia pa&omatuloja,
syntyy pddomatulolajin alijgdmaa. Ansiotulojen veroista voidaan 1&htdkohtaisesti vahentaa
alijgamahyvityksena paaomatulon tuloveroprosentin mukainen osuus alijgdmasta tiettyjen
enimmaismaarien puitteissa.

Yksin asuvan henkildn alijgdmahnyvitys on enintdan 1 400 euroa. Puolisot saavat
molemmat alijdamahyvityksen. Enimmaismaara tulee yhdella henkildlla tayteen 4 666,66
euron suuruisesta alijagdmasta. Alijdamahyvityksesta voi siirtdé puolison hyvéksi sen osan,
jonka vahentamiseen omat verot eivét riita.

LLuovutustappiota ei oteta huomioon alijdamahyvitysta laskettaessa kuten ei myodskaan
paaomatulona verotettavan osakesaastotilin tappiota, sdastohenkivakuutuksen, kapitali-
saatiosopimuksen tai maaraaikaisen muun kuin vapaaehtoisen yksilollisen elakevakuutuk-
sen tappiota.

Silt& osin kuin paddomatulolajin alijagdmaa ei ole otettu huomioon ansiotulojen veroista
tehtavana alijagdmahyvityksena, vahvistetaan alijagdma paaomatulolajin tappioksi, joka va-
hennetaan seuraavan 10 verovuoden aikana padomatuloista sitd mukaa kuin padomatuloa
syntyy.

Vapaaehtoisen yksildllisen elakevakuutuksen maksut tai ps-tilille siirrettyjen sdastojen
perustella ei vahvisteta padomatulolajin tappiota, vaikka ne tayttaisivat vahennysedelly-
tykset, mutta néista voidaan tehda ns. erityinen alijgdmahyvitys. Ensiasunnon korkojen
alijagdmahyvitys on 32 prosenttia asunnon kayttdédnottovuodelta ja yhdeksalta seuraavalta
verovuodelta.



Alijgdmahyvityksen enimmaismaarat, euroa

Yksindinen 1400
Aikuinen ja 1 lapsi 1 800
Aikuinen ja useampia lapsia 2 200
Puolisot 2800
Puolisot ja 1 lapsi 3200
Puolisot ja useampia lapsia 3 600
Esimerkki

Mikko Markkasella on vihennyskelpoisia korkomenoja 3 000 euroa ja osinkotuloja
3 000 euroa, joista verotettavaa 85 % x 3 000 euroa eli 2 550 euroa.

Alijdémdd syntyy ndin ollen 3 000 euroa—2 550 euroa eli 450 euroa.
Alijadmdhyvitys on 30 % x 450 euroa eli 135 euroa. Mikko saa vihentdd koko
alijd@dmdhyvityksen ansiotulojensa verosta.

1.5 Verotuksen paapiirteet

ANSIOTULOVEROTUS

e palkat

¢ verolliset paivarahat

e |uontoisedut

e clakkeet Suomesta

e ansiotulo-osuus muusta kuin pérssiyhtion osingosta

¢ ansiotulo-osuus yritystulosta

* muut vapaaehtoisesta eldkevakuutuksesta saatu eléke

e muu henkilévakuutussuoritus, jota ei veroteta padomatulona

TULOVEROT

e kunnallisvero

e valtion vero

e kirkollisvero

¢ sairausvakuutuksen péaivarahamaksu ja sairaanhoitomaksu

VARAINSIIRTOVERO

e Kiinteistokauppa 4 prosenttia
e asunto- ja kiinteistdyhtion osake 2 prosenttia
e muu pdrssin ulkopuolinen arvopaperikauppa 1,6 prosenttia



PAAOMATULOVEROTUS

® osingot porssiyhtidsta

¢ sjjoitusrahastojen tuotto

e muut kuin korkotulon lahdeveron alaiset korot

e tulot ulkkomaisista sijoituksista

* myynti- eli luovutusvoitot

e puunmyyntitulot

e vuokrat

e sadstohenkivakuutuksen tuotto

e padomatulo-osuus muusta kuin porssiyhtion osingosta

e paaomatulo-osuus yritystulosta

® vapaaehtoisesta yksilollisesta eldkevakuutuksesta saatu elake

e nosto ps-tililta

¢ kapitalisaatiosopimuksen tuotto

® osakesaastatililtd nostettu tuotto

e Padomatulovero 30 prosenttia verotettavien padomatulojen 30 000 euroon saakka,
jonka ylittavalta osalta 34 prosenttia

KORKOTULOJEN LAHDEVEROTUS

e kotimaisten talletusten ja
joukkovelkakirjojen korot

e korkotulon lahdevero 30 prosenttia

PERINTO- JA LAHJAVEROTUS

e verot peritaan varallisuuden siirtymisen yhteydesséa

1.6 Veroilmoitus

Verohallinto 1&hettaa jokaiselle luonnolliselle henkildlle ja kuolinpesélle esitaytetyn veroilmoi-
tuksen. limoitus pitda tarkistaa, silla siitd voi puuttua tietoja tai I6ytya virheité.

Esitaytetyn veroilmoituksen tietoja voidaan korjata OmaVerossa. Jos korjaukset ilmoi-
tetaan paperilla, tiedot on korjattava erillisilla lomakkeilla, jotka on mainittu veroilmoituksen
kunkin tiedon kohdalla. Korjauksia ei endé tehda esitaytetyn veroilmoituksen tulosteeseen.

Esitaytetylla veroilmoituksella on valmiina tietoja osakkeiden ja sijoitusrahasto-osuuk-
sien myynneista tulleista voitoista ja tappioista. Luovutusvoitot ja —tappiot selvitetdan
tekemalld Verohallinnolle ilmoitus lomakkeella 9 tai 9A.

Verohallinnolla ei valttdmatta ole tietoa esimerkiksi pitkddn omistetun omaisuuden han-
kintahinnasta tai hankinta-ajasta. Hankinta-ajan osoittaminen on tarkeda etenkin silloin, jos
haluaa kayttaa hyvakseen vahintdan kymmenen vuotta omistetun omaisuuden myynnissa
kaytettdvaa 40 prosentin hankintameno-olettamaa.

Vaikka varallisuusveroa ei enéa ole, osa veloista ja varoista on edelleen iimoitettava,



koska Verohallinto valvoo niiden perusteella muun muassa luovutusvoittoja ja lahjoituksia.
Omaisuus arvostetaan arvostamislain (laki varojen arvostamisesta verotuksessa) mukaan,
silld arvoja tarvitaan esimerkiksi kiinteistéverotukseen ja yritystulon verotukseen.

lImoitettavaa varallisuutta ovat esimerkiksi osakkeet, sijoitusrahasto-osuudet, osuus-
kuntien osuudet, asunnot ja kiinteistét. Naiden arvoja ei tarvitse iimoittaa.

1.6.1 Kuitit ja muistiinpanot talteen

Veroilmoitukseen ei enda liiteta kuitteja. Tositteet pitdd kuitenkin séilyttaa silloin, kun esitay-
tetyssé veroilmoituksessa on virheitd tai puutteita. Lisaksi kotitalousvahennysta ja omai-
suuden luovutusta koskevat tositteet tulee aina sailyttaa.

Séilytysaika on kuusi vuotta verovuoden paattymisen jélkeen. Tietoja ja tositteita voi
séilyttda myods séhkoisessd muodossa, jos ne voidaan tulostaa paperille. Verotoimisto voi
pyytéaa tarvittaessa kuitit nahtavakseen.

Kuitteja omaisuuden hankinta- ja perusparannusmenoista voidaan tulevaisuudessa
tarvita myds mahdollisen luovutusvoiton tai -tappion méaran laskemista varten. Nama to-
sitteet kannattaa sdilyttda pidempaankin omaisuuden myynnista tulevaisuudessa syntyvan
luovutusvoiton tai —tappion laskemiseksi.

Verovelvollisella on tuloja hankkiessaan velvollisuus pitdd muistiinpanoja, joten pelkka
kuittien séilyttdminen ei riitd. Muistiinpanovelvollisuus koskee esimerkiksi arvopaperi-
kauppoja, vuokratuloja ja maa- ja metséatalouden tuloja, joista ei tehda erillista kirjanpitoa.
Muistiinpanoissa kannattaa eritelld tulot ja menot aikajérjestyksessé.

Arvopaperi- ja rahastosijoitusten muistiinpanoiksi kelpaavat yleensé palveluntarjoajalta
saatavat arvo-osuustilin tiliotteet ja rahastoraportit. Niista pitaisi kédyda selville verovuoden
aikana ostetut ja myydyt osakkeet, saadut osingot ja pddoman palautukset. Jos vaihtaa
arvo-osuustilin pitdjad, kannattaa sailyttaa edellisen pitdjan tiliotteet, koska uusi tilinpitaja
saattaa merkita hankintahinnaksi siirtohetken arvon.

1.6.2 Jdadnndsveron koroton maksuaika

Ennakoidun jaanndsveron etukéateisen suorittamisen ajankohta vaikuttaa siihen, onko jaan-
ndsverolle maksettava korkoa. Aikaisempi ennakon taydennysmaksu korvautui 1.11.2018
ns. lisdennakolla, jota tulee pyytaa Verohallinnolta maarattavaksi. Lisdennakkoja voidaan
maksaa korottomasti 1 kuukauden ajan verovuoden paatyttya. Yksityishenkilot voivat siten
maksaa lisdennakkoa korottomasti verovuotta seuraavan tammikuun ajan.

Mikali verovuoden veroja ei ole maksettu ennakkoon vuoden 31. tammikuuta mennes-
s8, jadnnosveroille alkaa kertya huojennettua viivastyskorkoa.

Verovuoden 2019 ja 2020 jaanndsverolle maksetaan huojennettua viivastyskorkoa 1.
helmikuuta lukien jadnndsveron erdpaivaan saakka, taikka lisdennakon erdpéivaan saakka,
jos jaanndsveron sijaan maksetaan lisdennakkoa. Huojennetun viivastyskoron korkopro-
sentti on Suomen Pankin vahvistama viitekorko liséttyna 2 prosenttiyksikolla (kuitenkin aina
vahintdan 0,5 prosenttia). Vuosina 2019-2020 huojennettu viivastyskorko on 2 %.



2 Sijoitusten tuottojen verotus

Sijoituksista saatavista tuotoista peritaan paaomatulovero ja korkotuloista taas korkotulon
lahdevero tai padomatulovero. Korkotulon l&hdeverosta ei voi tehda vahennyksia eli se on
lopullinen vero. Padomatuloista taas saa vahentéa tulojen hankkimisesta ja sailyttamisesta
johtuneet menot seka kaikki vahennyskelpoiset korkomenot. Arvopapereiden hoidosta

tai séilyttamisesta jontuneet kulut ovat vahennyskelpoisia 50 euron omavastuun ylittavalta
osalta. Jos menot ovat suuremmat kuin paaomatulot, 30 prosenttia ylimenevasta osasta
saa vahentaa lahtokohtaisesti alijgdmahyvityksena ansiotuloista menevasta verosta alijaa-
mahyvityksen enimmaismaaraa koskevin rajoituksin.

Esimerkki

Markku Markkasen pddomatulot ovat 1 000 euroa ja tulon hankkimisesta aiheutuneet menot
1 100 euroa. Vihennyskelpoiset menot ylittivdit siis tulot 100 eurolla. Ndin Markku saa
vdhentdd ansiotulojen verostaan 30 euroa alijidmdhyvityksend (30 prosenttia 100 eurosta).

2.1 Osinkotulot poérssiyhtiosta

Pdrssiyhtidon osakkeenomistajalle maksamasta osingosta on verovapaata 15 prosenttia.
Lopusta 85 prosentista maksetaan padomatuloveroa, joka on veronalaisten padomatulo-
jen 30 000 euroon saakka 30 prosenttia ja sen ylittavalta osalta 34 prosenttia.

Osakkeenomistaja maksaa saamastaan osinkotuloista veroa 25,5 prosenttia (85 pro-
sentista 30 prosenttia padomatuloveroa), edellyttden, ettéd osakkeenomistajan verotettavat
paaomatulot verovuonna ovat yhteensé enintaan 30 000 euroa. Kun verotettavien paa-
omatulojen maara ylittda 30 000 euroa, ylittavalta osalta maksetaan 28,9 prosenttia (85
prosentista 34 prosenttia) veroa. Osingonmaksun yhteydessa osinkotulosta toimitetaan
ennakonpidatys. Mikali osakkeenomistajan verot ovat korkeammat, loput verot maksetaan
lopullisessa verotuksessa. Laskettaessa verovuoden padomatulojen yhteismaaraa, osin-
goista huomioidaan veronalaiseksi vain 85 prosentin osuus.

Esimerkki

Poérssiyhtion jakama osinko 1 000 euroa
Verotettava osuus 850 euroa
Vero 30 % 255 euroa

2.2 Osinkotulot noteeraamattomasta yhtiésta

Osingon verotus méaaraytyy osinkoa jakavan yhtion nettovarallisuuden ja jaettavan osingon
maaran mukaan. Osinko on joko pddomatulona verotettavaa tai ansiotulona verotettavaa
tuloa. Osingosta on 25 prosenttia veronalaista padomatuloa siltd osin kuin osingon maara
vastaa osakkeen matemaattiselle arvolle laskettua kahdeksan prosentin vuotuista tuottoa,
kuitenkin enintddn 150 000 euroa/osingonsaaja/vuosi.



Tallaisesta osingosta siis 75 % on verovapaata tuloa. Osakkeen matemaattinen arvo
on osingon nostettavissa olevaa vuotta edeltdneena vuonna paattyneen tilikauden tarkis-
tettu nettovarallisuus jaettuna osakkeiden lukumaaralla. Euromaaraisen rajan ylittavalta
osalta osingosta 85 prosenttia on veronalaista padomatuloa ja 15 prosenttia verovapaata
tuloa. Kahdeksan prosentin vuotuista tuottoa vastaavan maaran ylittavalta osalta osingos-
ta on 75 prosenttia veronalaista ansiotuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa.

Esimerkki

Yhtion 31.12.2019 pddttyneen tilikauden mukainen tarkistettu nettovarallisuus on 3 000 000
euroa. Osakkeiden lukumddrd on 100, joten yhden osakkeen matemaattinen arvo on 30 000
euroa. Sari Sijoittaja omistaa yhtiostd 75 osaketta, joten hdnen osakkeidensa matemaattinen
arvo on yhteensd 2 250 000 euroa. Yhtiostd jaetaan osinkoa vuonna 2020 yhteensd 300 000
euroa, ja Sari Sijoittajan osuus osinkoon on 225 000 euroa. Osingon verotus jakautuu seuraa-
vasti:

8 prosenttia Sarin omistamien osakkeiden matemaattisesta arvosta on 180 000 euroa. Sarin
osingosta 150 000 euroa verotetaan siten, ettd siitd 25 prosenttia (37 500 euroa) on pddoma-
tuloa ja 75 prosenttia (112 500 euroa) verovapaata tuloa. 150 000 euroa ylittivdstd mutta

8 prosenttiin osuuteen asti osakkeiden matemaattisesta arvosta (30 000) verotetaan 85 prosent-
tia pddomatulona eli (85 % * 30 000) 25 500 euroa. 15 prosenttia tdstd osingosta on vero-
vapaata (4 500 euroa).

8 prosentin tuoton eli 180 000 euroa ylittdvdltd osin (45 000 euroa) osingosta on 75 prosenttia
eli 33 750 euroa veronlaista ansiotuloa ja 11 250 euroa on verovapaata tuloa.

Yhteenveto:

225 000 euron osinkotuotosta:

verovapaata yhteensd 128 250 euroa
pddomatuloa 63 000 euroa
ansiotuloa 33 750 euroa

2.3 Sijoitusrahastojen tuotot

Sijoitusrahastojen tuotot ovat veronalaisia padomatuloja. Vero pidatetaan tuottojen maksa-
misen yhteydessa. Jos tuottoja ei ole merkitty esitéytetylle veroilmoitukselle, ne pitaa lisata
veroilmoitukseen.

Sijoitusrahastoista vain tuottorahastot maksavat vuotuista tuottoa. Kasvurahastot eivat
jaa voittoa, vaan tuotto lisatdan paddomaan. Sijoittajan kasvurahastosta saama tuotto tulee
erotettavaksi vasta rahasto-osuuden myynnin yhteydessé luovutusvoittona.
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2.4 Vuokratulot

Vuokratuloista saa vahentaa hoitovastikkeet, vuosikorjauskulut, perusparannusmenojen
poistot ja kalustettuna vuokratun asunnon kaluston poiston. Rahoitusvastikkeet ovat vuok-
ratuotoista vahennyskelpoisia, jos taloyhtit tulouttaa vastikkeet omassa kirjanpidossaan.
Jos taloyhti6 rahastoi vastikkeet, ne voidaan vahent&a vasta luovutusvoittoverotuksessa.
Kiinteiston vuokratuloista voi vahentdd myos rakennuksen poistot, kiinteiston vakuutus-
maksun ja kiinteistéveron. Myds omaisuuden hankkimiseen otettujen lainojen korot seka
lainannostoon liittyvat rahoituskulut, kuten pankin provisio ja toimituskulut ovat vahennys-
kelpoisia.

Esimerkki: Kiinteiston vuokratulot

Tapio Talonen on saanut vuoden aikana kiinteistostddn vuokratuloja. Hdin on tehnyt kiinteis-
tossd vuosikorjauksia sekd maksanut itse sdhké-, limpo- ja vesilaskuista sekd vakuutuksista
yhteensd 2 400 euroa.

Tapion verotettava vuokratulo

Vuokratulot 5 000 euroa
Vuosikorjaus - 750 euroa
Muut kulut - 2400 euroa
Poistot - 650 euroa
Kiinteistévero - 400 euroa
Verotettava vuokratulo 800 euroa

Esimerkki: Lainalla hankitun huoneiston vuokraaminen

Taru Talonen on saanut omistamastaan huoneistosta vuokratuloja 4 100 euroa vuodessa.
Huoneiston yhtiévastike on 1 600 euroa vuodessa. Huoneisto on vuoden aikana maalattu ja
liesi vaihdettu, mistd aiheutui kustannuksia 1 300 euroa. Huoneiston hankintaan ottamastaan
lainasta héiin maksoi korkoja 600 euroa.

Tarun verotettava pddomatulo

Vuokratulot 4 100 euroa
Yhtiévastike -1 600 euroa
Vuosikorjaus -1 300 euroa
Verotettava vuokratulo 1 200 euroa
Lainan korko -600 euroa
Verotettava vuokratulo 600 euroa



2.5 Metsaverotus

Metsanomistajaa verotetaan puunmyyntituloista. Ne ovat pddomatuloja, joista on oikeus
tehda vahennyksia.

Myyntituloista saa vahentéda ensinnakin myyntiin littyvat kustannukset, kuten hakkuu- ja
kuljetuskulut. Toiseksi metsanomistajalla on oikeus vahentdd myds metsanhoidosta, kuten
istutuksesta ja lannoituksesta verovuonna aiheutuneet kustannukset. Kolmanneksi yksi-
tyinen metsdnomistaja saa omistusaikanaan vahentaa metsavahennyksena enintdan 60
prosenttia metsan hankintahinnasta, jos metsa on hankittu vuonna 1993 tai mybhemmin.
Metsavahennys on korkeintaan 60 prosenttia metsavahennykseen oikeuttavilta metsatiloil-
ta verovuonna saadusta puun myyntitulosta. Metsdvahennyksen alaraja on 1 500 euroa.

Mets&nomistaja saa liséksi tehda puunmyyntituloista 15 prosentin menovarauksen kat-
tamaan esimerkiksi tulevia metsénistutuksen aineuttamia menoja. Kayttamatta jaéva osa
varauksesta on tuloutettava yleensa seuraavan neljan vuoden kuluessa.

Jos metsanomistajalla on puunmyyntituloja ja muita arvonlisdveron alaisia myynteja
yhteensa yli 10 000 euron arvosta kalenterivuoden aikana, hanen on iimoittauduttava
arvonliséverovelvolliseksi.

2.6 Korkotulot

Korkotulot ovat verotuksessa joko korkotulon I1&hdeveron alaisia korkoja tai padomatuloina
verotettavia korkoja.

2.6.1 Lahdeveron alaiset korot

Korkotulon lahdeveron alaisia korkoja ovat kotimaasta saadut talletustilien korot ja jouk-
kovelkakirjalainojen, myds vaihtovelkakirja- ja optiolainojen korot sekéa indeksilainojen
tuotot. My6s niin sanottujen osaketalletustilien tuotot ovat korkotulon lahdeveron alaisia,
vaikka niiden tuotot ovat riippuvaisia osakekurssien kehityksesta. Lisaksi indeksilainoille
maksettava indeksinyvitys on korkotulon I1&hdeveron alaista tuloa. Korkotulon l&hdeverosta
vapautettuja korkoja voivat olla esimerkiksi tietyt joukkovelkakirjalainat, joista ei ole laaditta-
va esitettéd arvopaperimarkkinalainsaddanndn perusteella.

Lahdeverollisia korkoja ei lueta pddomatuloiksi. L&dhdevero on lopullinen vero. Lahdeve-
rotettavia korkotuloja ei iimoiteta veroilmoituksessa eika niista voi vahentaa tulonhankkimi-
sesta aiheutuneita menoja. Koron maksaja eli yleensé pankki perii Iahdeveron samalla, kun
korko maksetaan saajalle.

Pysyvasti ulkomailla asuva ei maksa Suomesta saamistaan lahdeveron alaisista korois-
ta veroa Suomessa.
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2.6.2 Jalkimarkkinahyvitys

Joukkovelkakirjalainan korko on yleensa korkotulon lahdeveron alaista tuloa, mutta kaupan
yhteydesséa saadut jalkimarkkinahyvitykset verotetaan pddomatuloina.

Jalkimarkkinahyvityksen saajalle joukkovelkakirjalainan myyntipdivadn mennessa kerty-
nyt korko eli jalkimarkkinahyvitys on pddomatuloa. Joukkolainan valittaja perii jalkimarkki-
nahyvityksen saajalta ennakonpidatyksena 30 prosenttia veroa.

Maksajalle kyseessa taas on vahennyskelpoinen meno, jonka voi vahentaa pagdoma-
tuloista. Jos padomatuloja ei ole, niin 30 prosenttia korosta voidaan vahentaa alijgama-
hyvityksena ansiotulojen verosta. Valittdja ilmoittaa myds maksajan kulut verottajalle, joka
tekee vahennyksen padomatulosta tai ansiotulosta viran puolesta.

2.6.3 Indeksilaina
Indeksilainan verotus riippuu siitd, myydaankd laina ennen erapdaivaa vai pidetaankd laina
erapaivaan asti.

Ennen erdpéivaa tapahtuvassa luovutuksessa sijoittajalle syntyy luovutusvoittoa tai
-tappiota. Jos lainan luovutushinta on hankintahintaa korkeampi, syntyy luovutusvoittoa.
Jos luovutushinta on hankintahintaa alhaisempi, syntyy luovutustappiota.

Esimerkki: Ennen erdpdividi myydyn indeksilainan verotus

Tines Indeksi sijoitti 20 000 euron nimellisarvoiseen indeksilainaan, jonka kurssi oli 110 %
eli hdn maksoi lainasta 22 000 euroa. lines pddttid myydd lainan 150 %:n kurssiin eli 30 000
eurolla eikd odota lainan erdpdivdd.

lineksen verotus, myynti ennen erdpdivid

Lainan myyntihinta 30 000 euroa
Lainan merkintdhinta -22 000 euroa
Luovutusvoitto 8 000 euroa
Luovutusvoiton vero 30 % -2 400 euroa
Kdteen jddvd tuotto 5 600 euroa
Lopullinen tuotto 5600 euroa

Indeksilainan erdpaivana sijoittajalle palautetaan lainan padoma. Sijoittajalle syntyy luovu-
tusvoittoa silloin, kun han on ostanut lainan alle sen nimellisarvon (alle 100 %) ja luovu-
tustappiota silloin, kun on ostanut lainan yli sen nimellisarvon (yli 100 %). Jos lainan arvo
erdpaivana on yli nimellisarvon (yli 100 %:n) sijoittajalle maksetaan nimellisarvon ylittdvasta
arvonnoususta indeksihyvitysta. Indeksihyvitys on korkotulon lahdeveron alaista tuloa.

Esimerkki: Erdpdivind lunastetun indeksilainan verotus

Ilmari Indeksi sijoitti 20 000 euron nimellisarvoiseen indeksilainaan, jonka kurssi oli 110 %.
Hdin maksoi lainasta 22 000 euroa. Erdpdivin lihestyessd lainan kurssi on 150 % eli lainan
arvo on 30 000 euroa.



Ilmari pitéd lainan loppuun saakka, jolloin héinelle maksetaan lainan pddoma sekd nimel-
lisarvon ylittdva tuotto. Lihdeveroa peritidn koko nimellisarvon ylittdvdstd tuotosta eli 10 000
eurosta. llmarille syntyi siis luovutustappiota, koska héin oli maksanut lainasta ylikurssia 10
%. Tappion hén voi vihentdd muista sijoituksista saamistaan myyntivoitoista joko kuluvana tai
viitend seuraavana verovuonna, jolloin 2 000 euron tappiosta hyotyd tulee 600 euroa ja tuotto
paranee 600 euroa.

Ilmarin verotus, lunastus erdpdivind

Lainan takaisinmaksu 20 000 euroa
Lainan merkintdhinta -22 000 euroa
Luovutustappio -2 000 euroa
Lainan tuotto 10 000 euroa
Tuoton vero 30 % -3 000 euroa
Kiiteen jidvii tuotto 5000 euroa

Ilmarilla on mahdollisuus vihentdd luovutustappio, josta verohyéty on 600 euroa, jolloin lopul-
linen tuotto 5 600 euroa.

2.6.4 Muiden korkojen verotus

Muut kuin edellda mainitut korkotulot ovat paaomatuloja, jotka ilmoitetaan veroilmoituksella.
Téllaisia ovat esimerkiksi ulkomaisesta talletuksesta tai joukkovelkakirjasta jalkimarkkinoilla
saadut korot tai yksityishenkilon toiselle henkiltlle antamasta lainasta saamat korot.

2.6.5 Koronvaihtosopimukset

Huomioi, etté koronvaihtosopimukset eivat ole arvopapereita. Verotuksessa huomioidaan
ainoastaan alkuperaisen velkasopimuksen mukainen korko, joka voidaan vahentaé vero-
tuksessa. Sen sijaan koronvaihtosopimuksen perusteella maksettua suoritusta ei pideta
verotuksessa korkona. Taman takia koronvaihtosopimusten tappiot eivat ole verotuksessa
véhennyskelpoisia. Koronvaintosopimuksia ovat esimerkiksi ei-standardoidut warrantit.
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3 Saanneltyjen pitkaaikaissaastojen verotus

Vakuutussijoitukset voivat olla elakevakuutuksia tai sijoitusvakuutuksia. Eldkevakuutus on
pitkaaikaista sdastamistd, jolla voi tdydentaa lakisaateisté elaketurvaa. Sijoitusvakuutus on
madardaikainen vakuutus, joka maksetaan tuottoineen vakuutuskauden paatyttyd vakuute-
tulle tai hdnen maara&dmalleen edunsaajalle.

Eldkevakuutuksen maksut ovat tiettyjen ehtojen tayttyessé verotuksessa vahennyskel-
poisia.

Elakevakuutuksesta aikanaan nostettava eldke on veronalaista ansio- tai padomatuloa.
Saastdhenkivakuutuksessa saastdjen tuottoa taas verotetaan padomatulona.

Vakuutussijoituksiin liittyy lahes aina henkivakuutus, jonka perusteella perillisille makse-
taan séastépadomaa vakuutuskorvauksena (kuolemantapauskorvaus).

Tuloverolakia on uudistettu 1.1.2020 voimaan tulleella lainmuutoksella saastéhenki-
vakuutusten ja muiden kuin verotuettujen vakuutetun ottamien vapaaehtoisten elakeva-
kuutusten verotusta koskevien saantojen osalta. Lisaksi tuloverolakiin saadetiin lainmuu-
toksella saanndkset kapitalisaatiosopimuksen ja osakesaastotilin tuloverotuksesta. Lakia
sovelletaan ensimmaisen kerran vuodelta 2020 toimitettavassa verotuksessa.

Lainmuutoksen johdosta sdastéhenkivakuutusten ja kapitalisaatiosopimuksen tuoton
seké tappion verotusta on muutettu siten, ettd vakuutussuorituksesta katsotaan sen mak-
suvuoden veronalaiseksi padomatuloksi se suhteellinen o0sa, joka maksuhetkelld vastaa
tuoton osuutta sdastdmaarasta. Tuotoksi katsotaan se osa vakuutuksen tai kapitalisaa-
tiosopimuksen saastosta, joka ylittdd vakuutusmaksujen tai kapitalisaatiosopimuksen
maksujen maaran. Edellytyksena padomatulona verottamiselle on, ettéd maksuja ei ole
vahennetty verotuksessa. Jos sopimuksen perusteella sopimusaikana maksettujen suo-
ritusten maara vahennettyna niista tuloksi luetulla maaralla alittaa maksujen maaran, néin
muodostunut tappio on vahennyskelpoinen veronalaisista padomatuloista sopimuksen
paattymisvuonna ja otetaan huomioon paaomatulolajin tappiota vahvistettaessa.

3.1 Sijoitusvakuutusten verotus

Sijoitus- tai sdastévakuutuksen maksuja ei voi vahentda verotuksessa. Saastévakuutuk-
sesta kertyva tuotto on veronalaista aivan niin kuin muidenkin sijoitusten tuotto. Sijoitus-
vakuutuksen tuottoa verotetaan vakuutuksen paattyessa eli silloin kun vakuutuksesta
maksetaan vakuutuskorvaus. Lopullinen arvonnousu verotetaan sind verovuonna, jolloin
vakuutussopimus péaattyy. Jos saastoja siirtda vakuutusaikana sijoituskohteesta toiseen,
niista ei mene myyntivoiton veroa.

Kun vakuutuskorvaus lopulta maksetaan vakuutuksenottajalle, sen tuotto verotetaan
padomatulona. Jos vakuutuskorvaus on sovittu maksettavaksi vakuutuksenottajan lahi-
omaiselle, tuotosta menee padomatulovero ja vakuutuksen saastésummasta lahjavero.

Vuoteen 2012 saakka sdastésummasta lahiomaiselle oli enintdan 8 500 euroa ve-
rovapaata kolmen vuoden aikana. Tama veroetu poistettiin vuoden 2013 alusta lahtien,
joten vakuutuksesta edunsaajaméaarayksen nojalla vastikkeetta saatua vakuutuskorvausta
pidetdan lahjana. Lahjaveroa koskevan yleissddnndksen mukaan se voi olla verovapaa, jos
sen maara alittaa 5 000 euroa, eikd edunsaaja ole kolmen vuoden aikana saanut samalta
antajalta muita lahjoja.



Sijoitus- tai sdastdvakuutusten tappiota ei kuitenkaan voi verotuksessa véhentaa arvo-
papereiden voitoista, vaikka vakuutusmaksut olisivat olleet sijoitettuna arvopapereihin. Sen
sijaan vuodesta 2016 alkaen syntyneet arvopaperien luovutustappiot voidaan vahentaa
niiden syntymisvuoden liséksi seuraavien viiden vuoden aikana myds sijoitus- ja séastova-
kuutusten veronalaisista tuotoista.

3.2 Elakevakuutusten verotus

Vapaaehtoisen yksildllisen elakevakuutuksen suorituksia aletaan maksaa aikaisintaan, kun
henkild tayttéda syntyméavuodesta riippuen 68, 69 tai 70 vuotta. Jos vakuutus on otettu en-
nen 1.1.2013, on vastaava eldkeika kuitenkin 63-68 vuotta (ks. alla olevat taulukot). Suori-
tusten maksaminen tulee ajoittaa 10 vuodelle tai sitd pidemmalle ajalle.

Jos sopimus on tehty ennen 1 paiva tammikuuta 2013:

Syntymavuosi Elakeika

1957 tai aiemmin 63
1958-1961 64
1962-1972 65
1973-1984 66
1985-1997 67
1998 tai mydhemmin 68

Jos sopimus on tehty 1 paiva tammikuuta 2013 tai sen jalkeen:

Syntymavuosi Elakeika

1957 tai aiemmin 68
1958-1961 69
1962 tai mydhemmin 70

Elakevakuutusten verokohtelu on muuttunut useaan otteeseen, mm. vuoden 2010 alusta,
kun eduskunta laajensi lailla elakesaastamisen veroedut koskemaan muutakin pitk&aikais-
saastamisté eli ps-séaastoja (ks. seuraava luku Ps-tilin verotus). Uudet maaraykset kos-
kevat monilta osin 18.9.2009 tai sen jalkeen otettuja vakuutuksia. Vastaavasti sitd ennen
otettujen vakuutusten verotukseen liittyy siirtymasaannoksia.

Liséksi vapaaehtoisten yksildllisten elakevakuutusten ja pitk&aikaissdastdmissopimus-
ten elakeikda koskevia vaatimuksia tarkistettiin tydeldkeuudistuksen johdosta vuodesta
2017 lukien.

Ennen vuotta 2005 otetuissa elakevakuutuksissa varojen nostoika saattoi olla alhai-
sempikin, mutta sellaiseen vakuutukseen ei enaa voi séastaa lisad, vaan vakuutus on jatet-
téava vapaakirjalle tai sen ehtoja on muutettava. Ennen 18.9.2009 otettuun vakuutukseen,
jonka mukainen eldkeiké on vahintdan 62 vuotta, on voinut sdastaa vuoden 2016 loppuun
saakka.
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3.2.1 Maksujen verovahennys

Elakevakuutuksen maksut voi vahentaa verotuksessa. Vahennyksen enimmaismaara on
5 000 euroa.

Maksut vahennetdan padomatuloista. Jos pddomatuloja ole tai ne eivét riitd maksujen
vahentamiseen, tehdaan erityinen alijagdmahyvitys. Silloin ansiotuloista menevista ve-
roista vahennetaan 30 prosenttia siitéd vakuutusmaksujen maarasta, jota ei voitu vahentaa
padomatuloista. Jos vakuutetulla ei ole riittavasti ansiotuloista menevié veroja vahennyk-
sen tekemiseksi, siirretdan vahentamatta jaanyt erityinen alijgdmahyvitys vahennettavaksi
puolison ansiotuloista menevista veroista.

Vakuutuksen voi ottaa ja vakuutusmaksuja voi maksaa vakuutettu itse tai hdnen
puolisonsa. Maksut véhennetdan aina vakuutetun padomatuloista riippumatta siitd, kumpi
vakuutusmaksut maksaa.

Vapaaehtoisen elakevakuutuksen maksuja voi vahent&a aikaisintaan sen vuoden vero-
tuksessa, jonka aikana vakuutettu tayttaa 18 vuotta. Maksut eivéat ole vahennyskelpoisia
enada sen jalkeen, kuin vakuutettu on alkanut nostaa eléketta vapaaehtoisesta elékevakuu-
tuksesta tai suorituksia ps-tililta.

Vanhojen (ennen 18.9.2009 tehtyjen) elakevakuutusten kuolemanvaraturvan maksut
eivat ole vahennyskelpoisia.

Vuoden 2010 alusta alkaen eldakevakuutukseen litetyn henkivakuutusosan maksuista
taas saa verovahennyksen. Kuolemanvaraturvan maksut ovat kuitenkin vahennyskelpoisia
vain siltd osin, kun kuolemanvaraturva ei ylita eldkevakuutuksen s&astoa.

Esimerkki: Vapaaehtoisen elikevakuutuksen verohyoty

Elli Ilmarinen maksaa vapaaehtoisen eldkevakuutuksen maksuja 1 000 euroa vuodessa. Verovd-
hennys pienentdd Ellin veroja 300 euroa vuodessa (30 % 1 000 eurosta). Vihennyksen verohyoty
on sama riippumatta siitd kohdistetaanko vihennys Ellin péddomatulojen veroihin vai erityisend
alijddmdhyvityksend ansiotulojen veroihin.

3.2.2 Eldkkeen verotus

Elakevakuutuksesta maksettava eléke on veronalaista tuloa. Eri aikoina otettujen elékeva-
kuutusten vakuutussuoritusten verotus vaihtelee. Padsaantdisesti eldke verotetaan ansio-
tai padomatulona sen mukaan, miten maksetut vakuutusmaksut on vahennetty.

Vuodesta 2005 lukien vakuutusmaksut on vahennetty pddomatuloista, ja niiden kerryt-
tama eléke verotetaan pddomatulona. Ennen vuotta 2005 maksettujen eldkevakuutusmak-
sujen kerryttdama eléke verotetaan nostettaessa ansiotulona.

Uusien (18.9.2009 jalkeen otettujen) elékevakuutusten perusteella maksettava elake on
paaomatuloa. Se on nostettava vahintaan 10 vuoden kuluessa.

Uuden sopimuksen perusteella elakettd on myds nostettava tasaisesti koko nostoajan.
Se tarkoittaa, ettd ensimmaisena vuonna nostetaan kymmenesosa saastoista, toisena
vuonna yhdeksésosa jaljella olevasta saastdstd, kolmantena vuonna kahdeksasosa jéljella
olevasta saastosta ja niin edelleen. Vanhemmissa (ennen 18.9.2009 otetuissa) elake-



vakuutuksissa nostojen suuruutta ei ole sdadelty. Niissa eldke on nostettava vahintaan
puolivuosittain ja kahden vuoden aikana elékeian alettua.

3.2.3 Elakesaastodn nosto kerralla

Poikkeustapauksissa elakevakuutuksien séastbpddoman voi nostaa kerralla. Kertanosto
on mahdollinen, jos vakuutuksen ottaja on ollut tydttdmana vahintadn vuoden, on pysy-
vasti tydkyvytdn tai hanelle tulee avioero tai hanen puolisonsa kuolee.

Kertanostosta vakuutusyhtio pidattaa ennakonpidatyksen sen mukaan, onko vakuu-
tussopimuksessa madritelty takaisinostoarvo verotettava ansiotulona vai padomatulona.
Takaisinnostoarvo voi olla merkittavasti alempi kuin ilmoitettu vakuutuksen saastdpadoma.

Jos vapaaehtoisen elédkevakuutuksen séastbpaddoma siirretaan toiselle vakuutusyhtidlle
tai ps-tilille, siirtoa ei veroteta.

3.2.4 Tybnantajan ottamat kollektiiviset lisdeldkevakuutukset
Tybnantajan ottamia liséeldkevakuutuksien vakuutusmaksuja ei pideta palkkana. Jos tydn-
tekija maksaa itse osan vakuutusmaksuista, voidaan verotuksessa vahentéda ansiotulosta
korkeintaan 5 % kyseisen tydnantajan maksaman palkan maarasta, kuitenkin enintaan
5 000 euroa. Maksu ei ole vahennyskelpoinen siltd osin kuin se ylittaa vakuutusmaksun
maaran, jonka tydnantaja on maksanut. Vahennysoikeutta ei voida siirtéd puolisolle, eika
sen perusteella voida vahvistaa tappiota. Vahennysoikeus ei pienenna yksildllisen elake-
vakuutuksen perusteella olevaa vahennysoikeutta. Jos vakuutettu on ollut vakuutettuna
ennen 6.5.2004, sovelletaan hanen kohdallaan vanhoja séanndksid. Talldin vakuutettu
voi vahentad oman maksuosuutensa kokonaan, mikali kyseinen eléketurva on vastannut
eduiltaan enint&an rekisterditya lisdeldketurvaa.

ETA-alueen ulkopuolisesta vakuutuslaitoksesta otetun yksildllisen elékevakuutuksen
maksut ovat sen sijaan palkkaa ja nain ollen tydntekijan maksuosuus ei ole vahennyskel-
poinen tietyin poikkeuksin.

3.2.5 Kuolemantapauskorvauksen verotus

Kuolemantapauskorvauksen verotus muuttui vuoden 2018 alusta siten, etta kuoleman
perusteella lahiomaisille maksettavat vakuutuskorvaukset kuuluvat jatkossa kokonaisuu-
dessaan perintdverotuksen piiriin.

Mikali perittava on kuollut vimeistdan 31.12.2017, sovelletaan verotuksessa vanhoja
sdantoja, eli kuolemantapauskorvauksesta osa voi olla lahipiirille verovapaata tuloa. Van-
hojen sé&antdjen mukaan vakuutetun leski voi saada korvauksesta perintdverosta vapaasti
50 % tai vahintdan 35 000 euroa, ja muu vakuutetun lahipiirin kuuluva henkild voi saada
verovapaasti enintdan 35 000 euroa.

3.2.6 Eldkevakuutukseen liittyva kuolemantapauskorvaus

Kuolemanvaravakuutus liittyy elékevakuutukseen silloin, kun vakuutuskorvauksen maara
on kytketty elakevakuutuksen sdastésummaan tai maksettujen vakuutusmaksujen maa-
raan.
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Ennen vuoden 2010 veromuutosta kuolemanvaravakuutuksen maksu ei ollut verotuk-
sessa vahennyskelpoista menoa. Hallituksen esityksen antamispaivana 18.9.2009 ja sen
jalkeen otettuun vapaaehtoiseen yksilolliseen elédkevakuutukseen littyvan kuolemanvarava-
kuutuksen maksut ovat padomatuloista vahennyskelpoisia 5 000 euroon saakka (kuiten-
kin enintdan yhteensa 5 000 euroa mukaan lukien elakevakuutukset ja ps-tilit). Samalla
vakuutuskorvausten tulovero- ja perintéverokohtelu muuttui.

Tuloverotuksessa elakevakuutukseen liittyvan kuolemanvaravakuutuksen vakuutuskor-
vaus on veronalaista padomatuloa elédkesaaston maaraan asti. Ylimeneva osa on vero-
vapaata tuloa tuloverotuksessa, jos saajana on ldahiomainen tai vakuutetun kuolinpesa.
Lahiomaisia ovat vakuutetun puoliso, hdneen suoraan ylenevassa tai alenevassa polvessa
oleva perillisensd, ottolapsensa tai tdman rintaperillinen, kasvattilapsi taikka puolison lapsi.
Jos saaja on joku muu, kuolemanvaravakuutuksen vakuutuskorvaus on hanelle veronalais-
ta tuloa kokonaisuudessaan.

Kuolemantapauskorvaus on perintdverosta vapaata siltd osin, kun korvaus on tulovero-
tuksessa veronalaista tuloa. Taman osan ylittava kuolemantapauskorvaus on veronalaista
perintdverotuksessa.

Ennen 18.9.2009 otetun vakuutuksen vakuutusmaksut eivat ole vahennyskelpoisia
tuloverotuksessa, joten korvaus ei ole tuloverotuksessa myoskaan veronalaista tuloa, jos
korvauksen saaja on lahiomainen tai kuolinpesa. Korvaus verotetaan perintéverotuksessa.

Esimerkki: Elikevakuutukseen liittyvin kuolemantapauskorvauksen verotus

Ville Vakuuttajan kuoltua hédnen Kaisa-tyttirelle maksettiin eldkevakuutuksen sddstomdidrdn
verran kuolemantapauskorvausta. Villen elikevakuutus oli uusien sddntdjen mukainen, joten
korvaus on kokonaan verotettavaa pddomatuloa tuloverotuksessa.

3.2.7 Elakevakuutukseen liittyméatdn henkivakuutus

Elakevakuutukseen littyméattdmien séastdhenki- ja riskinenkivakuutusten kuolemantapaus-
korvaukset eivat ole verotettavaa tuloa tuloverotuksessa, kun korvauksen saaja on lahi-
omainen tai kuolinpesa. Korvaus on kuitenkin kokonaan veronalaista perintdverotuksessa
(lukuun ottamatta viimeistaan 31.12.2017 kuolleen vakuutetun lahiomaisten vapaaosaa).
Mikali vakuutetun perii puoliso, kannattaa edunsaajaksi valita tietyissa tapauksissa kuolin-
pesé puolison sijaan. Veroetua voi realisoitua, mikali ensiksi kuollut puoliso on varakkaam-
pi ja pesan varoista maksetaan tasinkoa, johon siis voi siséltyd edunsaajamaarayksen no-
jalla kuolinpesélle maksettu kuolemantapauskorvaus. Tasingosta ei tarvitse maksaa veroa.

Esimerkki: Kuolemantapauskorvauksen verotus

Simo Sddstijid menehtyi. Simolla oli sddstéhenkivakuutus, jossa korvaussumma oli 1 000 000
euroa. Leila Leski peri edesmenneen puolisonsa. Simon ja Leilan kaikki omaisuus on avio-oi-
keuden alaista ja Simo oli kuolinhetkellddn Leilaa varakkaampi.



Edunsaajaksi merkitty leski: Leila maksaa perintéveroa leskivihennyksen (90 000 euroa)
Jjélkeen verotettavasta 910 000 euron osuudesta 135 300 euroa. Leilalle jdd kditeen 864 700
euroa.

Edunsaajaksi merkitty kuolinpesd: Simon kuoleman jélkeen tehtdvdssd osituksessa tulee
kuolinpesdn maksettavaksi 500 000 euron verovapaa tasinko Leilalle. Pesdn sddsté on tdmdn
Jjélkeen 500 000 euroa. Leskivihennyksen jélkeen Leila maksaa perintond saamastaan omai-
suudesta 55 300 euroa veroa, ja kiteen jdisi tilloin 944 700 euroa (sisdltden perinnon lisdksi
tasingon).

Edunsaajan ollessa kuolinpesd lesken sijaan, Leila saisi siis perinnéstd 80 000 euroa enem-
mdn kdteen.

3.3 Kapitalisaatiosopimukset

Kapitalisaatiosopimus on vakuutusyhtion ja asiakkaan vélinen sijoitussopimus. Kapitalisaa-
tiosopimus poikkeaa muista vakuutusyhtion kanssa tyypillisesti solmittavista sopimuksista
siing, ettei kapitalisaatiosopimuksessa ole vakuutettua henkilda eikd kolmatta osapuolta
edunsaajana.

Kapitalisaatiosopimuksessa sijoittaja maksaa vakuutusyhtitlle joko kertamaksun tai
maksun useammassa erassa. Vakuutusyhtio sijoittaa varat joko oman harkintansa mu-
kaan tai sijoittaja paattéda varojen sijoittamisesta. Tasté riippumatta vakuutusyhtid kuitenkin
omistaa sijoitukset.

Vakuutusyhti® maksaa sovittuna ajankohtana sijoittajalle kapitalisaatiosopimukseen si-
joitetut varat ja niille kertyneen tuoton. Sijoittaja maksaa vakuutusyhtidlle sovitun palkkion.
Vuodesta 2020 alkaen tuloverolakia on muutettu siten, etté tuloverolaissa on s&an-

ndkset kapitalisaatiosopimuksesta saatavien tuottojen seka kapitalisaatiosopimuksen
luovutusten verotuksesta toisin kuin aikaisemmin. Keskeiset muutokset liittyvat kapi-
talisaatiosopimuksesta saatavien tuottojen laskemiseen ja tappioiden vahentamiseen.
Kapitalisaatiosopimuksen luovutukseen sovelletaan paasaantdisesti luovutusvoittovero-
tusta koskevia sddnndksia lukuun ottamatta tuloverolain 46 §:n 1 momentissa tarkoitettua
hankintameno-olettamaa. Luovuttaja voi siten vahent&a vain todellisen hankintamenon.
Lakia sovelletaan ensimmaisen kerran vuodelta 2020 toimitettavassa verotuksessa.

Kapitalisaatiosopimuksen sisélla sijoitetuille varoille saatuja tuottoja ei veroteta sijoittajan
verotuksessa niiden kertyessa. Kapitalisaatiosopimus mahdollistaa aktiivisen salkunhoidon
ilman verojen maksua ennen sijoitusten lunastamista. Esimerkiksi osingot ja luovusvoitot
voidaan sijoittaa kapitalisaatiosopimuksen sisélld uudelleen vahentamétta osinkoveroa tai
luovutusvoittoveroa.

Sijoittaja maksaa veroa kapitalisaatiosopimuksesta saadusta tuotosta vasta nostaes-
saan varoja kapitalisaatiosopimuksesta, ts. silloin kun vakuutusyhti® maksaa varoja sijoit-
tajan tilille. Kapitalisaatiosopimuksesta saatu veronalainen tulo on se suhteellinen osuus,
joka maksuhetkelld vastaa jaljella olevan tuoton osuutta jaljella olevasta sadstomaarasta.
Tuotoksi katsotaan se osa kapitalisaatiosopimuksen saastosta, joka ylittaa kapitalisaati-
osopimuksen maksujen maéaran. Kapitalisaatiosopimuksen perusteella suoritetut maksut
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eivat ole erikseen véhennyskelpoisia, mutta ne huomioidaan ylldmainitulla tavalla vero-
nalaista tuloa laskettaessa.

Kapitalisaatiosopimuksesta voi syntya tappiota, jos kapitalisaatiosopimuksesta saatu-
jen suoritusten maara alittaa kapitalisaatiosopimukseen maksettujen maksujen maaran.
Sijoitusten menestyessa huonosti luonnollinen henkild voi 1.1.2020 alkaen vahentaa
kapitalisaatiosopimuksesta aiheutuneen tappion puhtaasta padomatulosta luovutustap-
pioiden jalkeen kapitalisaatiosopimuksen paattymisvuonna. Tappio otetaan huomioon
paaomatulolajin tappiota vahvistettaessa siltd osin kuin sita ei verovuonna ole voitu vahen-
taa. Tappiota ei oteta huomioon paaomatulolajin alijgdmaa vahvistettaessa eiké siitd saa
alijagamahyvitysta.

3.3.1 Kapitalisaatiosopimuksen perintévero

Perillisen tai testamentinsaajan on suoritettava perintdveroa perintdna tai testamentilla saa-
mistaan kapitalisaatiosopimukseen perustuvista oikeuksista vastaavalla tavalla kuin muusta-
kin perinnosta.

Kapitalisaatiosopimukseen sijoittaneen henkildn kuollessa sopimus ei eradnny, vaan sopi-
muksen uudeksi omistajaksi tulee vainajan perilliset tai testamentinsaajat. Kapitalisaatioso-
pimuksen perintdveroarvoksi katsotaan sopimuksen kdypé arvo perinnénjattajan kuolinhet-
kelléd. Kaypéna arvona pidetaédn oikeuskaytannon perusteella sopimuksen takaisinostoarvoa
perinnonjattdjan kuolinhetkelld. Perintdvero kannetaan sopimuksen perintéveroarvosta.

Sopimusosapuolen vaihtuminen ei muuta kapitalisaatiosopimuksen tuottoa tai paa-
omaoma-arvoa perinndnsaajan ja vakuutusyhtion vélisessa suhteessa. Perinndnsaajan tai
kuolinpesan tuloverotuksessa perityn kapitalisaatiosopimuksen padoma-arvoksi (hankinta-
menoksi) katsotaan kuitenkin perintdverotuksessa vahvistettu arvo. Kun kapitalisaatioso-
pimus ostetaan takaisin, perinndnsaajan muuksi veronalaiseksi padomatuloksi katsotaan
sopimuksen takaisinostohinnan ja perintéverotuksessa vahvistetun arvon erotus.

3.4 Ps-tilin verotus

Pitkdaikaissdastamisen tilit eli ps-tilit ovat verotuetun eldkesdastamisen muoto. Valtio tukee
ps-saastamista verovahennyksella. Aiemmin vastaava verovahennys koski vain elédkeva-
kuutuksia (ks. luku Vakuutussijoitusten verotus.)

Ps-saastaminen on ajallisesti sitovaa. Vaikka ps-tilille siirretyt sdéastot ovat sdastajan
omaisuutta, niitd ei saa kayttédén ennen virallista elakeikda. Saastoja ei voi myoskaan kayt-
taa lainan panttina ilman korotettuja veroseuraamuksia.

Ps-tilille voi siirtéda vain kateista rahaa, ei esimerkiksi olemassa olevaa arvo-osuustilia tai
osakesijoituksia. Samoin ps-tililtd voi aikanaan nostaa vain rahaa.

Ps-tilin s&astoja voi sijoittaa porssiyhtididen osakkeisiin, sijoitusrahastoihin, joukkovel-
kakirjoihin tai talletuksiin. Johdannaisiin kuten optioihin ja warrantteihin voi sijoittaa vain
rajoitetusti suojautuakseen saastdvarojen arvonalentumiselta.

Ps-tilin s&astojen sijoituskohteita voi muuttaa sddstdaikana ilman veroseuraamuksia.
Pankit ja muut ps-tilien tarjoajat voivat kuitenkin rajoittaa tarjoamiensa ps-tilien sijoituskoh-
teiden valikoimaa.

Séastéja voi siirtad séastévaransa toiselle palveluntarjoajalle tai vapaaehtoiseen eléke-
vakuutukseen vakuutusyhtitlle. Jos uusi sopimus tayttaa laissa maaratyt ehdot, siirtoa ei
veroteta sdastdvarojen nostona.



Ps-tilin s&astdja verotetaan vasta niiden nostovaiheessa. Veroa maksetaan seka saas-
topddomasta etté sille kertyneesta tuotosta.

3.4.1 Saastojen verovahennys

Ps-tilille siirretyista saastdista voi tenda vahennyksen verotuksessa. Enimmillaan voi tehda
5 000 euron vahennyksen, joten sitd enempaa ps-tilille ei vuosittain kannata saastaa, silla
myds saastopaddomasta maksetaan verot saddstdjen nostovaiheessa.

Verovahennys tehdaan ensisijaisesti padomatuloista, kuten osingoista ja myyntivoitois-
ta. Kun vahennyksen veroprosentti on 30, verohyoty on enimmilldén 1 500 euroa. Mikali
veronalaisien pagomatulojen maéaré olisi yli 30 000 euroa, verohydty olisi enimmilldan 1700
euroa (padomatulon korotetun tuloveroprosentin mukainen). Vahennyskelpoisia ovat omat
tai puolison tekemat ps-tilin maksut. Esimerkiksi vanhempien lapsensa puolesta tekeméat
s8astot eivat ole vahennyskelpoisia.

Jos padomatuloja ei ole tai padomatulot eivat riitd maksujen vahentamiseen, tehdaan
vahennys ansiotuloista menevista veroista erityisena alijgdmahyvityksena. Silloin padoma-
tuloista vahentamatta jaaneista maksuista 30 prosenttia vahennetéan ansiotulosta mene-
vasté verosta.

Jos varoihin oikeutettu puoliso ei pysty tekemaan edes alijgdmahyvitysta, siirretdan se
viran puolesta puolison verotuksessa tehtévaksi. Pé&domatulolajin tappiota ps-tilin maksu-
jen perusteella ei vahvisteta.

Esimerkki: PS-tilin verovihennys

Pekka Sddstiji on pddttdnyt sddstdd ps-tililleen osakesijoituksia varten 3 000 euroa vuodessa.
Verovihennys pienentdd Pekan veroja 900 euroa vuodessa (30 % 3 000 eurosta). Vihennyksen
verohydty on sama riippumatta siitd tehdddnké vihennys Pekan pddomatuloihin tai alijddmdhy-
vityksend ansiotulojen veroista.

Esimerkki: Pitkdaikaissddstdijan laskelma

Pirjo Sddstiji aikoo ryhtyd osake- tai rahastosddstdjdksi 20 vuoden pddstd koittavien eldkepdi-
viensd varalle. Pirjo tekee suuntaa-antavan laskelman selvittddkseen ps-sddstimisen verovihen-
nyksen sddstoaikaista hyotyd.

Vapaa siidstiminen Ps-tili
Pirjon vuotuiset sddstot 3 500 euroa 5 000 euroa (eli 3 500+verotuki 1 500)
Sddstot 20 vuoden
kuluttua 70 000 euroa 100 000 euroa
Oletettu vuosituotto
5 prosenttia +51 520 euroa + 73 600 euroa
Piidoma sijoituskauden
lopussa 121 520 euroa 173 600 euroa

(esimerkki jatkuu kohdassa nostojen verotus)
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3.4.2 Tuottojen verovapaus
Ps-saastojen tuottoja ei séastdaikana veroteta. Sadstéja saa tuotot bruttona ps-tilile ja voi
sijoittaa ne uudelleen.

Nain siis korkotulot, joukkolainan kuponkikorot, indeksihyvitykset sek& osakkeiden ja
rahasto-osuuksien myyntivoitot ovat sdastdaikana verovapaita.

My&s ps-tilille maksetut porssiyhtididen osingot ovat sdastdaikana verovapaita. Poik-
keuksen muodostavat ulkomaiset osingot, joista ei hyviteta ulkomailla maksettua osinkoveroa.

Esimerkki: Pitkiaikaissddstijin osakekauppojen verotus

Alli Ajoittaja ostaa yhtion X-osakkeita 3 000 eurolla. Osakkeiden arvo nousee alle vuodessa
kaksinkertaiseksi, joten Alli kotiuttaa voitot, ja sijoittaa ne uudelleen. Jos Alli tekee osakekau-
pat ps-tilin sisdlld, hénelld on 6 000 euroa sijoitettavaksi uudelleen, koska osakkeiden tuottoa
ei sddstoaikana veroteta. Jos Alli sijoittaa osakkeisiin suoraan, hdn maksaa ensin 3 000 euron
myyntivoitosta veroa 900 euroa (30 %), joten hiinelle jdd uudelleensijoitettavaksi 5 100 euroa.

3.4.3 Kulut ja tappiot
Ps-tilin kuluilla ja sijoituksiin liittyvia tappioilla ei ole verotuksessa vahennysoikeutta. Tap-
piot vaikuttavat verotukseen vain saastbvaroja ja aikanaan ulosmaksettavaa veronalaista
suoritusta pienentévind erind. Ps-sopimuksesta aiheutuvat muut kulut kuin Ps-sopimuksen
maksut eivat ole verotuksessa vahennyskelpoisia. Ps-tilin palveluntarjoajaa valitessa kulut
kannattaa selvittaa tarkasti, silla kulut leikkaavat tuottoja ja pieniltékin vaikuttavien vuosiku-
lujen merkitys korostuu pitkalla aikavalilla. Sijoittamisen kulut vaihtelevat ps-saastéamises-
sakin sijoituskohteiden mukaan, kun esimerkiksi osakkeiden tai rahasto-osuuksien ostoista
ja myynneista veloitetaan.

Ps-tilin voi liittya lis&kuluja esimerkiksi tilin avaamisesta, tilin hallinnoinnista ja sd&stojen
nostosta.

3.4.4 Nostojen verotus

Kun ps-tilin séastoja aletaan elékeidssa nostaa, ne verotetaan pagdomatulona. Veroa me-
nee seka sadastopadomasta etté sille kertyneesta tuotosta, kun yleensa sijoittaja maksaa
veroja vain sijoitusten tuotoista tai koroista.

Oikeastaan ps-tilin veroetu on veronmaksun siirtoa: séastdaikana saa verovahennyksia,
mutta sdastdt ja niiden tuotot verotetaan, kun varoja elakkeelld nostaa. Verovahennysten
lopullinen hyddyllisyys siis selvidd vasta sdastdajan lopussa, kun tiedetdan, millainen tuotto
saastoille ja veroedulle on saatu.

Koska eldkesaastaminen on jopa kymmenia vuosia kestavaa saastamista, ps-tilin littyy
lainsdadanndn muuttumisen riskejd. Padomatulojen vero on talla hetkelld 30 tai 34 pro-
senttia, mutta kahdenkymmenen vuoden kuluttua se voi olla jotain muuta.

Esimerkki: Pitkdaikaissddstdijin laskelma

Pirjo Sddstdji teki suuntaa-antavat laskelmat 20 vuoden sijoituksille oletetulla 5 % vuosi-
tuotolla. Ps-tililld hinen sddstopddomansa olisi kasvanut 173 600 euroon ja vapaasti sddstden
121 520 euroon. Pirjo laskee vield sddstdjen verotuksen: ps-tililld héneltd menisi pddomatulove-
ro koko sddstopddomasta, kun tavallisesti hin maksaisi veroa vain saamastaan myyntivoitosta.



Vapaa sédstiminen Ps-tili

Pirjon vuotuiset sddstot 3500 euroa 5 000 euroa (eli 3 500+verotuki 1 500)
Sddstot 20 vuoden kuluttua 70 000 euroa 100 000 euroa
Oletettu vuosituotto

5 prosenttia +51 520 euroa + 73 600 euroa
Pddoma sijoituskauden

lopussa 121 520 euroa 173 600 euroa
Veronalaiset tulot myyntivoitto eli 51 520 euroa koko pddoma eli 173 600 euroa
Vero 30 % -15 456 euroa -52 080 euroa
Sidistot verojen jilkeen 106 064 euroa 121 520 euroa

Esimerkissa verot on laskettu 30 %:n verokannalla, koska ps-tilin s&astét on nostettava
erissa, jolloin esimerkin luvuilla vuosittainen nosto jaa alle 30 000 euroon. My6s vapaassa
sdastdmisessa nostoja voi suunnitella siten, etté verotettava osuus jéa vuosittain alle

30 000 euroon.

3.4.5 Nostojen jaksottaminen

Ps-tilin sdastdjen vahennyskelpoisuuden ehtona olevaa eldkeik&d nostettiin vuoden 2017
alusta lahtien. Ps-tilin sdastdja voi alkaa nostaa aikaisintaan, kun on saavuttanut syntyma-
vuoden ja sopimuksen tekoajan perusteella maaraytyvan ian. Mahdolliset nostoajankohdat
[6ytyvat alla olevista taulukoista. S&astéjen nostaminen tulee ajoittaa 10 vuodelle tai sita
pidemmalle ajalle.

Jos sopimus on tehty ennen 1 péiva tammikuuta 2013:

Syntymévuosi | Elikeika

1957 tai aiemmin 63
1958-1961 64
1962-1972 65
1973-1984 66
1985-1997 67
1998 tai mydhemmin 68

Jos sopimus on tehty 1 paiva tammikuuta 2013 tai sen jalkeen:

Syntymaéavuosi Elakeika
1957 tai aiemmin 68
1958-1961 69
1962 tai mydhemmin 70

Elakeian lahestyessa voi olla tarkoituksenmukaista vahentaa Ps-tililla arvopaperisijoitusten
painoa ja siten vahentaa mahdollisten kurssilaskujen vaikutuksia lopulliseen nostopaa-
omaan.
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Esimerkki: Elikesddstdojen nostaminen ps-tililti
Erkki Elikesddstdjin ps-tilin rahastosijoitusten markkina-arvo oli 30 000 euroa, kun hén téytti
68 vuotta. Erkki alkoi sopimuksen mukaan nostaa tililtd varoja. Erkki on tehnyt ps-sopimuksen
1.1.2013 jélkeen ja hdn on syntynyt vuonna 1957.

Ensimmdisend vuonna Erkki sai nostaa tililtd kymmenesosan sddstoistddn. Hdan myi siis
rahasto-osuuksia 3 000 eurolla.

Toisena nostovuonna Erkin jdljelld olevien ps-sddstdjen markkina-arvo oli laskenut 10 % eli
24 300 euroon. Nyt Evkki sai nostaa yhdeksdsosan sddstéistddn, joten hin myi rahasto-osuuksia
2 700 eurolla.

Kolmantena vuonna Erkin ps-tililld olevien rahastosijoitusten arvo oli noussut 10 %, joten
sddstojen markkina-arvo oli noin 23 760 euroa. Erkki sai nostaa potista kahdeksasosan eli noin
2 970 euroa.

3.4.6 Kertanosto poikkeustilanteessa

Poikkeustilanteessa ps-tilin saastot voi nostaa ennen virallista eldkeikad ilman korotettuja
veroseuraamuksia. Poikkeustilanteita ovat vuoden kestanyt tydttomyys, tydkyvyttdmyys tai
osatydkyvyttdmyys, avioero tai puolison kuolema.

Poikkeustilanteessa ps-saast6t voi nostaa kerralla. S&astdista ja niille kertyneista tuo-
toista menee padomatulovero.

Jos muutoin nostaa ps-tilin séastét ennen virallista elékeikad, sdastdajan verovahen-
nysten hyoty leikataan korottamalla nostojen verotusta. Ennenaikaisesta nostosta peritdan
padomatuloverot korotettuna 50 prosentilla. Sama veronkorotus seuraa, jos nostaa saas-
t6t lyhemman ajan kuluessa kuin sa&nnét kyseisessa tapauksessa sallisivat.

3.4.7 Verotus saastijan kuollessa

Ps-saastajan kuollessa ps-tilin nostamatta jadneet saastét siirtyvat kuolinpesaan tai
testamentinsaajalle. Saast6t verotetaan ensin kuolinhetken arvon mukaan kuolinpesan tai
testamentinsaajan padomatulona. Sen jalkeen jaljellejadnyt osa verotetaan perintdverotuk-
sessa perinténéa.

Saastdjen ja muun perinndn maarasta riippuen perintévero on | veroluokassa (muun
muassa sukulaiset ylenevassa tai alenevassa polvessa) 0-20 prosenttia. Kahdenkertaisen
veron poistamiseksi sédstdvaroista tuloverotuksessa meneva vero vahennetaan perityn
omaisuuden arvosta perintdverotuksessa. Ps-sopimuksen varoista ei saa 35 000 euron
huojennusta, vaikka saajana olisi I&hiomainen tai kuolinpesa.

Esimerkki: Ps-sddstijin kuolintapaus

Kun Petteri Sidstdji kuoli, hineltd jdi nostamatta 30 000 euroa ps-sdcistojd, jotka Pirkka-poika
peri. Sddstdistd maksettiin nostettaessa pddomatulojen vero (30 %), joten jdljelle jdi 21 000
euroa. Koska Petteriltd ei jddnyt muuta perintod, Pirkka maksoi Petterin ps-sddstoistd vield
perintoveroa 180 euroa.

o5 3.5 Osakesaastotili



Osakesaastotili on uusi osakeséastédmisen muoto. Saastaja solmii luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen kanssa saastamista koskevan sopimuksen, jonka ehtojen mukaan
rahavarat tulee tallettaa sdastajan henkilokohtaiselle osakesaastétilille edelleen sijoitetta-
vaksi julkisesti noteerattujen yhtididen osakkeisiin.

Osakesaastatililla sijoitetuille varoille saatuja tuottoja ei veroteta sijoittajan verotuksessa
niiden kertyessd. Osakesaastttili mahdollistaa aktiivisen salkunhoidon ilman verojen mak-
sua ennen sijoitusten lunastamista. Esimerkiksi osingot ja luovutusvoitot voidaan sijoittaa
osakesaastotilin sisalla uudelleen vahentamattéd osinkoveroa tai luovutusvoittoveroa.

Osakeséaastotilin tuotto verotetaan vasta silloin, kun osakesaastétililté nostetaan varoja.
Osakesaastotililtd nostettu tuotto on veronalaista padomatuloa. Osakesaastotilin tuotoksi
katsotaan se osa sdastévarojen kayvasta arvosta, joka ylittdd osakesaastotilille tehtyjen
rahasuoritusten maaran. Saastdvarojen nostosta tuotoksi katsotaan se suhteellinen osuus,
joka nostohetkelld vastaa osakesaastotililla jaljella olevan tuoton osuutta jaljella olevasta
saastovarojen maarasta.

Osakesaastatililla syntyneita tappioita ei voida vahentaa sijoittajan verotuksessa.

3.5.1 Osakesaastatilin tuottojen verotus

Osakesaastatililté nostettu tuotto katsotaan veronalaiseksi pddomatuloksi. Osakeséastoti-
lin tuotoksi katsotaan se osa saastdvarojen kayvasta arvosta, joka ylittéa osakesaastdbtilille
tehtyjen rahasuoritusten maaran. Varoja nostettaessa tuotoksi katsotaan se suhteellinen
osuus, joka nostohetkelld vastaa osakesaastaotililla jaljella olevan tuoton osuutta jaljella

olevasta saastdvarojen maarasté, kun ylimeneva osuus katsotaan pa&doman palautukseksi.

Padoman palautus ei ole tuloverotuksessa veronalaista tuloa, mutta pddoman palautus
pienentad osakesaastotilille tehtyjen rahasuoritusten kokonaismaéraa tulevien nostojen
verotusta siimalla pitaen.

Osakeséaastotilin tappiolla tarkoitetaan tappiota, joka muodostuu osakesaastétilille
tehtyjen rahasuoritusten nettomaaran ja sdastdvarojen kayvan arvon erotuksesta osake-
saastotilia lopetettaessa. Osakesadstotilin tappio on vahennyskelpoinen veronalaisista
padomatuloista sind vuonna, jona osakesaastdtili lopetetaan. Jos osakesaadstotilin tap-
piota ei voida vahentaa kokonaisuudessaan lopettamisvuonna, otetaan tappio huomioon
paaomatulolajin tappiota vahvistettaessa. Padomatulolajin tappio vahennetaan seuraavan
10 verovuoden padomatulosta sitd mukaa kuin pddomatuloa syntyy. Osakesaastotilin
tappiota ei oteta huomioon p&ddomatulolajin alijgdmaa vahvistettaessa.

3.5.2 Osakesaastatililla olevien varojen siirtdminen

Jos saéastaja on tehnyt toisen osakesaastotilisopimuksen, voidaan kertyneet séastdvarat
siirtdd suoraan toisen sopimuksen osapuolena olevalle palveluntarjoajalle. Saastdvaroja
ei katsota nostetuksi tai osakesaastotilia lopetetuksi, jos verovelvollinen irtisanoo sopi-
muksen ja tekee uuden osakesaastotilia koskevan sopimuksen toisen palveluntarjoajan
kanssa, jos tililla olevat varat siirretaén suoraan uuden sopimuksen osapuolena olevalle
palveluntarjoajalle.
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Osakesaastatililla oleviin varoihin kohdistuu kielto lahjoittaa varoja. Kiellon vastainen
lahjoitus rinnastuu varojen nostamiseen osakesaastatililta, mité verotetaan sen mukaisesti.
Lisaksi varojen lahjoittaminen saattaa johtaa lahjaveroseuraamuksiin.

3.5.3 Verotus sdastajan kuollessa

Osakesaastétilisopimus lakkaa séastéjan kuollessa, jolloin oikeus varoihin siirtyy séastéjan
oikeudenomistajille. Tilisopimuksen lakkaamisesta verovelvollisen kuoleman jondosta ei
synny tuloverotuksessa veronalaista tuloa eiké vahennyskelpoista tappiota, vaan osake-
saastatililla olevat varat otetaan huomioon perintdverotuksessa. Osakesaastdtililla olevat
varat arvostetaan perintdverotuksessa kaypaan arvoon kuten muutkin vastaavat suorat
osakesijoitukset.

3.6 Eradiden vakuutusten erityinen verotusmenettely

Vuodesta 2020 lukien kapitalisaatiosopimuksiin, saastthenkivakuutuksiin tai eldkevakuu-
tuksiin liittyva verotuksen lykkaantymisetu saatetaan menettéa siné vuonna, jona sijoi-
tuskohteiden tuotot ovat kertyneet vakuutusyhtidlle ja jona ne ovat olleet verovelvollisen
nostettavissa. Saantelyn taustalla on tavoite puuttua keinotekoisluonteisiin vakuutussopi-
muksin toteutettuihin jarjestelyihin, joissa verovelvollisella on tosiasiallisesti oikeus kayttéda
tai tdma on tosiasiallisesti kayttanyt kohde-etuuteen kuuluvia oikeuksia.

Tama vakuutusten erityinen vakuutusmenettely, jossa lykk&antymisetu voidaan menet-
taa, edellyttad vakuutuksenottajalla tai taman maaraamalla henkildlla olevan oikeus kayttaa
tiettyja yhté tai useampaa sopimuksen kohde-etuutta koskevaa oikeutta. Téllaisia oikeuk-
sia voivat olla 1) oikeus paattaa kohde-etuuteen liittyvan maarays- tai danivallan kaytta-
misesta, 2) oikeus paattas siita, kenelle tai milléa ehdoilla kohde-etuutena oleva varallisuus
luovutetaan, 3) oikeus paattaa kohde-etuutta koskevasta kaytto- tai hallintacikeudesta,
seké 4) oikeus tehda kohde-etuutena olevaan varallisuuteen liittyvia toimeksiantoja tai
muita kohde-etuuteen liittyvid sopimuksia vakuutusyhtién puolesta kolmannen osapuolen
kanssa.

Verotettava nettotuotto lasketaan vahentamalla vakuutusyhtion saamista tuotoista, ku-
ten osinko- ja korkotuloista ja arvopapereiden myyntituloista, vakuutusyhtidlle aiheutuneet
todelliset hankintamenot ja muut suorituksiin valittémasti liittyvat tulonhankkimismenot (ml.
lahdevero). Verovelvollinen saa vahentad vakuutuksesta tai sopimuksesta vakuutusyhtiolle
maksamansa palkkiot, jotka on vahennetty sopimuksen saéstdsta. Jos verovelvollinen ei
VoI selvittdé todellista hankintamenoa, voi verovelvollinen vahentad hankintameno-oletta-
maa vastaavan maaran.

Verotettava nettotuotto verotetaan omana paaomatulotyyppiné — esimerkiksi vakuutus-
yhtion saamia osinkoja ei veroteta verovelvollisen saamina osinkoina. Verovuoden netto-
tappio ei ole vahennyskelpoinen.

Erityisessa verotusmenettelyssa verotettu maara vahennetadn mydhemmin vakuutussuo-
rituksena, takaisinostoarvona tai muuna suorituksena saadusta veronalaisesta maarasta.



4 Luovutusvoittojen ja —tappioiden verotus

Myyntivoittoa tai myyntitappiota syntyy, kun omaisuutta myydaan. Myyntivoittoa (eli luovu-
tusvoittoa) syntyy, kun myydyn omaisuuden myyntihinta on korkeampi kuin sen hankinta-
hinta. Myyntitappiota (eli luovutustappiota) taas syntyy, kun omaisuus luovutetaan hankin-
tahintaa alhaisemmmalla hinnalla.

4.1 Varainsiirtovero

Varainsiirtoveroa peritdan hankittaessa kiinteistd, asunto-osakkeita tai muita arvopapereita.
Varainsiirtoveron maksaa yleensa ostaja ja veroprosentti maaraytyy hankitun omaisuuden
mukaan. Arvopapereiden luovutuksesta maksetaan 1,6 % varainsiirtovero, joka l1&ahtékoh-
taisesti lasketaan kauppahinnasta. Asunto-osakeyhtididen, kiinteistoyhtididen ja keskinais-
ten kiinteistdyhtididen osakkeiden luovutuksesta maksettava varainsiirtovero on 2 % ja
kiinteistojen luovutuksesta maksettava varainsiirtovero on 4 %.

Varainsiirtoveroa ei perita arvopaperiporssin kautta myytévista osakkeista ja muista
arvopapereista. Varainsiirtoveroa ei myoskaan peritd omaisuudesta, joka on saatu lahjana,
perintdna, testamentilla tai osituksessa. Lisaksi ensiasunnon oston yhteydessa ei tiettyjen
edellytysten tayttyessé makseta varainsiirtoveroa.

4.2 Luovutusvoiton laskeminen

Luovutusvoitot ilmoitetaan veroilmoituksessa pa&omatuloina. Jokaisen kaupan tai muun
luovutuksen voitto lasketaan erikseen. Voitosta tehtyjen vahennysten jalkeen koko jaannds
on verotettavaa padomatuloa.

Jos vuoden aikana myytyjen arvopaperien tai muun omaisuuden yhteenlasketut
myyntihinnat ovat enintddn 1 000 euroa, voitto on verovapaa rippumatta siitd, miten paljon
voittoa sijoittaja on saanut. S&annosta sovellettaessa ei oteta huomioon sellaisen omaisuu-
den luovutuksia, joista saatu voitto on muualla laissa sdadetty verovapaaksi, kuten oman
asunnon tai tavanomaisen koti-irtaimiston tai muun siihen rinnastettavan henkildkohtaiseen
kayttéon tarkoitetun omaisuuden luovutuksia.

Esimerkki: Pienten kauppojen verovapaus

Anne Berg on saanut rippilahjaksi osakkeita, joiden arvo on yhteensd 800 euroa. Annella on
tarve saada rahaa, joten hdn hyédyntdd pienten kauppojen verovapautta ja myy 800 euron
osakkeet. Koska Anne ei vuoden aikana myynyt muita arvopapereita tai omaisuutta, ei héneltd
peritd veroa.

Luovutusvoiton laskemiseen on kaksi vaihtoehtoa: myyntihinnasta vahennetaén todellinen
hankintameno tai hankintameno-olettama. Veronalaisen luovutusvoiton maaraytymiseen
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vaikuttavat omistusaika ja omaisuuden saamistapa. Verovelvollinen voi valita itselleen edul-
lisemman tavan laskea luovutusvoitto.

Hankintameno-olettamaa voidaan kayttda myds esimerkiksi silloin, kun todellista
hankintamenoa ei voida mé&arittaa. Tallainen tilanne voi olla esimerkiksi asiakassuhteen
perusteella saatujen osakkeiden kohdalla.

Esimerkki: Asiakassuhteen perusteella saatujen osakkeiden myynnin verotus
Sampo Sddstiji on saanut asiakkuutensa perusteella Sammon osakkeen vuonna 1987. Sam-
po Sddistdjd on nyt pddttinyt myydd osakkeen. Sampo Sddstdjd saa osakkeesta 2 000 euroa.
Sampo sddstdjd voi vihentdd 40 prosenttia luovutushinnasta eli 800 euroa hankintame-
no-olettamana. Sampo Sddstdjdn on siten maksettava vain 1 200 euron summasta veroa, joka
on 30 prosentin pddomatuloverokannalla laskettuna 360 euroa.

Jos Sampo Sddstdjin Sammon osakkeet olisivat perdisin vuoden 1988 maksullisista uus-
merkinndistd, olisi niiden luovutusvoittovero laskettava kunkin osake-erdn osalta erikseen.

4.3 Hankintameno-olettama

Yksityishenkil® voi kayttad luovutusvoiton laskemiseen todellisen hankintahinnan sijaan
hankintameno-olettamaa. Silloin verotuksessa ilmoitetaan omaisuuden hankinta-aika, ja
hankintameno-olettaman suuruus riippuu omistusajasta.

Vahintdan 10 vuotta omistetun omaisuuden hankintameno-olettama on 40 prosenttia.
Alle 10 vuotta omistetun omaisuuden hankintameno-olettama on 20 prosenttia myyntihin-
nasta.

Néin alle 10 vuotta omistetun omaisuuden verotettavaksi voitoksi jaa 80 prosenttia
myyntihinnasta. Kun verokanta on 30 prosenttia, luovutusvoiton vero on 30 prosenttia 80
prosentista eli 24 prosenttia omaisuuden myyntihinnasta.

Vastaavasti vahintdan 10 vuotta omistetun omaisuuden luovutusvoiton vero on 40
prosentin hankintameno-olettaman mukaan 30 prosenttia 60 prosentista eli 18 prosenttia
omaisuuden myyntihinnasta.

Jos verotuksessa kayttaa hankintameno-olettamaa, ei omaisuuden myyntihinnasta voi
vahentda omaisuuden hankinnasta tai myynnista syntyneita kuluja.

Jos arvo-osuusjarjestelmassa olevia arvopapereita tai sijoitusrahasto-osuuksia on
hankittu eri aikoina, lahdetédan siita, ettd vanhimmat myydaan ensiksi, ellei verovelvollinen
pysty kirjallisesti osoittamaan muuta myyntijarjestystd. Muita kuin vanhimpia arvopape-
reita voi osoittaa myyneensa, kun arvopaperit ovat esimerkiksi eri arvo-osuustileilld. Jos
sijoitusrahasto-osuudet eivat kuulu arvo-osuusjarjestelmaan, voi myyja yleensa yksildida
numeroidut sijoitusrahasto-osuudet merkintanumerojen perusteella.

Osakeannissa saatujen osakkeiden omistusajan katsotaan alkavan aikaisemmin
omistettujen osakkeiden hankinta-ajankohdasta, jos osakkeita merkitdan aikaisemman
osakeomistuksen perusteella. Omistetun osakkeen perusteella merkityn uuden osakkeen



hankinta-aika on sama kuin aikaisemman osakkeen hankinta-aika. Koska kantaosake ja
sen perusteella merkitty uusi osake katsotaan verotuksessa omistetun yhta kauan, on niihin
sovellettava hankintameno-olettama yhté& suuri. Jos on ratkaistava uusmerkinnassa merki-
tyn osakkeen ja aikaisemmin omistetun osakkeen keskindinen saantijérjestys, on kantaosa-
ke hankittu ennen sen perusteella merkittyd osaketta.

4.4 Todellinen hankintameno

Jos omaisuuden todellinen hankintahinta (eli hankintameno) ja sen hankkimisen ja myymi-
sen kulut ovat olleet yhteens& suuremmat kuin 20 tai 40 prosentin hankintameno-olettama,
kannattaa myyntivoiton veron laskemisessa kayttaa todellista hankintahintaa. Vahennyskel-
poisia kuluja ovat esimerkiksi valityspalkkiot ja varainsiirtoverot.

Lahjaksi saadun tai perityn omaisuuden hankintameno on perintd- ja lahjaverotuksessa
kaytetty verotusarvo. Lahjan myynnissékin voi kayttaa hankintameno-olettamaa, jos se on
lahjaverotusarvoa edullisempi vaihtoehto.

Esimerkki: Hankintameno-olettaman hyddyntiminen

Olli Osakas osti yli kymmenen vuotta sitten osakkeita, joista hdn maksoi kuluineen 16 000 euroa.
Hdin myi ne 100 000 eurolla. Olli totesi, etti 40 prosentin hankintameno- olettaman soveltaminen
on edullisempaa kuin todellisen hankintamenon kdyttdminen. Hdinen luovutusvoitokseen jdi ndin
ollen 60 000 euroa, josta menee veroa 19 200 euroa (30 000 euron osalta 30 % eli 9 000 euroa ja
30 000 euron osalta 34 % eli 10 200 euroa).

Todellinen hankintameno, euroa Hankintameno-olettama, euroa
Myyntihinta 100 000 100 000
Hankintahinta -15 850
Vilityspalkkio -150
Hankintameno-
olettama -40 000 euroa
Myyntivoitto 84 000 euroa 60 000 euroa

Esimerkki: Luovutuksen verotus

Tuula Tupanen osti yli kymmenen vuotta sitten kiinteistén 60 000 eurolla, ja maksoi varainsiir-
toveroa 3 600 euroa. Myéhemmin Tuula myi kiinteiston 84 000 eurolla. Héin maksoi siitd vili-
tyspalkkiota 2 500 euroa, joten voittoa jdi 17 900 euroa. Vero tdstd on 5 370 euroa. Todellisten
kulujen vihentdminen johti tdssd tapauksessa edullisempaan tulokseen kuin hankintameno-olet-
taman soveltaminen.
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4.5 Luovutustappion vahennysoikeus

Luovutusvoitosta suoritetaan veroa samojen saanndsten mukaisesti kuin muistakin
paaomatuloista. Luovutusvoitot ja muut padomatulot lasketaan yhteen ja verotettavasta
osuudesta suoritetaan veroa 30 prosenttia 30 000 euroon saakka ja 34 prosenttia sen
ylittavalté osin. Oman vakituisen asunnon luovutusvoitto on verovapaa kahden vuoden
yhtéjaksoisen omistuksen ja asumisen jalkeen. Sijoitusrahaston tuotto-osuuksien vaihto
saman rahaston kasvuosuuksiksi ja painvastoin on verovapaata, mutta siirto saman tai
eri rahastoyhtion toiseen sijoitusrahastoon ei ole. Omassa tai perheensé kaytdssa olleen
tavanomaisen koti-irtaimiston myynti on verovapaata silta osin kuin tallaisen omaisuuden
luovutuksista verovuonna saadut luovutusvoitot ovat yhteensa enintddn 5 000 euroa.
Omaisuuden myynnisté syntyneiden myynti- eli luovutustappioiden vahennyskel-
poisuutta koskevat sdanndkset muuttuivat vuoden 2016 alussa. Vuoden 2015 vuoden
loppuun saakka luovutusvoitot ovat verotuksessa vahennyskelpoisia vain luovutusvoitoista
verovuonna ja viiden seuraavan vuoden ajan. Vuonna 2015 syntyneet luovutustappiot voi-
daan siten vahentaa luovutusvoitoista vuosina 2015-2020. Vuodesta 2016 I1ahtien synty-
vat tappiot vahennetdan edelleen ensisijaisesti luovutusvoitoista, mutta jos luovutusvoittoja
ei ole tai niilden maara ei riitd luovutustappioiden vahentédmiseen, luovutustappiot voidaan
vahentdd muista padomatuloista. Luovutustappio vahennetaan muista padomatuloista sen
jalkeen, kun niista on vahennetty tulon hankkimisesta ja sailyttamisesta aiheutuneet luon-
nolliset vahennykset. Muut padomatuloista vahennyskelpoiset menot véhennetaan vasta
luovutustappioiden vahentéamisen jalkeen. Mikali padomatulot eivat riitd luovutustappioiden
vahentamiseen, jdannds vahvistetaan verovuoden luovutustappioksi. Jadnnosté ei huomi-
oida ansiotulojen veroista tehtavaa alijgamahyvitysta laskettaessa. Verovuoden vahvistettu
luovutustappio voi tulla vahennettavaksi viiden seuraavan vuoden aikana luovutusvoitoista
tai muista padomatuloista.

Luovutustappiot ilmoitetaan sen vuoden veroilmoituksessa, jona tappio on syntynyt.
Vanhimmat tappiot vahennetaan ensimmaiseksi.

Jos kuitenkin vuoden aikana myydyn omaisuuden seka yhteenlasketut hankintamenot
etta yhteenlasketut luovutushinnat ovat olleet enintdan 1 000 euroa, luovutustappiota ei
voi lainkaan vahentaa. Rajaa maariteltdessa verovapaasti myytavan omaisuuden, kuten
vakituisen asunnon ja tavanomaisen koti-irtaimiston myyntid ei oteta huomioon.

Oman asunnon tai tavanomaisen koti-irtaimiston luovutustappio ei yleensa ole vahen-
nyskelpoinen. Oman asunnon luovutustappion saa vahentaa vain silloin, jos asunto on
ollut omistajan omistuksessa ja yhtéjaksoisesti oman tai perheensa vakituisena asuntoa
vahintdan kaksi vuotta.

Luovutustappioksi katsotaan myds saannellylla markkinalla kaupank&ynnin kohteena
olevan option raukeaminen ja arvopaperin lopullinen arvonmenetys esimerkiksi konkurssis-
sa. Luovutustappion katsotaan syntyvan sin& verovuonna, jona arvonmenetysta voidaan
pitda lopullisena. Lopullisuusvaatimus voi toteutua jo konkurssiin asettamisvuonna, mikali
voidaan osoittaa, ettd konkurssipesasta ei jad jako-osuutta osakkeenomistajille. Tappiota,
joka syntyy, kun sijoitusvakuutuksen takaisinostoarvo on alempi kuin siihen sijoitettu raha-
maara, ei voi vahentaa.

Joukkovelkakirjalainan kauppaan sovelletaan luovutusvoittoa ja -tappiota koskevia
sdanndksia. Jos sijoittaja siis maksaa joukkovelkakirjasta ylikurssia, han voi vahentaa yli-



kurssin luovutustappiona vasta joukkovelkakirjan erdannyttya tai myytyaan sen.
Vertaislainojen luovutustappiot ovat vahennyskelpoisia, mikali vertaislainoilla kerataan
rahoitusta sijoittajilta ja vertaislainat ovat luovutuskelpoisia. Mikali arvopaperiksi katsottava
vertaislaina k&y arvottomaksi, arvonmenetys on vahennettavissa viimeistaan silloin, kun
ulosottoviranomainen antaa kyseisen velallisen osalta varattomuustodistuksen.

Esimerkki: Pienten kauppojen verokohtelun huomioiminen
Ari Berg on ostanut yhtion A osakkeita 2 000 eurolla ja yhtion B osakkeita 850 eurolla. B:n
osakkeiden arvo on laskenut ja on endd 200 euroa.

Jos Ari myy vain yhtio B:n osakkeet, jdisi 650 euron luovutustappio verovuonna vihentimdit-
td, koska hankinta- ja luovutushinnat ovat alle 1 000 euroa. Jos Ari myy myds yhtion A osakkeet,
luovutustappio on vihennyskelpoinen, koska verovuonna myytyjen osakkeiden hankintameno on
yhteensd yli 1 000 euroa.

Esimerkki: Perityn omaisuuden luovutustappio

Pekka Periji myi vuonna 2015 67 000 eurolla perintomokkinsd, jonka arvo oli perintévero-
tuksessa 75 000 euroa. Kiinteistovidlittdjdlle hdn maksoi 2 600 euroa. Hdnelld ei ollut myynti-
vuonna myyntivoittoja. Pekka ilmoitti 10 600 euron tappionsa veroilmoituksessaan. Seuraavana
vuonna Pekka saa 5 000 euron myyntivoitot osakekaupoistaan. Pekka saa vihentdd voitosta
edellisen vuoden luovutustappioita eikd Pekka ndin ollen joudu maksamaan luovutusvoitosta
veroa. Pekalle jdd kdyttimdtontd tappiota 5 600 euroa, jota hdn voi kiyttdd vield neljind seu-
raavana vuonna.

Esimerkki: Konkurssiin mennyt osakeyhtio, luovutustappio

Simo Sisukas omistaa vuonna 2012 konkurssiin menneen yhtion A osakkeita, joiden ostohinta
kuluineen oli 1 200 euroa. Asiassa esitetyn selvityksen perusteella luovutustappio hyvdksyttiin jo
vuonna 2012 lopulliseksi ja Simo Sisukkaalle vahvistettiin vuodelle 2012 1 200 euron suuruinen
luovutustappio.

Simo Sisukas myy omistamiaan yhtion B osakkeita vuonna 2014. Myynnistd Simo Sisuk-
kaalle syntyy luovutusvoittoa 4 000 euroa. 1 200 euron suuruinen luovutustappio vihennetddn
luovutusvoitosta vuonna 2014, jolloin Simo Sisukkaan verotettavaksi luovutusvoitoksi jéd 2 800
euroa.

Esimerkki: Luovutustappion vihentiminen vuokratuotoista

Aino Omistaja saa vuokratuottoja omistamastaan osakehuoneistosta 3 000 euroa. Hén on
vdhentdnyt summasta vastikkeet ja asunnon vuosikorjauskulut. Ainolle syntyy vuonna 2016
luovutustappioita porssiosakkeiden myynnistd 5 000 euroa. Hén saa vihentdd luovutustappiota
vuokratuotoista, eli Aino ei maksa veroa vuokratuotoista vuonna 2016. Lisdksi héinelle vah-
vistetaan 2 000 euron suuruinen luovutustappio, jonka hdn voi vihentdd vuosina 2017-2021
syntyvistd luovutusvoitoista tai muista puhtaista pddomatuloista.
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Esimerkki: Ahtium Oyj:n osakkeiden arvonmenetyksen viihentiminen verotuksessa

Minni Mietiskelijid omistaa Ahtium Oyj:n (entinen Talvivaara Kaivososakeyhtié Oyj) osakkeita.
Ahtium Oyj on konkurssimenettelyssd, ja Verohallinto on saanut konkurssipesdn hoitajalta selvi-
tyksen, jonka mukaan osakkeenomistajille ei tule kertymddn vield kesken olevassa konkurssime-
nettelyssd jako-osuutta. Minni saa vihentdd osakkeiden lopullisen arvonmenetyksen luovutus-
tappiona vuoden 2018 verotuksessa. Mikdli Minnilld ei ole verovuonna 2018 luovutusvoittoja tai
péddomatuloja, voidaan vihentdmdttd jddneestd arvonmenetyksestd vahvistaa luovutustappio,
joka vihennetddn omaisuuden luovutuksesta saadusta voitosta ja muista pddomatuloista viitend
seuraavana vuotena sitd mukaan kuin voittoa tai pddomatuloja kertyy. Minnin kannattaa tarkis-
taa, ettd luovutustappio on merkitty hinen esitdytetylle veroilmoitukselle ja tarvittaessa tdyden-
tdd tietoja.

4.6 Optiot ja termiinit

Optio- ja termiinikaupassa saatu voitto on veronalaista padomatuloa. Termiinikaupasta ei
saa kuitenkaan vahentaa hankintameno-olettamaa. Termiinien myyntihinnasta voi vahen-
téd& hankintahinnan ja ostosta ja myynnista aiheutuneet kulut.

4.7 Warrantti

Warrantin myyntivoiton tai myyntitappion verotus menee samoin kuin muidenkin arvopa-
pereiden eli lasketaan todellinen voitto tai kdytetdan hankintameno-olettamaa. Warranttien
hankintahintana pidetdan niistd maksettua hintaa lisattyna mahdollisilla ostokuluilla ja muilla
valittémilla kuluilla.

Jos warrantilla tehdadan osakekauppa, kohdistettaneen warrantin hankintahinta osak-
keiden hankintamenoon. Ei kuitenkaan ole vakiintunutta kaytantda siitd, miten osakkeiden
hankintameno lasketaan.

4.8. Virtuaalivaluutat

Virtuaalivaluuttoja on aikaisernmin pidetty muina erikseen méaarittelemattéming, niiden
kayttajien vélisina sopimuksina. Virtuaalivaluutoilla kaupankaynti on rinnastettu hinnane-
rosopimuksilla (CFD) kaytavaan kauppaan, josta syntyvat voitot ovat olleet muina padoma-
tuloina verotettavia. Kaupankaynnista aiheutuneet tappiot tai virtuaalivaluutan arvonlaskut
eivat kuitenkaan ole olleet verotuksessa vahennyskelpoisia tulonhankkimismenoina tai
luovutustappioina.

Kuitenkin korkeimman hallinto-oikeuden 29.3.2019 antaman paatéksen (KHO
2019:42) mukaan virtuaalivaluutta on tuloverolaissa tarkoitettua omaisuutta, jonka luovu-
tukseen sovelletaan luovutusvoittoverotusta koskevia sdannoksia. Ratkaisussa oli kyse
virtuaalivaluutan luovutuksesta virallista valuuttaa olevaa vastiketta vastaan, josta syntynyt-
ta luovutusvoittoa verotetaan pddomatulona. Luovutusvoiton méara lasketaan siten, etté
luovutushinnasta vahennetdan omaisuuden hankintamenon poistamatta olevan osan ja
voiton hankkimisesta olleiden menojen yhteismaéra. Verovelvollisen yksityishenkilén luovu-
tushinnasta vahennettava méaara on aina vahintdan 20 prosenttia. Jos omaisuus on ollut



omaisuuden luovuttajalla vahintddn 10 vuoden ajan, on vahennettdva maara vahintaan
40 prosenttia luovutushinnasta. Mainitun korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisun myéta
myos virtuaalivaluutan myynnista aiheutuvat tappiot ovat paasaantoisesti vahennyskelpoi-
sia luovutustappioina aikaisemmasta kaytanndsta poiketen.

Tarvittaessa sddnndnmukaisessa verotuksessa annettuihin aikaisempiin verotuspaa-
toksiin on mahdollista hakea oikaisua. Verovuosien 2014-2016 osalta oikaisuvaatimus
tulee tehda viiden vuoden kuluessa verotuksen paattymista seuraavan vuoden alusta ja
verovuoden 2017 ja sitd seuraavien verovuosien osalta kolmen vuoden kuluessa verovuo-
den paattymista seuraavan vuoden alusta.

Virtuaalivaluutta realisoituu verotuksessa silloin, kun virtuaalivaluutta vaihdetaan viralli-
seen valuuttaan, hyddykkeeseen tai palveluun. Virtuaalivaluuttojen kaupankaynnilla saatu
tulo on sen verovuoden tuloa, jonka aikana se realisoituu verotuksessa. Mikali virtuaa-
livaluutta vaindetaan toiseen virtuaalivaluuttaan, vaihto on verotuksessa katsottu myos
virtuaalivaluutan realisoimiseksi.

Virtuaalivaluuttojen louhinnasta saatua tuloa ei pideta varallisuuden kerryttdmana, joten
verotuksessa louhinta katsotaan ansiotoiminnaksi ja louhintaan osallistumisesta saatu tulo
verotetaan ansiotulona. Tulo realisoituu verotettavaksi, kun verovelvollinen saa virtuaaliva-
luutan hallintaansa. Veronalaiseksi tuloksi katsotaan saadun virtuaalivaluutan vaihtokurssi
saantihetkell.

Esimerkki: Bitcoinien voitollinen myyminen

Outi Opportunisti osti 1 000 eurolla Bitcoineja. Outi myy myohemmin kyseiset Bitcoinit hintaan
10 000 euroa. Outi saa 9 000 euron suuruisen verotettavan luovutusvoiton kaupasta.
Hankintameno-olettamaa kdyttden Outi saa 8 000 euron (10 000 euroa — (10 000 euroa x 20 %))
suuruisen verotettavan omaisuuden luovutusvoiton.

Esimerkki: Bitcoinien tappiollinen myyminen

Matti Myohdinen osti 10 000 eurolla Bitcoineja. Matti myy myohemmin kyseiset Bitcoinit hin-
taan 5 000 euroa. Mattille syntyy 5 000 euron suuruinen luovutustappio, jonka hdn saa vihentdd
luovutusvoitoista ja muista pddomatuloista.

Esimerkki: Kaupankiynti useammalla virtuaalivaluutalla

Henri Hajauttaja osti 5 000 eurolla Bitcoineja sekd 5 000 eurolla Ethereumia. Henri myy
myohemmin kyseiset erdt Bitcoineja hintaan 8 000 euroa ja Ethereumia hintaan 1 000 euroa.
Henrille syntyy Bitcoinien luovutuksesta 3 000 euron luovutusvoitto. Ethereumin luovutuksesta
Henrille syntyy puolestaan 4 000 euron luovutustappio, jonka hédn saa vihentdd syntyneistd
luovutusvoitoista ja muista pddomatuloista.
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5 Yritysjarjestelyista saadut osakkeet

5.1 Osakkeet osakeannista

Maksullisessa osakeannissa eli uusmerkinnassa vanhan omistuksen perusteella hankit-
tujen osakkeiden hankintameno lasketaan jakamalla alkuperaisten ja uusien osakkeiden
yhteenlaskettu hankintameno vanhojen ja uusien osakkeiden lukumaéaralla. Myyntivoiton
laskemisessa voi myos kayttaa hankintameno-olettamaa.

Maksuttomassa annissa eli rahastoannissa saatujen osakkeiden hankintahinta saadaan
jakamalla alkuperéisten osakkeiden hankintameno uusien ja vanhojen osakkeiden luku-
maaralla.

Ennen vuotta 2005 rekisterdidyissa anneissa hankittujen osakkeiden hankintamenona
pidetaan kuitenkin niiden todellista merkintahintaa. Vaihtoehtoisesti voi vahentda hankinta-
meno-olettaman. Maksutta saatujen osakkeiden hankintameno on nolla, ja niiden myynti-
hinnasta voi véhent&d hankintameno-olettaman.

Aikaisemmin omistettujen osakkeiden hankintamenoa ei oteta huomioon néiden perus-
teella merkityn optiolainan, optio-oikeuden, vaihtovelkakirjan tai merkintdoikeuden hankin-
tamenoa laskettaessa.

Osakeanneissa hankittujen osakkeiden hankintameno-olettaman suuruus maaraytyy
alkuperéisten osakkeiden hankinta-ajasta. Jos osakkeenomistaja merkitsee enemman
osakkeita kuin mihin hanella on merkintdoikeuksia aikaisemman osakeomistuksen perus-
teella, nain hankittujen merkintaoikeuksien perusteella merkittyjen osakkeiden omistusaika
lasketaan uusien osakkeiden merkinnasta.

Esimerkki: Osakeannissa saadut osakkeet

Siiri Sijoittajalla on 100 vanhaa A:n osaketta, joista hin on aikoinaan maksanut 20 euroa
kappale, yhteensd 2 000 euroa. Hdin on saanut vuonna 2005 yhtién rahastoannissa 10 osaketta,
Jjolloin hénelld on 110 osaketta. Siirin vanhojen osakkeiden 2 000 euron hankintameno jaetaan
110:114, jolloin hinen osakkeittensa hankintahinnaksi tulee 18,18 euroa kappale.

Siiri Sijoittajalla on 100 B:n osaketta, joiden hankintahinta on 10 000 euroa. B jérjestdcd
vuonna 2005 maksullisen osakeannin, jossa osakkeenomistajat saavat merkitd yhtd vanhaa
osaketta kohden yhden uuden osakkeen 50 euron hintaan. Siiri kdyttdd merkintdoikeutensa ja
hénen osakemddrdinsd kasvaa 200 osakkeeseen. Hin on maksanut uusista ja vanhoista osakkeis-
ta yhteensd 15 000 euroa. Kun maksettu summa jaetaan osakkeiden yhteismddrdlld, osakkeiden
hankintahinnaksi tulee annin jdilkeen 75 euroa kappale.

Esimerkki: Outukummun merkintioikeuksien myynti 2012

Aimo Anti omisti Outokummun osakkeita kevddlld 2012, joihin liittyvit merkintdoikeudet héin
pddtti myydd. Hdn sai niistd myydessddn 4 euroa kappaleelta. Luovutusvoittoa laskiessaan Aimo
voi kédyttid merkintdoikeuksien hankintamenona ainoastaan hankintameno-olettamaa. Aimo

oli omistanut osakkeet alle 10 vuotta, joten hankintameno-olettama on 20 prosenttia eli tdssd
tapauksessa 0,80 euroa merkintdoikeudelta. Luovutusvoitoksi tulee 3,20 euroa merkintdoikeu-
delta.



Esimerkki: Soneran osakeanti 2001
Kalle Kalkattaja osallistui Soneran osakeantiin vuonna 2001. Antiehtojen mukaan kahdella
vanhalla osakkeella sai merkitd yhden uuden osakkeen.

Ennestdidn Kalle omisti 200 Soneran osaketta, jotka hdin oli hankkinut 1998 Soneran lis-
tautumisen yhteydessd 45 markan kappalehintaan. Kalle kdytti kaikki merkintdoikeutensa ja
merkitsi 100 uutta Soneran osaketta hintaan 2,70 euroa kappaleelta. Kun Kalle aikanaan myy
kyseiset osakkeet, hin joutuu valitsemaan, laskeeko osakkeiden myynnistd syntyvin luovutusvoi-
ton todellisen hankintamenon mukaan vai kdyttdidko hankintameno-olettamaa.

Annissa merkittyjen osakkeiden todellinen hankintameno on Kallen maksama 2,70 euroa
kappaleelta. Telian ja Soneran yhdistymisen yhteydessd Kalle sai annissa merkityistd osakkeis-
ta 151 osaketta, joiden todellinen hankintameno saadaan jakamalla hankintameno 270 euroa
151:1ld. Todelliseksi osakkeen hankintamenoksi saadaan 1,789 euroa. Hankintameno-olettamaa
kaytettiessd vuoden 2001 annissa merkittyjen osakkeiden omistusaika katsotaan alkaneeksi jo
vuonna 1998, jolloin Kalle hankki osakkeet, joiden perusteella merkitsi osakkeet annissa.

Useassa erassa osakkeita ostanut joutuu laskemaan hankintamenon kullekin ostoerélle
erikseen.

Esimerkki: Ostaminen ja myyminen useammassa erdssd, FIFO-periaate

Olli Osakas oli ostanut yhtié Y:n osakkeita kahdessa erdssd, ensin 150 kappaletta hintaan 1
500 euroa ja toisen kerran 50 kappaletta hintaan 375 euroa. Yhtion vuoden 2005 maksutto-
massa annissa hdn sai 200 osakkeellaan 100 osaketta maksutta. Myytyddn kaikki osakkeet Olli
ryhtyi laskemaan myyntivoittoaan, jota varten hénen on laskettava kummankin erdn hankinta-
menot.

Alkuperiinen mddird Uudet  yhteensi hankintameno
hankintameno, rahastoannista euroa
euroa mddrd
Ierd 1500 150 75 225  1500/225=6,66
I erd 375 50 25 75 375/75=5,00

Verotuksessa katsotaan Ilihtokohtaisesti, ettd vanhin osakehankinta on myyty ensin (ns. FI-
FO-periaate). Siten Ollin ensimmdisen osake-erdn erdn hankintamenot olivat 6,66 euroa osak-
keelta ja toisen erdn 5 euroa osakkeelta.
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5.2 Split

Kun yhtié pilkkkoo osakkeen arvon eli tekee niin sanotun splitin, osakkeiden lukumaa-

r& muuttuu. Hankintameno saadaan jakamalla alkuperdinen hankintameno osakkeiden
uudella lukuméaaralla. Splitattujen osakkeiden hankinta-aika on verotuksessa alkuperdisten
osakkeiden hankinta-aika.

Esimerkki: Nokian osakkeiden split

Noora Nokia osti maaliskuussa 1998 Nokian osakkeita 100 kappaletta hintaan 5,70 euroa kap-
paleelta eli maksoi yhteensd 570 euroa. Huhtikuussa Nokia ilmoitti nimellisarvon jakamisesta
niin, ettd yhdestd osakkeesta tuli kaksi, jolloin Nooran osakkeiden mddrdksi tuli 200. Seuraa-
vana vuonna osake splitattiin jdlleen samassa suhteessa, jolloin osakemddrd oli jo 400. Vuonna
2000 osake jaettiin neljéiksi. Nyt Nooralla on 1 600 osaketta, joiden hankintahinta on yhteensd
570 euroa ja 0,36 euroa kappaleelta.

5.3 Osakevaihto ja lunastus

Kun osakkeet on saatu yritysjarjestelyyn liittyneen verolakien mukaisen osakevaihdon
yhteydessé, osakkeiden hankinta-ajaksi ja hankintamenoksi tulevat vanhojen osakkeiden
mukainen hankinta-aika ja -meno. Jos osakkeenomistaja saa osakkeiden sijasta tai liséksi
rahasuorituksen, tasta osuudesta joutuu maksamaan myyntivoiton veron kyseisena vero-
vuonna.

Jos osakkeita vaihdetaan muutoin, verotetaan vaihto kummankin osapuolen kannalta
myyntind. Myyntihinta on osakkeiden kaypa arvo vaihtohetkell.

Esimerkki: Nordean taustalla olevat fuusiot
Pekka Pennonen merkitsi Kansallis-Osake-Pankin uusmerkinndssd vuoden 1994 marraskuussa
3 000 osaketta a 6,40 markkaa eli 19 200 markalla. Vuonna 1995 KOP-SYP -fuusiossa osakkeet
vaihdettiin Meritan osakkeiksi suhteessa 3:1, joten Pekka sai 1 000 Meritan osaketta. Vuonna
1999 Pekka hyviksyi Nordbanken Holdingin vaihtotarjouksen, jossa yhdelld Meritan osakkeella
sai 1,02 Nordbankenin osaketta. Pekka sai 1 020 Nord- bankenin, sittemmin Nordean osaketta.
Pekalle ei tullut mitdidin veroseuraamuksia fuusion eikd osakevaihdon vuoksi.

Kun Pekka myy Nordean osakkeet, niiden hankinta-aika on 14.11.1994 ja hankintameno
18,82 markkaa eli 3,17 euroa kappale.



Esimerkki: Alma Media — Talentum osakevaihto
Mikki Mietiskeliji osti vuonna 2013 Talentumin osakkeita 100 kappaletta hintaan 1 euro/kpl.
Alma Median vaihtotarjouksessa syksylld 2015 Mikki sai 100 Talentumin osaketta vastaan 25
Alma Median osaketta ja kiteistd 70 euroa. Pddtoskurssi Alma Median osakkeelle oli 2,86
euroa. Ndin omistuksen yhteenlaskettu markkina-arvo oli 25 osaketta x 2,86 euroa/osake + 70
euroa = 141,50 euroa. Luovutettujen 100 Talentumin osakkeen luovutusvoiton mddrd on tilloin
141,50 euroa — 100 euroa = 41,50 euroa. Téistd Mikki maksoi luovutusvoittoveroa 30 prosent-
tia, jos Mikin kaiken verovuonna luovutetun omaisuuden luovutushinnat ovat vihintddn 1 000
euroa.

Mikin omistamien Alma Median osakkeiden hankintameno on 25 osaketta x 2,86 euroa/osake
= 71,50 euroa.

Esimerkki: Rautaruukki — SSAB

Markku Mutkanen osti 2.12.2013 100 Rautaruukin osaketta hintaan 6,64 euroa/kpl. SSAB AB
tarjoaa yhtd Rautaruukin osaketta kohden 0,4752 uutta yhtion A-sarjan osaketta ja 1,213 1 uutta
Vhtion B-sarjan osaketta. Henkilo saa yhteensd 47 SSAB A-sarjan osaketta (100 x 0,4752 =
47,52) ja yhteensd 121 SSAB B-sarjan osaketta (100 x 1,2131 = 121,31).

Osakkeiden murto-osat (0,52 A-sarjan osaketta ja 0,31 B sarjan osaketta) myyddcdn ja niistd
saadaan yhteensd 5,67 euroa (= 0,52 kpl x 7,124945 euroa + 0,31 kpl x 6,353881 euroa) ja
niiden luovutushinnasta vihennetddn verotuksessa 20 % hankintameno-olettama, koska omistus-
aika on alta 10 vuotta. Néin murto-osien verotettavaksi luovutusvoitoksi jid 5,67 euroa — (5,67
euroa x 20 %) = 4,54 euroa.

Koko Rautaruukin osakkeiden alkuperdinen 100 osakkeen yhteensd 664 euron hankintahinta
Jjakautuu kokonaan osakevaihdossa saaduille kokonaisille SSAB:n osakkeille. SSAB:n A-sarjan
47 osakkeen hankintahinta on 201,19 (= 664 euroa x 30,30 %) ja 121 SSAB:n B-sarjan osak-
keen hankintahinta on 462,81 euroa (= 664 euroa x 69,70 %).

Myytiessd SSAB:n osakkeita A-osakkeen hankintameno on 4,28 euroa kappaleelta (= 201,19
euroa/47 kpl), mikdli koko erdd ei myydd samalla kertaa. Myytdessd B-osakkeen hankintameno
on 3,82 euroa (= 462,81 euroa/121 kpl) kappaleelta. SSAB:n A- ja B-sarjojen osakkeiden han-
kinta-aikana pidetddn 2.12.2013 eli osakevaihtoa edeltivin saannon ajankohtaa.

5.4 Osakkeita osinkona

Osinkoina saatujen osakkeiden hankintameno on verotuksessa osakkeiden kaypa arvo
saantohetkelld. Hankintamenoksi katsotaan kaypé arvo kokonaisuudessaan rippumatta
siitd, ettd osa osinkotulosta on verovapaata tuloa. Osakkeiden hankinta-aika on se aika,
jolloin ne on saatu.
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Esimerkki: Kemiran omistajille Tikkurilan osakkeita osinkona
Kemira eriytti Tikkurilan pérssiin jakamalla kevédlld 2010 osinkona Tikkurilan osakkeita.
Neljdlld Kemiran osakkeella sai yhden Tikkurilan osakkeen. Liscksi Kemira jakoi kdteisosinkoa
0,27 euroa osakkeelta. Verotuksessa Tikkurilan osakkeen hankintahinta on ensimmdisen kaupan-
kédyntipdivin (30.3.2010) kaupankdyntimddrilld painotettu keskikurssi, joka oli 15,80 euroa.

Kirsi Kemistilli oli 1 000 Kemiran osaketta, joten hén sai 250 Tikkurilan osaketta ja 270
euroa kiiteisosinkoa. Kirsin osinkoverot olivat yhteensd 827,12 euroa (Tikkurilan osakkeesta
250x15,80x19,6=774,20 ja kdteisosingosta 270x19,6 % =52,92).

Kirsin kdteisosinko menee kokonaisuudessaan osinkoverojen ennakonpiddtykseen, ja loput
557,12 euroa hdn maksaa lopullisessa verotuksessa jddnnésveroina.

Kun Kirsi aikanaan myy Tikkurilan osakkeet, myyntivoiton verotuksessa niiden hankin-
ta-ajaksi tulee 30.3.2010 ja hankintahinnaksi 15,80 euroa kappaleelta. Kirsin Kemiran osakkei-
den hankintahintaan ja -aikaan Tikkurilan eriyttiminen ei vaikuta.

Esimerkki: UPM-Kymmenen omistajille Rauman osakkeita 1997 ja Rauman osakkaille
Metson osakkeita 1999

UPM-Kymmene maksoi toukokuussa 1997 osan osingoistaan Rauman osakkeilla. Rauman
osakkeen arvo oli osingonjaossa 18,35 euroa (109,11 mk). Rauman ja Valmetin sulautuessa
1999 osakkeet muutettiin Metson osakkeiksi niin, ettd yhtd Rauman osaketta kohden sai 1,08917
Metson osaketta.

Meri Metsolalla oli 100 Rauman osaketta ja nyt héinelld on 108 Metson osaketta. Lisdksi
hdnelle maksettiin sulautumisen yhteydessd rahaa, koska lukumddrdssd ei pdddytty kokonais-
lukuun. Osakkeiden hankintahinta on yhteensd 1 835 euroa ja osaketta kohden 16,99 euroa.
Metson osakkeiden hankintamenon muutos yhtiéssd toteutetun jakautumisen jilkeen on esitetty
sivulla 39.

5.5 Osakkeita bonuksena

Valtionyhtididen yksityistamisten yhteydessa yksityishenkildille annettiin bonusosakkeita.
Verotuksessa bonusosakkeen antaminen katsotaan hinnanalennukseksi, jolloin alkuperéai-
nen hankintahinta jaetaan osakkeiden uudella lukumaaralla.

Esimerkki: Nesteen osakkeella Fortumin osakkeita 1995

Eila Energia merkitsi vuonna 1995 tuhat Nesteen osaketta 78 markan kappalehintaan. Pidet-
tyddn osakkeita vuoden, osakkeenomistajat saivat yhden bonusosakkeen kymmentd omistamaan-
sa osaketta kohden. Eilan osakkeiden mddrd nousi 1 100 kappaleeseen. Kun Imatran Voima ja
Neste fuusioituivat, Eila sai yhdelld Nesteen osakkeella 5,5 Fortumin osaketta. Fuusion jilkeen
hénelld oli yhteensd 6 050 osaketta.

Eila pddtti myydd osan osakkeista ja ryhtyi miettimddn osakkeittensa myyntivoiton verotusta.
Hankinta-aika on vuosi 1995, jolloin hin merkitsi Nesteen osakkeet. Koko osakemdidirdn hankin-
tahinta on hinen Nesteen osakkeista silloin maksamansa 78 000 markkaa. Kun hankintahinta
Jaettiin merkittyjen ja myohemmin saatujen osakkeiden yhteismddrdlld, saatiin yhden osakkeen
hinnaksi 12,89 markkaa eli 2,17 euroa.



Eila Energialla oli kevddlld 2005 Fortumin osakkeita 1 000 kappaletta. Hinelle maksettiin
kdteisosinkoa 0,58 euroa osakkeelta. Lisiksi hin sai 250 Neste Oilin osaketta, joiden arvo oli
15 euroa osakkeelta, yhteensd 3 750 euroa.

Eilan osingon mddrd on yhteensd 4 330 euroa (580+3 750), josta hin maksoi veron.
Myéhemmin, kun Eila myy osinkona saamansa Neste Oilin osakkeet, niiden hankinta-aika on
huhtikuu 2005 ja hankintahinta 15 euroa osakkeelta.

5.6 Jakautumisessa saadut osakkeet

Kun yhtié muutetaan kahdeksi tai useammaksi yhtidksi, tapahtuu jakautuminen eli dif-
fuusio. Jakautuvan yhtion osakkeenomistajille annetaan jakautumisvastikkeeksi yleensa
uuden yhtion osakkeita.

Uuden yhtion osakkeiden vastaanottamisesta ei tule osakkeenomistajalle veroseuraa-
muksia, kun jakautuminen toteutetaan verolakien mukaisesti. Myyntivoiton verotuksessa
molempien yhtididen osakkeiden omistusajan katsotaan alkaneen silloin, kun osakkeen-
omistaja on hankkinut jakautuneen yhtion osakkeet. Alkuperdinen hankintahinta jaetaan
osakkeiden kesken. Yleensa yhtiot 1ahettavat kirjeen, josta jakosuhde ilmenee. Kirje tulee
séilyttéda verotusta varten.

Esimerkki: Lassila & Tikanojan ja Suomisen jakautuminen

Lasse Tikalla oli Lassila & Tikanojan osakkeita, kun yhtié pddtettiin vuonna 2001 jakaa
kahdeksi yhtioksi. Yhdelld osakkeella sai yhden uuden Lassila & Tikanojan osakkeen ja yhden
Suominen Oyj:n osakkeen.

Vanhan osakkeen hankintameno jaetaan uusien osakkeiden hankintamenoksi jakautumis-
suunnitelmassa esitetylld jakosuhteella siten, ettd 71,6 % vanhasta hankintamenosta siirtyy
uuden Lassila & Tikanojan ja 28,4 % Suominen Oyj:n osakkeiden hankintamenoksi.

Lasse oli maksanut vanhoista osakkeista 12 euroa kappale. Lassen uusien Lassila & Tikano-
Jjan osakkeiden hankintameno on 8,59 euroa ja Suominen Oyj:n osakkeiden hankintameno 3,41
euroa.

Esimerkki: Koneen ja Cargotecin jakautuminen

Kosti Kovasella oli 100 Koneen osaketta, kun yhtio jakautui. Hdn oli maksanut osakkeista 6,90
euroa kappale. Kosti sai vanhoja Koneen osakkeita vastaan 100 uuden Koneen ja 100 Car-
gotecin osaketta. Jakautumisen jilkeen Kostin uuden Koneen osakkeen hankintahinta on 4,45
euroa ja Cargotecin osakkeen 2,45 euroa, koska uuden Koneen hankintameno on 64,5 prosenttia
Jjakautuneen yhtion alkuperdisestd hankintamenosta ja Cargotecin 35,5 prosenttia.
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Esimerkki: Metson ja Valmetin jakautuminen

Meri Metsolalla oli 108 Metson osaketta, joiden hankintahinta on 1835 euroa. Metso Oyj:ssd
31.12.2013 toteutetussa osittaisjakautumisessa yhtion osakkeenomistajille on annettu jakautumi-
sessa syntyneen uuden yhtion (Valmet Oyj:n) osakkeita heiddin osakeomistuksensa suhteessa si-
ten, ettd kutakin osittaisjakautuneen Metso Oyj:n osaketta kohden on annettu yksi uuden Valmet
Oyj:n osake. Meri Metsolalla on siten jakautumisen jiilkeen 108 Metso Oyj:n osaketta ja 108
Valmet Oyj:n osaketta. Metso Oyj:n osakkeen hankintameno on 78,80 % ja Valmet Oyj:n osak-
keen hankintameno on 21,20 % Metso Oyj:n alkuperdisestd hankintamenosta. Meri Metsolan
Metso Oyj:n osakkeiden hankintameno on siten 1 445,98 euroa ja Valmet Oyj:n 389,02 euroa.

5.7 Sulautuminen

Sulautumisessa sulautuvan yhtién osakkaat saavat yleensé vastaanottavan yhtion osak-
keita jotka katsotaan verotuksessa saadun vanhojen osakkeiden perusteella. Verotukses-
sa taté ei pideta luovutuksena vaan osakkeiden vaihtamisena uuden yhtion osakkeisiin.
Verotus lykkaantyy siihen ajankohtaan, jolloin osakkeenomistaja luovuttaa vastikkeena
saamansa uudet osakkeet. Vastikkeena saatujen yhtion osakkeiden hankintameno ja han-
kinta-ajankohta maaraytyvat silla perusteella, mik& on ollut sulautuvan yhtién osakkeiden
hankintameno ja -hinta. Kyseessa on kuitenkin luovutus, jos sulautumisvastike annetaan
rahassa.

Esimerkki: Ahlstromin ja Munksjéon sulautuminen

Alhstrémin ja Munksjon vilinen sulautuminen on tarkoitus toteuttaa huhtikuussa 2017. Ahlstrom
Oyj:n ja Munksjé Oyj:n hallitukset ovat sopineet néiden kahden yhtion yhdistimisestd osakeyh-
tiélain mukaisella absorptiosulautumisella, jossa Ahlstrom sulautuisi Munksjéhén siten, ettd
kaikki Ahlstromin varat ja velat siirtyisivit selvitysmenettelyttd Munksjolle. Ahlstromin osak-
keenomistajat saisivat Munksjon uusia osakkeita sulautumisvastikkeena heiddn timdnhetkisen
osakeomistuksensa mukaisessa suhteessa. Sulautuminen on veroneutraali, mikdli sulautuminen
toteutetaan elinkeinoverolain sddnnosten mukaisesti.

5.8 Padomanpalautus

Yhti6 voi osinkojen sijaan palauttaa osakkeenomistajille paaomia. Pddoman palautusten
verotus muuttui vuoden 2014 alusta. Jos jakaja on pdrssiyhtid, vapaan oman pdaoman ra-
hastosta saatu padomanpalautus verotetaan aina osinkoa koskevien sdanndsten mukaan.
Jos jakaja on noteeraamaton yhtié, on paaséaantd talldinkin osinkona verottaminen. Poik-
keuksellisesti kyseessa voi olla luovutus, jos yhtid palauttaa osakkeenomistajalle taman
yhtiodn tekeméan padomansijoituksen edellyttaen, ettd padomansijoituksen tekemisesta on
alle kymmenen vuotta ja osakkeenomistaja esittaa asiasta luotettavan selvityksen.



Esimerkki: Kymmenen vuoden sisilli sijoitetun pédioman palauttaminen

Pekka Péidomansijoittaja on tehnyt perustamaansa osakeyhtioon 10 000 euron vastikkeettoman
pddomansijoituksen, joka on kirjattu sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon. Rahastoon
ei ole merkitty muita varoja. Yhtio siirtdd rahastosiirrolla voittovaroja sijoitetun vapaan oman
pddoman rahastoon 10 000 euroa. Yhtié tekee pddtoksen jakaa Pekalle 10 000 euroa sijoitetun
vapaan oman pddoman rahastosta. Rahaston varoista %2 on kertynyt pddomansijoituksista. Vas-
taava osuus Pekan saamasta varojenjaosta, eli 5 000 euroa, késitellddn verotuksessa luovutuk-
sena ja loput 5 000 euroa osinkona.

5.9 Vaihtovelkakirja- ja optiolaina

Vaihtovelkakirjat voi vaihtaa lainaehtojen mukaisesti osakkeisiin. Vaihto ei viela laukaise
myyntivoiton verotusta. Osakkeita myytaessé niiden hankinta-aikana pidetdan vaihtovelka-
kirjan merkintaaikaa ja osakkeen hankintahintana vaihtovelkakirjan ja osakkeen yhteenlas-
kettua merkintahintaa.

Optiolainaan liittyy optiotodistuksia, jotka oikeuttavat merkitsemaan tietyin ehdoin yh-
tién uusia osakkeita. Velkakirja ja optiotodistukset voidaan myyda erikseen. Kun néin teh-
déan, optiolainan velkakirjan hankintamenona pidetéan lainan kdypaa arvoa sita liikkeelle
laskettaessa. Optiotodistuksen osalta voidaan kayttdd myds hankintameno-olettamaa.
Optiotodistuksilla hankittujen osakkeiden hankinta-aika on sama kuin optiotodistuksen
hankinta-aika.

5.10 Asiakkaana saadut optiot

Jos yritys jakaa asiakkailleen maksutta oikeuksia eli optioita merkita yhtion osakkeita,
optioiden hankintahinta on 0.

Kun optioilla merkityt osakkeet myydaan, niiden hankintahinta on osakkeista maksettu
hinta ja hankinta-aika osakkeen sitova merkintaaika.

5.11 Tyésuhdeoptiot

Ty6suhdeoptioita eli tydsuhteeseen perustuvaa oikeutta merkita tai saada osakkeita kay-
paa arvoa alempaan hintaan verotetaan ansiotulona. Vero on maksettava siltd vuodelta,
jolloin optiota kaytetaan tai myydaan. Optioiden kayttamistd on optioiden kohdeosakkei-
den merkitseminen. Optiosta saatu etu lisdtdan kyseisen vuoden ansiotuloihin, ja margi-
naaliveroprosentti ratkaisee veron maaran.
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Esimerkki: Osakkeiden merkitseminen tyosuhdeoption perusteella

Jeppe sai vuonna 2012 tyénantajaltaan 10 000 tyésuhdeoptiota. Optiot oikeuttivat héinet mer-
kitsemddn eli ostamaan yhtién osakkeita vuonna 2015 hintaan 1 euro per osake. Mydntohetkel-
ld vuonna 2012 yhtion osakkeen kurssi oli 0,80 euroa.

31.3.2015 yhtién osakkeen kurssi oli 1,50 euroa. Jeppe kiiytti optionsa. Hdn osti 10 000 osaketta
hintaan 10 000 euroa. Osakkeiden markkina-arvo oli 15 000 euroa (10 000 x 1,50).

Jeppe maksoi vuonna 2015 ansiotuloveroa optioista seuraavasti:
Saatu hyéty: (1,50 euroa/osake — 1 euro/osake) x 10 000 osaketta = 5 000 euroa
Jepen ansiotuloveroprosentti oli 40 prosenttia. Hin maksoi veroa 5 000 eurosta siis 2 000 euroa.

Vuonna 2017 Jeppe myi osakkeet. Yhtion osakekurssi oli myyntihetkelld 2 euroa eli 10 000 osak-
keen myyntihinta oli 20 000 euroa.

Jeppe maksoi pddomatuloveroa seuraavasti:
(2 euroa — 1,50 euroa) x 10 000 x 30 % = 1 500 euroa

5.12 Henkilostoanti

Yrityksen tyontekijdiden oikeutta merkité yrityksen osakkeita kdypaa arvoa alempaan
hintaan verotetaan ansiotulona, mikali alennus on yli 10 % osakkeen tai osuuden kayvasta
hinnasta. Etu verotetaan kuitenkin maarastaan riippumatta, ellei se ole henkildstén enem-
miston kaytettavissa.



6 Lahjoitusten ja perintdjen verotus

Valtio perii lahjoituksista ja perinndisté veroa perintd- ja lahjaveroasteikon mukaan (ks.
veroasteikot oppaan lopussa). Suomessa perintd- ja lahjaveroa maksetaan yleensé perin-
noénjattajan/lahjanantajan tai perinndnsaajan/lahjansaajan asuinpaikan perusteella riippu-
matta omaisuuden sijaintipaikasta.

Verotettavan lahjan alaraja on 5 000 euroa ja verotettavan perinndn alaraja 20 000
euroa. Perint6- ja lahjaverotuksessa on kaksi veroluokkaa, joissa noudatetaan eri veroas-
teikkoja. Veroluokkaan | kuuluvat muun muassa aviopuoliso ja suoraan ylenevassé tai
alenevassa polvessa olevat perilliset. Veroluokkaan Il kuuluvat muut sukulaiset ja vieraat.

Kolmen vuoden kuluessa annetut lahjat lasketaan yhteen ja veron suuruus maaraytyy
yhteissumman mukaan.

Verotuksen nakokulmasta lahjakirjassa on hyva ilmaista selvasti, ettd kyseessa ei ole
ennakkoperintd. Ennakkoperinnot nimittain lasketaan iiman aikarajoitusta yhteen perinté-
osuuden kanssa, mika nostaa progressiivisen veroasteikon vuoksi lopullisesta perinndsta
maksettavaa veroa. Molemmat puolisot voivat antaa lapsilleen ja heidan jalkelaisilleen
samoin kuin kenelle tahansa muullekin lahjoja erikseen. Lahjoituksien verotusarvo perustuu
niiden k&ypaan arvoon.

Lahjanluonteisessa kaupassa on maksettava lahjaveroa, jos kauppahinta tai muu vasti-
ke on enintddn kolme neljidsosaa kayvasta arvosta. Mikali alihinta ylittéa sallitun neljasosan
alennuksen, verotetaan koko kéyvéan arvon ja kauppahinnan valinen ero lahjana.

Lahjaa antaessa on hyva muistaa, etta lahjana saatua omaisuutta ei aina kannata
myyda ennen kuin on kulunut vahintaan vuosi lahjan saamisesta. Vuoden omistusajan
jalkeen omaisuuden myyntihinnasta voi vahentéd hankintamenon eli omaisuuden arvon
lahjoitushetkella. Esimerkiksi pitkdan omistettujen osakkeiden myynnin yhteydessa taméa
voi merkité suurta verosaastoa.

Jos lahjansaaja myy osakkeet ennen vuoden rajapyykkia, myyntihinnasta vahennetta-
vaksi hankintahinnaksi tulee joko lahjanantajan aikanaan maksama hankintameno tai 20
prosentin hankintameno-olettama. Nain lahjansaaja joutuu siis maksamaan myyntivoiton
veroa lahjanantajan omistusaikana tapahtuneesta arvonnoususta. (Ks. esimerkit lahjan
arvostussaannoista luvussa Myyntivoiton laskeminen erityistapauksissa).

6.1 Lahja

Lahjana saadun omaisuuden hankintamenona saa vahentaa lahjaverotuksen perusteena
olleen lahjaverotusarvon tai hankintameno-olettaman.

Jos lahjana saatu omaisuus kuitenkin myydaan ennen kuin sen saamisesta on kulunut
vahintdan vuosi, hankintahinnaksi tulee lahjoittajan aikanaan maksama hankintameno tai
vaihtoehtoisesti 20 prosentin suuruinen hankintameno-olettama. Lahjansaajalle tulee néin
alle vuoden omistuksessa maksettavaksi vero lahjanantajan omistusaikana tapahtuneesta
arvonnoususta. Sdanndksen tarkoituksena on estdd omaisuuden luovutusvoiton verotuk-
sen kiertdminen kayttamalld lahjoitusta valitoimena ennen omaisuuden myymista.
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Jos lahjansaaja on maksanut lahjastaan lahjaveroa, han voi saada siihen oikaisun oikai-
suvaatimuksella. Lahjan arvoa oikaistaan vahentamalla omaisuuden arvosta tuloverotuk-
sessa luovutusvoitosta maksuunpantu vero. Omaisuuden arvosta vahennetaan kuitenkin
enintdan se veron maara, joka luovutusvoitosta olisi maaratty, jos luovutushintana olisi ollut
lahjaverotuksessa kaytetty verotusarvo.

Esimerkki: Lahjan myyminen

Lasse Lahjakas sai isodidiltddn sijoitusrahasto-osuuksia, joiden arvo lahjaverotuksessa oli
15 000 euroa. Lasse myi osuutensa kahden vuoden pddstd 17 000 eurolla ilman kuluja.
Voittoa hdnelle kertyi 2 000 euroa, josta hin maksoi veroa 600 euroa.

Esimerkki: Tappiolla olevien osakkeiden lahjoitus ja myohempi myynti

Minna Mallikas lahjoitti tyttirelleen Tiinalle tappiolla olevia osakkeita. Minna oli ostanut
osakkeet 10 000 eurolla, ja niiden arvo oli lahjoituspdivind 8 000 euroa. Tiina maksaa osak-
keista lahjaveron, joka lasketaan niiden lahjoituspdivin arvosta eli 8 000 eurosta. Lahjaveroa
menee 340 euroa. Tiina pddttdd myydd osakkeet alle vuoden kuluessa lahjoituksesta, kun niiden
arvo on noussut 9 000 euroon. Tiinan hankintamenona kéytetddn Minnan aikoinaan osakkeista
maksamaa hintaa (10 000 euroa), joten Tiinalle syntyy myyntitappioita 1 000 euroa (10 000 —

9 000). Jos Tiinalle syntyy samana tai viitend seuraavana vuonna myyntivoittoja, hdn pystyy
hyodyntdamddn tappion. Verohyoty tappiosta on 300 euroa (30 prosenttia). Jos kysymys olisi
vuonna 2016 tapahtuneesta myynnistd, tappion voisi viahentdd myos muista pdadomatuloista kuin
luovutusvoitoista.

Esimerkki: Lahjaverotuksen oikaisu

Laila Lahjakas sai isdltidn 85 000 euron arvoisen osakepotin huhtikuussa 2016. Isd oli mak-
sanut osakkeista 15 000 euroa. Lailalta perittiin osakkeista lahjaveroa 9 670 euroa. Laila myi
osakkeet tammikuussa 2017 ja sai niistd 100 000 euroa. Lailan luovutusvoitoksi jdi 20 prosentin
hankintameno-olettaman vihentdmisen jdlkeen 80 000 euroa, josta menee 26 000 euroa luovu-
tusvoittoveroa.

Myyntihinta 100 000 euroa

(Iséin maksama hinta* -15 000 euroa)
Hankintameno-olettama -20 000 euroa

Luovutusvoitto 80 000 euroa

Vero 30 % x 30 000 + 34 % x 50 000 = 26 000 euroa
*ei kdytetd, koska hankintameno-olettama on suurempi

Laila Lahjakas teki oikaisupyynnon lahjaverotuksensa korjaamiseksi. Lahjaverotusta oikaistaan
joko siten, ettd lahjaverotusarvosta eli 85 000 eurosta vihennetddn maksuunpannun luovutus-
voiton vero tai se veron mddrd, joka Lailalle olisi mddrdtty, jos luovutushintana olisi ollut lah-
Javerotusarvo. Mikdli luovutushintana olisi ollut lahjaverotusarvo 85 000 euroa, luovutusvoiton
mddrd 20 %:n hankintameno-olettamaa kéyttden olisi:



85 000 — (20 % x 85 000) = 68 000

0,30 x 30 000 + 0,34 x 38 000 = 21 920 euroa

Koska todellisuudessa maksettu luovutusvoitto oli suurempi (26 000 euroa), lahjan arvosta
vihennetddn 21 920 euroa.

Lahjan verotusarvo 85 000
Luovutusvoiton vero -21 920
Lahjan uusi arvo 63 080
Lahjavero 6 590 (4 770€ + ((63 000-50 000)*0,14))
Maksettu lahjavero -9 670
Palautus 3080

Lailan lahjaverotusta oikaistaan hakemuksesta niin, ettd lahjan arvosta 85 000 eurosta vihen-
netddn edelld laskettu luovutusvoiton veron mddrd 21 920 euroa. Erotuksesta 63 080 eurosta
lasketaan uusi lahjavero 6 590 euroa. Maksuunpannun lahjaveron 9 670 euroa ja oikaistun
lahjaveron erotus 3 080 euroa palautetaan Lailalle.

6.2 Lahjanluonteinen kauppa

Jos luovutushinta alittaa kayvan arvon 25 prosenttia tai enemman, sita pidetaan lah-
janluonteisena luovutuksena. Silloin myyjalle voi syntya siis verotettavaa voittoa, vaikka
nimellisvoittoa ei syntyisikdan. Tama johtuu siitd, etté lahjanluonteisessa luovutuksessa
hankintamenona voidaan vahentd ainoastaan osa todellisesta hankintamenosta.

Esimerkki: Lahjaluonteinen osakekauppa

Matti Markkanen ostaa isdltddn 100 000 euron arvoiset osakkeet 20 000 eurolla. Matti maksaa
80 000 euron lahjastaan 7 700 euroa lahjaveroa. Isd on maksanut osakkeista aikanaan 50 000
euroa. Isdlle lasketaan hankintameno suhteessa 20 000/100 000 eli viidesosa hankintahinnasta.
Hankintamenoksi saadaan siis 10 000 euroa. Isd saa Matin maksamasta 20 000 eurosta 10 000
euroa myyntivoittoa, josta hdn maksaa veroa 3 000 euroa.

6.3 Perinto

Kun perillinen myy perimaé&nsa omaisuutta, myyntivoitto lasketaan k&yttamalla hankinta-
menona perintdverotuksessa vahvistettua omaisuuden arvoa. Perintévero on l&hisukulaisil-
le edullisempi kuin padomatulovero.

Jos perilinen myy periméaansa omaisuutta heti perinnénjaon jalkeen, hankintameno on
kuolinpéivan arvo (eli perintéverotuksessa kaytetty arvo). Vaikka perillinen myy perintdéa alle
vuoden omistusajan jalkeen, hankintamenona on silloinkin kuolinpaivan arvo.
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Esimerkki: Rahasto-osuuksien periminen ja myynti
Pekka Periji sai isoisdltddn sijoitusrahasto-osuuksia, joiden arvo oli kuolinpdivdnd
25 000 euroa. Vaikka rahasto-osuuksien arvo perunkirjoitushetkelld oli hieman noussut, pe-
rukirjaan rahasto-osuudet merkitddn kuolinpdivin kurssiin. Myos perintéverotuksessa ndiden
osuuksien arvot vahvistetaan perukirjaan merkityin mukaisesti 25 000 euroon.

Kahden vuoden kuluttua Pekka myy perimdnsd sijoitusrahasto-osuudet 30 000 eurolla.
Hiinelle kertyy myyntivoittoa 5 000 euroa, josta hin maksaa myyntivoitonveroa 1 500 euroa.

6.4 Lahjaveroilmoitus

Lahjansaajan on kolmen kuukauden kuluessa lahjoituksesta annettava lahjanantajan lah-
javeroilmoitus OmaVerossa tai tarvittaessa paperilomakkeella. Lomakkeita saa verotoimis-
toista ja Verohallinnon verkkopalvelusta www.vero fi. lImoitusta ei tarvitse antaa, jos lahja
jaa verovapaaksi eli on alle 5 000 euroa. Veroilmoitus on kuitenkin tehtava, jos samalta
antajalta saa kolmen vuoden kuluessa useampia lahjoja, joiden arvo yhteensa ylittéa vero-
vapaan lahjan rajat.

Joskus lahjoitukset kannattaa iimoittaa Verohallinnolle, vaikka ne jéisivatkin verovapaik-
si. Talléin lahjoitetulle omaisuudelle saadaan lahjaverotuksessa vahvistettu arvo mydhem-
paa luovutusvoittoverotusta varten.

Jos lahjaveroilmoitusta ei ole annettu, voidaan myyntihinnasta vahentaa kaypa arvo,
jos se on yksiselitteisesti todettavissa. Esimerkiksi pdrssiosakkeiden ja rahasto-osuuksien
kaypa arvo on yksiselitteisesti todettavissa jalkikateenkin.

Perheen sisdinen lahjoitus on iimoitettava maistraatille, jotta se sitoo lahjanantajan vel-
kojia. limoitusvelvollisuus ei koske tavanmukaisia lahjoja.

6.5 Hallintaoikeus

Testamentilla tai lahjana saadusta taikka pidatetysta hallintaoikeudesta ei mene perinto- tai
lahjaveroa. Hallintacikeuksilla voidaan pienentéa perinto- ja lahjaverojen maaraa
(ks. seuraava luku).



7 Verosuunnittelu

Verotus vaikuttaa sijoituksen lopulliseen tuottoon. Verosuunnittelun avulla voi lisaté kateen
jaavaa tuloa.

Verosuunnittelu kannattaa aina tehda etukéteen ja mieluiten asiantuntijan avustuksella.
Vaikka verotuksessa on paljon nyrkkisdantoja, viime kadessa siina on kyse lakien tulkin-
nasta. Verotuksen rooli sijoituspaatoksissa on hyva pitéa rajallisena. Pelkastaan verotuk-
sen nakdkulmasta esimerkiksi osakkeita kannattaisi ostaa Kkallilla ja myyda halvalla, jolloin
myyntivoiton vero jaisi pieneksi. Harvoin sijoittaja haluaa kuitenkaan ostaa kalliilla ja myyda
halvalla.

Lisaksi kannattaa muistaa, etta veronkierto on kiellettya. Veronkierrolla tarkoitetaan
keinotekoisia jarjestelyja, jotka tehdaan vain verojen valttdmiseksi tai minimoimiseksi.

7.1 Kauppojen ajoitus

Verotuksessa omaisuuden hankkimisen ja myymisen ajat ovat ratkaisevia, koska ne vai-
kuttavat siihen, miten kaupoista syntyneet myyntivoitot tai -tappiot lasketaan.

Verotusta varten on tarkeda sailyttaa tositteet, joista selvidvat omaisuuden hankinta-aika
ja hankintahinta. My&s arvo-osuustilien tiliotteet arvopaperien kaupoista, osakeanneista,
osakemaarien muutoksista ja tiedot fuusioista on syyta sailyttaa. Myds kuitit sijoitusasunto-
jen seka kiinteistdjen kunnostamisesta voivat olla tarpeen.

7.2 Tappiolla myyminen

Tappiolla myyminen on yleensé sijoittajalle myrkkya, mutta aina tappioita ei voi valttaa.
Lievennysta tuo se, ettd myyntitappiot voi verotuksessa vahentda muista myyntivoitosta.
Vuodesta 2016 alkaen luonnollisten henkildiden ja kuolinpesien luovutustappiot voidaan
vahenta& myyntivoittojen kokonaan tai osin puuttuessa myds muista padomatuloista.

Hyva nyrkkisdanto tappiolla myymiseen on, ettd tappiolla kannattaa myyda silloin, kun
muun omaisuuden myynnista on kertynyt verotettavaa voittoa.

Esimerkki: Tappioiden vihennysoikeuden hydédyntiminen

Sami Suunnittelija myi vuonna 2014 reilun vuoden omistamiaan X-yhtion osakkeita, kun niiden
kurssi oli romahtanut 25 prosenttia ja hinta painunut 3 750 euroon. Samille syntynyt 1 250
euron myyntitappio jdi verotuksessa hyodyntimadttd, silld hinelle ei samana vuonna kertynyt
lainkaan myyntivoittoja.

Sami omistaa yhd toissavuonna hankkimiaan Y-yhtion osakkeita. Y:n kurssi on nousut 40
prosenttia, joten Sami pddttdd kotiuttaa voitot ja samalla hyédyntid vanhojen tappioiden vihen-
nysoikeuden.

Sami myi Y-osakkeet 5 600 euron hintaan, ja myyntivoitto on 1 600 euroa.

Kun myyntivoitosta vihennetddn X-osakkeista syntynyt myyntitappio, Samin myyntivoitto
pienenee 350 euroon (1 600-1 250). Sami maksaa myyntivoiton veroa 105 euroa (30 % 350
eurosta), kun ilman myyntitappioita hdneltd olisi mennyt veroa 480 euroa (30 % 1 600 eurosta).
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7.3 Edestakaiset osakekaupat

Osakesijoittajalle voi olla tarkoituksenmukaista tehda edestakaisia osakekauppoja eli myy-
d& ja ostaa saman yhtion osakkeita lyhyellakin aikavalilla. Tappiolla myymisen ja osakkei-
den takaisinoston avulla voi esimerkiksi alentaa salkussa olevien osakkeiden hankintahin-
taa.

Tappioiden realisoiduttua pystyy verotuksessa vahentamaan kaupoista syntyneet
myyntitappiot muista myyntivoitoista. Edestakaiset osakekaupat pitda kuitenkin tehda
avoimesti porssissa, silla muutoin verottaja voi tulkita kaupat veronkierroksi. Siksi edes-
takaisten kauppojen véliin on myods syyta jadda muutama péiva, joiden aikana osakkeen
kurssi on ollut avoimesti markkinoiden maarattavissa.

7.4 Osingonjako

Osakkeesta irtoava osinko alentaa l1aht6kohtaisesti maaralladn osakkeen pdrssikurssia.
Jos on suunnittelemassa osakekauppoja osingonjaon aikoihin, ajoituksessa kannattaa
ottaa huomioon osinkotulo- ja luovutusvoittoverotuksen eroavuudet:

1. porssiosingosta peritdén yksityishenkildlta veroa vahintdan 25,5 %

2. luovutusvoiton maara eli irtoavaan osinkoon kohdistuvan luovutusvoittoveron maéaré on
30 %:n verokannalla jokin seuraavista:

(@) hankintameno-olettamalla 40 % (yli 10 vuotta omistettu osake) = 18 % (60 % * 30 %)
(b) hankintameno-olettamalla 20 % (alle 10 vuotta omistettu osake) = 24 % (80 % * 30 %)
(c) alkuperaiseen hankintamenoon perustuva voitto = 30 %

Jos osake myydaan ennen osingonjakoa, ei osinkotuloa saada lainkaan, mutta kor-
keamman luovutushinnan seurauksena luovutusvoittoon kohdistuu jokin ylla esitetyista
kolmesta verorasituksesta. Jos osake sen sijaan myydaan vasta osingonjaon jélkeen,
pienenee luovutusvoitto osingonjaon maaralla, mutta osinkotulo verotetaan 25,5 %:n
verorasituksella.

7.5 Lahjoitukset pienissa erissa

Perinndn jakamisessa ja lahjojen antamisessa voi tehda verosuunnittelua pitkalla aikavalil-
la. Lahjoituksia voi antaa sellaisissa erissa, ettei lahjaveroa mene lainkaan tai menee vain
vahan.

Alle 5 000 euron lahjat ovat verovapaita. Verovapautta koskee kolmen vuoden sdanto
eli saman lahjoittajan kolmen vuoden aikana samalle lahjansaajalle antamat lahjat laske-
taan yhteen. Kolmen vuoden maaraaika lasketaan lahjoitusten todellisten paivamaarien
perusteella.

Lahjoitukset kannattaa yleensé myds ajoittaa niin, etta lahjansaajan ei tarvitse myyda
niit4, ennen kuin lahjan saamisesta on kulunut vahintdan vuosi. (Ks. myyntivoiton laskemi-
nen erityistapauksissa.)



Esimerkki: Lahjoitusten jakaminen pienempiin eriin

Yhdestd 20 000 euron lahjoituksesta menee I veroluokassa veroa 1 300 euroa, mutta 5 000 euron
lahjoituksesta 100 euroa, joten neljdssd erdssd annettuna lahjavero pienenee yhteensd 400
euroon. Lahjoitusten vdlien tulee olla véihintddn kolme vuotta.

7.6 Perinto suoraan lapsenlapsille

Jos varallisuutta lahjoitetaan tai maarataan testamentilla lapsenlapsille, séastetédan yhden
sukupolven perintdvero. Testamentilla voidaan siirtda varallisuutta lain mukaisesta peri-
mysjarjestyksesta poiketen kenelle tahansa. Kun testamentinsaajalle siirtyva varallisuus

jaa alle 20 000 euron verotettavan rajan, han saa tuon varallisuuden ilman perintdveroa.
Testamentilla voidaan antaa esimerkiksi rahaa jokaiselle lapsenlapselle tai esimerkiksi kum-
milapselle 19 990 euroa iiman perintdveroa.

Perilliset voivat itsekin luopua perinndsta, jolloin perintd menee luopujan perillisille. Jos
luopuijalla on useampi lapsi, joille perintd siirtyy, kokonaisverojen maaraa alentaa myos
perinndn jakautuminen useammalle perilliselle.

Oman asunnon myyntivoiton verotusta kuolinpeséssa voi usein pienentaa tekemalla
ositus siten, ettd asunto siirretddn kokonaan lesken nimiin ennen myyntia. Leski saa talloin
myds vainajan omistamalta osin hyvékseen vainajan hankinta-ajankohdan ja hinnan sek&
tata kautta yleensa myos kahden vuoden omistusaikana tapahtuneen asumisensa perus-
teella mydnnettavan verovapauden. Muuten oman asunnon luovutusvoiton verovapaus
koskee vain lesken omistamaa osuutta, jos perilliset eivat ole asuneet asunnossa peritta-
van kuoleman jalkeen vahintdan kahta vuotta.

Esimerkki: Perinnosti luopuminen lasten hyviksi

Matti Manilta jdi kuollessaan 300 000 euron omaisuus. Héinelld on tytdr ja poika, jotka kumpi-
kin joutuisivat maksamaan 150 000 euron osuudestaan perintoveroa 15 200 euroa. Tytir Taina
Tarkka pddttid luopua perinnostddn, jolloin perinnon saavat hdnen kolme lastaan. Taina Tarkka
ei maksa perintéveroa. Kunkin lapsen perintoosuus on 50 000 euroa, josta perintéveroa menee
2 500 euroa eli lapsenlapsilta yhteensd 7 500 euroa.

7.7 Hallintaoikeuden kaytto

Hallintaoikeuksilla voidaan pienentda perintd- tai lahjaveron maaraa. Hallintaoikeuden halti-
ja saa omaisuuden tuoton ja maksaa omaisuuden yllapitokulut. Jos hallintaocikeus on syn-
tynyt lain tai testamentin nojalla, kyseistd omaisuutta ei voida ulosmitata omistajan velasta.
Lasten perintéverojen maaraa alentaa tuntuvasti se, etté puolisot tekevat keskindisen
hallintaoikeustestamentin. Keskindinen omistusoikeustestamenttikin voidaan ottaa vastaan
pelkastdan hallintacikeustestamenttina, jolloin veroseuraamukset ovat samat, kuin testa-
mentti olisi alun perin tehty keskindisena hallintacikeustestamenttina. Myds arvopapereita
voi lahjoittaa niin, etté lahjoittaja pidattaa itsellaan hallinta- ja tuotto-oikeuden.
Lahjakirjassa pidatetty elinikdinen hallinta- tai tuotto-oikeus alentaa saajan lahjaveroa.
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Huojennus on sita suurempi mitd nuorempi lahjanantaja on. On kuitenkin huomattava, etta
yleensa hallinta- ja tuotto-oikeuden pidattanytta edelleen verotetaan lahjoitetun omaisuu-
den tuotosta tuloverotuksessa seka arvosta kiinteistdverotuksessa.

Hallintaoikeuden vuosiarvo eli osuus kayvasta arvosta riippuu omaisuuden laadusta.
Asunnon vuosituottoarvo on yleisesti 5 prosenttia ja vapaa-ajan asunnon 3 prosenttia.
Muu omaisuus arvostetaan todellisen vuositulon mukaan, esimerkiksi keskimaaraisen
osinkotulon mukaan. Elinikaisyys otetaan huomioon hallintacikeuden haltijan idn mukaan
seuraavasti:

Hallintacikeuden haltijan ik& Luku, jolla vuositulon maéra kerrotaan
alle 44 12
44-52 11
53-58 10
59-63 9
64-68 8
69-72 7
73-76 6
77-81 S
82-86 4
87-91 3
yli 92 2

Esimerkki: Kesiasunnon lahjoitus

Moékkiset lahjoittavat kesdasunnon kolmelle lapselleen, mutta pidittivit itselleen elinikdisen
kéytto- ja hallintaoikeuden. Kesdasunnon kdypd arvo on 60 000 euroa. Mokkiset ovat 55-vuoti-
aita. Hallintaoikeuden vuosiarvo on 3 prosenttia ja idstd johtuva kerroin 10, joten 30 prosentin
vahennyksen jdlkeen lahjavero mddrditddn 42 000 euron mukaan. Kukin lapsi saa sekd isdltd
ettd didiltd 7 000 euron arvoisen lahjan, jolloin kukin heistid maksaa lahjaveroa 2 x 260 euroa
eli 520 euroa. Etu hallintaoikeudesta on 480 euroa kullekin edunsaajalle.

7.8 Hallintaoikeuden paattyminen

Kun hallintaoikeus paattyy hallintacikeuden haltijan kuolemaan, saa omistaja omaisuuteen
téyden omistus- ja hallintacikeuden ilman veroseuraamuksia. Jos sen sijaan hallintacikeu-
den haltija luopuu eldesséan hallintacikeudesta, katsotaan hallintacikeuden sen hetkinen
arvo lahjaksi omaisuuden omistajalle. Hallintaoikeuden verohy6ty yleensa menetetaan, jos
hallintaocikeuden kohteena oleva omaisuus myydaan tai hallintaocikeus muutoin puretaan
hallintacikeuden haltijan elaessa.



Esimerkki: Lahjaksi saadun kesdasunnon myyminen, jossa didilld hallintaoikeus
Taytettyddn 65 vuotta leskeksi jdcdnyt rouva Mokkinen lopettaa mékilld kdynnit. Lapset pdidt-
tévét myydd kesdasunnon 180 000 eurolla. Luovutusvoittoverojen lisdksi lasten maksettavaksi
tulee lahjavero hallintaoikeuden sen hetkisestd arvosta. Jokainen kolmesta lapsesta maksaa
lahjaveroa 852 euroa ((60 000 €x 3 % x 8 —5 000 €) x 8 % + 100 €). Lahjaveroa tulee siten
maksettavaksi enemmdn kuin hallintaoikeuden pidittiminen aikanaan alensi lahjaveroa.

7.9 Paaomatulojen vaikutus opintotukeen

Kela huomioi opintotuen tulovalvonnassa kaikki henkildn tuloverolain mukaiset veronalaiset
tulot, eli ansiotulojen lisdksi huomioon otetaan padomatulot. Verohallinto ilmoittaa tiedot
veronalaisista tuloista suoraan Kelalle. Tulot huomioidaan l&htékohtaisesti bruttomaaraisi-
n&, mutta Kela huomioi pddomatuloista tehtavéat vahennykset kuten Verohallinto, lukuun
ottamatta luovutustappioita, mikali vahennykset on vaadittu verotuksessa verotettavasta
tulosta vahennettavéksi. Luovutusvoittojen ollessa alle 1 000 euroa vuodessa, niita ei huo-
mioida Kelan tulovalvonnassa.

Opintotuen tulovalvonnassa ei huomioida perinto- ja lahjaverotuksen piiriin kuuluvia lah-
joja ja perintja, talletusten korkotuloja (jos ne ovat Iahdeveronalaisia), arpajaisveron alaisia
palkkioita tai voittoja, kulukorvauksia, tydmatkojen perusteella maksettavia paivarahoja,
jakamattoman kuolinpesan tuloja tai veronpalautuksia.

Opintotuen tulovalvonnassa osakesaastétili otetaan huomioon vain, jos voitolliselta tililta
nostetaan rahaa ulos. Tappiolliselta tililté ulos nostetulla rahalla ei puolestaan ole vaikutus-
ta opintotukeen. Varojen nostoajankohdalla on vaikutusta siihen, mink& vuoden verotuk-
seen nostetut varat katsotaan lukeutuvan. Osakesaastétilille maksetut osingot otetaan sen
sijaan huomioon Kelan toimesta yleistd asumistukea laskettaessa.

Esimerkki: Opiskelija myy osakkeita, joiden myynnistd syntyy luovutusvoittoja
Opiskelija ostaa kesdityorahoillaan osakkeita 1 500 eurolla. Hin myy ostamansa osakkeet
myohemmin lukuvuoden aikana 2 600 eurolla. Luovutusvoittoa syntyy 1 100 euroa

(2 600 euroa - 1 500 euroa). Tdstd vihennetddn kaupankdyntikulut 20 euroa, joten Kelan
tulovalvontaan ilmoitettavaa tuloa on 1 080 euroa.

Esimerkki: Osakkeiden myynti voitolla ja tappiolla

Olli Opiskelija myy yhtion A osakkeita 5 000 eurolla. Olli on hankkinut osakkeet 3 000 euron

hintaan kaksi vuotta aikaisemmin. Kelan tulovalvonnassa Ollin tuloksi katsotaan 2 000 euroa.
Jos Olli samalla myy yhtion B osakkeet, jotka Olli oli hankkinut 5 000 euron hintaan,

4 000 eurolla, katsoo Kela edelleen Ollin saaneen 2 000 euron tulon, koska luovutustappiota

ei huomioida Kelan tulovalvonnassa.
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8 Ulkomaisten sijoitusten verotus

Suomessa yleisesti verovelvollinen henkild on velvollinen maksamaan veroa Suomeen
ulkomailla saamistaan myyntivoitoista. Vero lasketaan samalla tavoin kuin kotimainenkin
myyntivoitto eli vero on 30 tai 34 prosenttia voitosta.

Suomella on usean maan kanssa verosopimus kaksinkertaisen verotuksen valttami-
sesta. Yleensa niissa on sovittu, ettd arvopapereiden myyntivoitosta verottaa ainoastaan
henkildn asuinvaltio eli Suomi verottaa Suomessa asuvia. Vastaavasti ulkomailla asuva
maksaa useimmiten veron asuinmaassaan.

Kiinteistdjen myyntivoitoista on myés sijaintimaalla usein verotusoikeus. Useissa ve-
rosopimuksissa asunto-osake rinnastetaan kiinteistéon. Kun henkil6 joutuu maksamaan
veroa my0Os ulkomailla, vero hyvitetdan Suomessa. Verotusoikeuden jakautuminen maiden
kesken on aina tarkistettava omaisuuden sijaintivaltion ja Suomen valisesta verosopimuk-
sesta.

Ulkomaisten sijoitusten tuotot, ja niista maksetut verot tulee lisata veroilmoitukseen.
Verottaja ei saa niistd samalla lailla suoraan tietoja kuin kotimaisista tuloista.

Suomi verottaa Suomessa asuvia kaikista ulkomaisista sijoitusten tuotoista, ellei Suo-
men ja kyseisen valtion valinen verosopimus sita esté. Jos ulkomailla on maksettu veroa,
se hyvitetdan lain ja verosopimuksen maaraysten mukaisesti Suomessa. Hyvityksen saa-
minen edellyttdd yleensa selvitystéd ulkomailla maksetusta verosta. Hyvitys tehda&n saman
tulolajin Suomessa maksettavista veroista.

Ulkomailta saatu korkotulo on veronalaista pddomatuloa riippumatta siité, kotiute-
taanko varat Suomeen vai ei. Monissa valtioissa ulkomaille maksetuista koroista ei Iahde-
maassa perita veroa. Koska ulkomaiset korkotulot ovat padomatuloa, niistéa voi véhentaa
padoma- tulon hankkimisesta aiheutuneet kulut toisin kuin kotimaisista lahdeveron alaisista
korkotuloista.

Ulkomaisesta pdrssiyhtidsta saatu osinko on Suomessa veronalaista padomatuloa
joko kokonaan tai osittain (EU maiden pdrssiyhtidista saatu osinko verotetaan samoin kuin
Suomalaisen porssiyhtion jakama osinko). Useimpien Suomen solmimien verosopimusten
mukaan osingosta peritdan ulkomailla 15 prosentin lahdevero. Vastaavasti henkil6ltd, joka
asuu ulkomailla ja on siella verovelvollinen, peritdan Suomesta maksetuista osingoista
useimmiten 15 prosentin l1dhdevero. Tallaiset sopimukset Suomella on muun muassa mui-
den Pohjoismaiden ja Viron kanssa.

Ulkomaisen sijoitusrahaston tuotto on Suomessa verotettavaa padomatuloa. Suo-
mesta ulkomaille maksettavista tuotoista peritdan yleensa lahdevero. Lahdeveron perimi-
nen riippuu rahastoyhtion kotimaan lainsaadanndsta ja mahdollisesta verosopimuksesta
Suomen kanssa. Ulkomaisen osakkeen myynnisté saatu voitto verotetaan Suomessa, jos
verovelvollinen asuu pysyvasti Suomessa.



Jos tulon 1ahdevaltio on perinyt tulosta verosopimuksessa maarattya suuremman
veron, likaa maksamaasi veroa ei hyvitetd Suomen verotuksessa. Likaa maksettua veroa
voidaan hakea palautettavaksi tulon lahdevaltiolta asianomaisen valtion edellyttamalla
tavalla. Jos hakemukseen on liitettdvéd Suomen veroviranomaisen antama asumistodistus,
voi sellaisen pyytaa Verohallinnolta. Oheisten linkkien kautta voidaan hakea likaa makset-
tua l&hdeveroa palautettavaksi Tanskasta ja Norjasta.

Esimerkki: Osinkotulo Ruotsista

Olli Osakas saa Skandinaviska Enskilda Bankenista 1 000 euron osingon. Ruotsi perii hineltd
15 prosentin lihdeveron, jonka Suomi hyvittdd, kun Ruotsin perimd lihdevero esitetddn Olli
Osakkaan veroilmoituksessa. Suomi verottaa osinkotulosta 25,5 prosenttia.

Suomen vero 255 euroa
Ruotsin lihdevero -150 euroa
Ollin maksettava Suomeen 105 euroa
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9 Veroasteikot 2020

9.1 Valtion tuloveroasteikko 2020

Vuodelta 2020 toimitettavassa verotuksessa maarataan tuloverolain perusteella valtiolle
ansiotulosta suoritettava tulovero progressiivisen tuloveroasteikon mukaisesti seuraavasti:

Verotettava ansiotulo, Vero alarajan Vero alarajan

euroa kohdalla, euroa ylittavasta tulon
osasta, %

18 100-27 200 8,00 6,00

27 200-44 800 554,00 17,25

44 800-78 500 3 590,00 21,25

78 500- 10751,25 31,25

Padomatulosta suoritetaan tuloveroa 30 prosenttia (padomatulon tuloveroprosentti). Silta
osin kuin verovelvollisen verotettavan padomatulon méaara ylittdd 30 000 euroa, padomatu-
losta suoritetaan veroa 34 prosenttia (pddomatulon korotettu tuloveroprosentti).

9.2 Perint6- ja lahjaveroasteikot

Perinndn, testamentin ja lahjan saajat jaetaan kahteen veroluokkaan.
| luokkaan kuuluvat aviopuoliso, suoraan ylenevassa tai alenevassa polvessa oleva pe-
rillinen, aviopuolison suoraan alenevassa polvessa oleva perillinen. Avopuolisot rinnastetaan
aviopuolisoihin, jos he ovat olleet aikaisernmin aviolitossa tai heilla on tai on ollut yhteinen
lapsi. Avopuoliso perii kuolleen puolisonsa vain testamentin perusteella. Il luokkaan kuuluvat
muut sukulaiset ja vieraat.
Perintéveroasteikko | luokka

Verotettavan osuuden Vero alarajan kohdalla Vero ylimenevasta
arvo, euroa euroa osasta, %

20 000-40 000 100 7

40 000-60 000 1500 10

60 000-200 000 3 500 13

200 000-1 000 000 21700 16

1 000 000~ 149 700 19

Veronalaisesta perintbosuudesta saavat vahentéa:



- puolisovahennyksen 90 000 euroa
- alaikaisyysvahennyksen (alle 18-vuotias) 60 000 euroa

Perintdoveroasteikko Il luokka

Verotettavan osuuden

Vero alarajan kohdalla

Vero ylimenevasta

arvo, euroa euroa osasta, %
20 000-40 000 100 19
40 000-60 000 3 900 25
60 000-200 000 8 900 29
200 000-1 000 000 49 500 31
1 000 000- 297 500 33

Lahjaveroasteikko | luokka

Verotettavan osuuden

Vero alarajan kohdalla

Vero ylimenevasta

arvo, euroa euroa osasta, %
5 000-25 000 100 8

25 000-55 000 1700 10

55 000-200 000 4700 12

200 000-1 000 000 22 100 15

1 000 000- 142 100 17

Lahjaveroasteikko Il luokka

Verotettavan osuuden

Vero alarajan kohdalla

Vero ylimenevasta

arvo, euroa euroa osasta, %
5 000-25 000 100 19
25 000-55 000 3 900 25
55 000-200 000 11 400 29
200 000-1 000 000 53 450 31
1 000 000~ 301 450 33

(Léhteet: Verohallinto, valtiovarainministerié, sosiaali- ja terveysministerio)
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10 Sanasto

Alijaamahyvitys
Ansiotulon verosta tehtava vahennys silloin, kun padomatuloista tehtévat vahennykset,
esimerkiksi tulonhankkimismenot tai vahennyskelpoiset korkokulut ylittavat padomatulot.

Arvo-osuus
Arvo-osuusijarjestelmaan liitetty arvopaperi. Arvo-osuudet korvaavat painettuja arvopape-
reita, kuten osakekirjoja ja joukkovelkakirjoja.

Arvo-osuustili
Sijoittajan henkildkohtainen tili, jolle kirjataan hanen omistuksensa yhtidittain ja arvo-
osuuslajeittain.

Emissio
Liikkeeseenlasku. Osakeanti tai joukkolainan myynti yleisélle.

Erityinen alijadmahyvitys

Jos véhennyskelpoisten vapaaehtoisten eldkevakuutusmaksuijen tai ps-tilille siirrettyjen
séastdjen maara on suurempi kuin veronalaisten padomatulojen maara, vahennys tehdaan
ansiotuloista menevista verosta.

ETA-alue
Euroopan talousalue, johon kuuluvat EU:n jasenvaltiot seka Islanti, Norja ja Liechtenstein.

FIFO-periaate

First in, first out —periaate tarkoittaa sitd, etta ellei eri aikaan hankittujen saman omaisuu-
den omistuserien hankintajarjestysté pystyta selvittdmaén, omaisuutta katsotaan myydyn
hankkimisjarjestyksessa.

Hankintameno
Myynti- eli luovutusvoiton verotuksessa myyntihinnasta tehtava vahennys, joka kasittaa
esimerkiksi hankinta- eli ostohinnan, osto- ja myyntikulut seké varainsiirtoveron.

Hankintameno-olettama
Omaisuuden myynti- eli luovutusvoiton verotuksessa todellisen hankintamenon kanssa
vaihtoehtoinen vahennys.

Joukkovelkakirjalaina
Yhteisdn yleisdlta ottama laina, joka jakautuu useisiin joukkovelkakirjoihin. Joukkolaina.



Jaannosvero

Jalkikateen maksettava vero, kun lopullisessa verotuksessa maaratty vero on suurempi
kuin ennakkoperinndssa kannettu vero.

Korkotulon lahdevero
Kotimaasta saaduista, esimerkiksi talletusten ja joukkovelkakirjojen koroista, perittava
lopullinen vero.

Kaypa hinta
Markkinahinta.

Legaatti

Erillistestamentti, jolla perittava maaraa jostakin tietystd omaisuudestaan taikka tietysta
rahamaarasté jonkun hyvaksi. Erityistestamentin saaja ei pelkastaan erityistestamentin
saajan asemassa ole kuolinpesan osakas.

Liikkeeseenlasku
Emissio. Osakeanti tai joukkolainan myynti yleisdlle.

Listayhtié
Yhtid, jonka osakkeilla kdydaan kauppaa porssissa.

Lunastushinta
Esimerkiksi sijoitusrahaston osuudesta sen omistajalle maksettava hinta.

Luovutushinta
Omaisuuden myynnista saatu kauppahinta.

Luovutusvoitto (tai -tappio)
Myyntivoitto (tai -tappio). Omaisuuden myyntihinnan ja todellisten hankintamenojen tai
hankintameno-olettaman erotus.

Lahdevero
Tulon lahteelld tuotosta perittéva lopullinen vero, esimerkiksi ulkomaille maksetun tuoton
VEro.

Marginaalivero
Tulonlisésta meneva vero.

Merkinta
Osakkeiden ja joukkovelkakirjojen ostaminen likkeeseenlaskun yhteydessa, sijoitusrahasto-
osuuksien ostaminen.



59

Merkintahinta

Arvopaperista likkeeseen laskettaessa perittavéa hinta.

Merkintadoikeus
Osakkeeseen liittyva oikeus hankkia yhtion uusia osakkeita.

Myyntivoitto (tai -tappio)
Luovutusvoitto (tai -tappio). Omaisuuden myyntihinnan ja todellisten hankintamenojen tai
hankintameno-olettaman erotus.

Noteeraamaton yhtio
Yritys, joka ei ole listautunut porssiin eli sen osake ei ole julkisen kaupankaynnin kohteena
saannellyllda markkinalla.

Optio
Sopimus, johon liittyy oikeus, mutta ei velvollisuutta ostaa tai myyda option kohde-etuus
tiettynd aikana ennalta sovittuun hintaan. Kohde-etuus voi olla esimerkiksi osake tai indeksi.

Optiolaina
Joukkovelkakirjalaina, johon liittyy osakkeiden merkintdan oikeuttavia optiotodistuksia.

Optiotodistus
Osakkeen hankintaan maaratyin ehdoin ja maarattyna aikana oikeuttava merkintaoikeus.

Osake
Osaomistus yhtidssé. Osake tuottaa muun muassa oikeuden yhtion voitonjakoon, etuoi-
keuden uusmerkintaan ja osallistumisoikeuden yhtiokokoukseen.

Osakeanti

Osakeyhtion uusien osakkeiden liikkeeseenlasku tai yhtidn hallussaan olevien osakkei-
den luovuttaminen osakkeenomistajille. Osakeanti voidaan myds suunnata jollekin muulle
taholle kuin osakkeenomistajille. Osakeanti voi olla maksullinen tai maksuton.

Osaketalletus
Méaéaraaikainen talletus, jonka tuotto riippuu maarattyjen osakkeiden kurssikehityksesta.

Osakkeen matemaattinen arvo
Yhtion nettovarallisuus (varat—velat) jaettuna ulkona olevien osakkeiden lukumaaralla.

Osinko
Yhtidn osakkailleen jakama voitto-osuus.



Preemio

Hintaero, liséhinta toiseen vertailukelpoiseen arvopaperiin, optiosta asettajalle maksettu
hinta.

Progressio
Tulonlis&std menevan veron kasvu asteittain sitd enemman mita suuremmat tulot ovat.

Ps-saastot
Ps-tilille siirretyt rahat, jotka sijoitetaan tililta edelleen talletuksiin, osakkeisiin, rahasto-
osuuksiin ja/tai korkosijoituksiin.

Ps-tili
Sidotun pitkdaikaisen elakesaastamisen tili. Ps-tilille séastamista tuetaan verohelpotuksin,
mutta saastot ja niiden tuotot verotetaan, kun niitd elékeidssa nostetaan.

Puhdas ansiotulo
Ansiotulot, joista on vahennetty luonnolliset vahennykset eli tydmatkakulut, ammattiyhdis-
tyksen jasenmaksut ja muut tulonhankkimiskulut.

Paaomatulo
Tulot sijoitetusta pddomasta, esimerkiksi osingot, vuokrat, sijoitusrahastojen tuotto-
osuudet ja ulkomaiset korot.

Porssiyhtio
Listayhti®. Yhti6, jonka osakkeilla kdydaan kauppaa porssissa.

Rahastoanti
Osakeanti, jossa osakkeenomistajat saavat uusia osakkeita maksutta.

Sijoitusrahasto
Osakkeista tai muista arvopapereista koostuva rahasto, jonka omistavat siinen sijoittaneet
henkilét ja yhteisot.

Suomessa yleisesti verovelvollinen

Henkild, joka on asunut verovuonna Suomessa. Henkildn katsotaan asuvan Suomessa,
jos hanelld on taalla varsinainen asunto ja koti tai jos han oleskelee taalla jatkuvasti yli
kuuden kuukauden ajan. Suomen kansalainen on Suomessa yleisesti verovelvollinen muu-
tettuaan ulkomaille vield muuttovuoden ja kolme seuraavaa vuotta, ellei han nayta, ettei
hanella ole en&a olennaisia siteitd Suomeen.

60



61

Termiini

Sitoumus ostaa tai myydéa kohde-etuus tiettyna aikana tiettyyn hintaan. Kohde-etuus voi
olla esimerkiksi valuutta tai arvopaperi.

Tuotto-osuus
Sijoitusrahaston vuosittain voitostaan omistajilleen jakama tuotto.

Uusmerkinta
Maksullinen osakeanti.

Vaihtovelkakirja
Osakeyhtion likkeeseen laskema velkakirja, joka voidaan lainaehtojen mukaan vaihtaa
osakkeisiin.

Varainsiirtovero

Kiinteiston ja arvopaperin vastikkeellisen luovutuksen yhteydessé valtiolle maksettava
vero, joka on korvannut leimaveron. Kiinteistokaupassa vero on 4 %, asunto-osakkeiden
ja muiden kiinteistdyhtididen osakkeiden 2 % (1.3.2013 lahtien) ja pdrssin ulkopuolisten
osakekauppojen vero 1,6 %.

Warrantti

Arvopaperi, joka antaa oikeuden mutta ei velvollisuutta ostaa tai myyda kohde-etuus (osa-
ke/indeksi) listalleottoesitteen ehdoissa maariteltyyn hintaan ja aikaan tulevaisuudessa tai
saamaan rahasuorituksen. Warrantti on option kaltainen, mutta pidempiaikainen. Warran-
tin voimassaoloaikana silla voi kayda kauppaa porssissa kuten osakkeilla.

Veroasteikko
Valtion tuloverotuksen tai perintd- ja lahjaverotuksen progressiivinen asteikko.

Verokanta
Veron prosenttiosuus verotettavasta tulosta.

Vertailuarvo
Omaisuuskohteelle verovuonna arvostamislaissa maaratty arvo.

Voitto-osuus
Tuotto-osuus. Sijoitusrahaston vuosittain voitostaan omistajilleen jakama tuotto.

Ylikurssi
Nimellisarvon ylittdva osa joukkolainan hinnasta.



Tama opas on pyritty laatimaan kirjoittamishetkella voimassa olleiden lakien ja
s&annosten mukaisesti. Toimitustydssa on noudatettu huolellisuutta.

Suomen Porssisaatio ei kuitenkaan vastaa oppaan perusteella tehdyista
sijoituspaatoksista.
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